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Sprint Zertifikate
Die intelligente Alternative zum Aktienkauf

Neben dem allgemeinen Verlustrisiko beinhaltet der Kauf einer Aktie immer auch die
Gefahr, einen miden Dividendentitel zu erwischen, der nur leicht ansteigt und somit
kaum Gewinne abwirft. BNP Paribas bietet lhnen daher eine Investmentalternative, die

Ihren Aktienanlagen Beine macht.

Sprint Zertifikate sind speziell fir den Aktieninvestor entwickelt. Was diese Papiere leisten
konnen, klingt zunachst wie der unerfillbare Wunsch eines jeden Borsianers: Die Kursge-
winne des Basiswertes werden verdoppelt, ohne dass die gréBeren Chancen mit hoheren

Risiken verbunden sind.

Wie das méglich ist? Ganz einfach: Uber einen Cap-Preis wer- Verdoppelte

den die doppelten Kursgewinne auf einen Maximalwert be- Gewinne bis zum

grenzt. Sollte die zugrundeliegende Aktie bis zum Laufzeitende

Cap-Preis stellen

des Zertifikats Gber den Cap hinaus zulegen, konnen Sie von
diesen Steigerungen also nicht weiter profitieren. Ein echter den direkten

Nachteil ist das aber nur selten. Denn das Sprint Zertifikat baut Aktienkauf in den
bis zum Cap einen groBen Wertentwicklungs-Vorsprung auf,

Schatten

den der Basiswert erst einmal durch weitere Kursanstiege ein-

holen misste, um einen gréBeren Anlageerfolg zu bringen. Mit
der Formel "doppelte Gewinne bis zum Cap und keine erhohten
Verlustgefahren” erhalten Sie also ein deutlich besseres Chance/

Risiko-Profil als beim direkten Aktienkauf.



Funktionsweise im Uberblick

Jedes Sprint Zertifikat bezieht sich auf einen Basiswert
(auch ,Underlying"), besitzt einen Basispreis, einen Cap-
Preis sowie ein Bezugsverhiltnis (Ratio) und hat eine
begrenzte Laufzeit.

Beispiel

Basiswert: Deutsche Bank Aktie
Laufzeit: 1 Jahr
Bezugsverhiltnis (Ratio): 1

Der Basispreis zuzlglich der doppelten Differenz aus Cap
und Basispreis definiert, gewichtet mit dem Bezugsverhalt-
nis, den Maximalwert des Sprint Zertifikats.

Deutsche Bank aktuell: 100 EUR
Basispreis: 100 EUR

Cap-Preis: 120 EUR
Maximalwert:

140 EUR (= 100 + 2 x (120 - 100))

Die Differenz zwischen dem Kaufpreis des Sprint Zertifikats
und seinem maéglichen Maximalwert bestimmt die Wertent-
wicklungs-Chance des Papiers.

Kurs Sprint Zertifikat: 100 EUR
Wertentwicklungs-Chance:
40% (= 140/ 100 - 1)

Am Laufzeitende des Sprint Zertifikats sind drei Félle zu
unterscheiden:

1. Der Basiswert notiert auf oder iiber dem Cap.

Der Investor erhdlt eine Auszahlung in Hohe des Maximal-
werts.

2. Der Basiswert notiert zwischen dem Basispreis und
dem Cap.

Der Investor erhdlt eine Auszahlung in Hohe des Basis-
preises zuzlglich der doppelten Differenz zwischen dem
Kurs des Basiswertes und dem Basispreis, gewichtet mit
dem Bezugsverhaltnis

3. Der Basiswert notiert unter dem Basispreis.

Dem Investor wird als Riickzahlung des Zertifikats unter

Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses der Basiswert

geliefert (bei Indizes Riickzahlung in bar). Das Risiko ent-
spricht also dem des Basiswertes.

Beispiel-Szenarien bei Falligkeit:

1. Deutsche Bank notiert bei 125 EUR
(+25%).
Auszahlung Zertifikat: 140 EUR (+40%)

2. Deutsche Bank notiert bei 110 EUR
(+10%).
Auszahlung Zertifikat: 120 EUR (+20%)

3. Deutsche Bank notiert bei 90 EUR
(-10%).

Auszahlung Zertifikat: Lieferung Deutsche
Bank-Aktie mit Wert 90 EUR (-100%)
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Auszahlungsprofil
eines Sprint Zertifikats am Laufzeitende

Betrachten wir die drei mdglichen Szenarien fiir die Auszahlung eines Sprint
Zertifikats am Laufzeitende und flihren einen Vergleich mit dem Basiswert Ch ance a uf
mit Hilfe von Grafiken durch, so werden die Vorteile des Zertifikate-Invest-

ments schnell deutlich. Die Ordnungsnummern der folgenden Ausflihrungen O ut e rfo rm a n ce
finden sich in den Abbildungen an entsprechender Stelle wieder. p

ohne Erhohun
© Die zugrundeliegende Aktie ist moderat bis maximal zum Cap-Preis g
gestiegen. Der prozentuale Gewinn lag also bei bis zu +20%. Im Sprint des RiSi kos
Zertifikat erzielen Sie daraufhin die doppelte Rendite zwischen Basispreis
und Aktienkurs am Laufzeitende, mithin bis zu +40%. Der Abrechnungsbe-

trag pro Zertifikat wird wie in den beiden folgenden Féllen lhrem Konto in
bar gutgeschrieben.

@ Der Basiswert ist zwar um mehr als +20% gestiegen, hat aber die maxi-
male Wertentwicklungs-Chance des Sprint Zertifikates von +40% nicht
ibertroffen. Gegentiber den Aktiondren erzielen Sie folglich immer noch eine Outperformance.

© Der Basiswert ist bis zum Laufzeitende des Zertifikats massiv gestiegen und hat dabei auch die maximale
Wertentwicklungs-Chance des Sprint Zertifikats Gbertroffen. Nur in diesem Fall ist das Sprint Zertifikat dem
Direktinvestment unterlegen.

O Der zugrundeliegende Titel ist bis zum Laufzeitende gesunken. Pro Zertifikat (Bezugsverhiltnis 1:1)
erhalten Sie nun eine Aktie ins Depot gebucht. Natirlich erleiden Sie hier zundchst einen Verlust. Der ist
aber ,nur" ebenso hoch, als hatten Sie direkt in die Aktie investiert. Und zudem kénnen Sie natdirlich die

erhaltenen Unternehmensanteile in hrem Depot belassen und damit auf eine Kurserholung setzen.




Gewinn/Verlust-Diagramm eines Sprint Zertifikats bei Falligkeit im Vergleich zum
Basiswert

Die Abbildung greift nochmals auf das Beispiel im Rahmen der Funktionsweise von Sprint Zertifikaten auf
Seite 3 zurlick. Basiswert ist die Deutsche Bank Aktie, die zum Emissionszeitpunkt genauso wie das Zertifikat
und der Basispreis bei 100 EUR notiert. Damit sind die Risiken beider Investmentalternativen identisch. Und
im Bereich bis zum Cap bei 120 EUR wird die doppelte Wertentwicklung im Vergleich zum Basiswert erzielt.

Renditen am Laufzeitende

Rendite
80% B Basiswert
60% Maximale Rendite 400  Outperformance-Punkt 140 Sprint Zertifikat
240% erreicht bei Cap 120 Verlust-Zone
20% Basispreis 100 Outperformance-Zone
0% [ | Underperformance-Zone
-20% Cap 120
-400% /
-60%

60 70 80 90 100 110 120 130 140 150 160
Kurs des Basiswertes

Ihr Investmenterfolg in Zahlen

Deutsche Bank 60 70 80 90 100 110 120 130 140 150 160
Sprint Zertifikat  -40% -30% -20% -10% 0% 20% 40% 40% 40% 40% 40%
Basiswert -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Der Weg zum Ziel
Szenarien wahrend der Laufzeit

Das Auszahlungsprofil am Laufzeitende hat Ihnen bereits viel Gber die Chancen und Risiken von Sprint
Zertifikaten verraten. Es kann jedoch sehr hilfreich sein, auch den Verlauf des Papiers wahrend der Laufzeit
bei verschiedenen Szenarien der Aktienkursentwicklung einschitzen zu kénnen.

Anhand der folgenden Grafiken werden sechs Szenarien unterschieden, die sich in drei Gruppen einteilen
lassen. Grundlage ist das bereits mehrmals verwendete Beispiel-Zertifikat mit einem Basispreis von 100 EUR
und einem Cap-Preis von 120 EUR. AnnahmegemaB notieren Aktie und Zertifikat zum Investitionszeitpunkt
einheitlich bei 100 EUR.

Im positiven Fall einer Maximalauszahlung fiir das Zertifikat sind drei Szenarien zu unterscheiden. Im Fall 1 und

2 notiert die Aktie am Laufzeitende genau auf Hohe des Cap-Preises. Somit erreicht das Zertifikat seine maxi-
male Rendite. Diese ergibt sich aus der Auszahlung des Basispreises zuzlglich der doppelten Differenz zwischen
Cap und Basispreis. Notiert die zugrundeliegende Aktie sogar oberhalb des Cap-Preises, so kann das Zertifi-

kat davon zwar nicht mehr profitieren. Das heiBt jedoch ldngst nicht, dass eine

Investition in den Basiswert nun vorteilhafter als das Sprint Zertifikat gewesen

waére. Fraglich ist hier, ob die Aktie den Outperformance-Punkt tiberschritten Szenarien 1 bis 4:
hat. In G.raﬁk3. ist de.r Fall zu beobachten, in dem dlf.i Aktie zwar Uber d_en Der Basiswert notiert am
Cap-Preis gestiegen ist. Der Outperformance-Punkt ist aber noch deutlich

entfernt, so dass das Zertifikat weiterhin eine deutliche Uberrendite aufweist. Laufzeitende auf oder

Erst wenn der Basiswert wie im Beispiel-Szenario 4 den Outperformance Punkt
Ubertrifft, ware ein Direktinvestment in die zugrundeliegende Aktie letztlich
vorteilhafter gewesen. Auszahlung des Sprint

Vor allem in den Szenarien 1 bis 3 wird ein allgemeines Verhalten im Verlauf Zertifikats: Der Anleger
eines Sprint Zertifikats deutlich: Zu Beginn der Laufzeit folgt das Papier seinem erhalt den Maximalwert
Basiswert vorerst nur zogerlich. Die Outperformance wird erst nach und nach

mit der verstreichenden Zeit aufgebaut.

uber dem Cap-Preis.



Vier Wege zur maximal moglichen Wertentwicklung:
Basiswert notiert am Laufzeitende auf oder liber dem Cap

Szenario 1: Basiswert steigt kontinuierlich bis zum Cap-Preis

140 B Basiswert
Sprint Zertifikat

130

120

10

100 A

90
Laufzeit 1 Jahr Verfalltag

Szenario 2: Basiswert steigt erst stark und sinkt dann bis zum Cap

160 B Basiswert
Sprint Zertifikat

150

140

130

N /‘/\/\/\/_/\

110 \
/f

100 7~
90
Laufzeit 1 Jahr Verfalltag
Szenario 3: Basiswert steigt leicht iiber den Cap-Preis hinaus
140 B Basiswert

Sprint Zertifikat
130

120 J
110

100 ~~

90
Laufzeit 1 Jahr Verfalltag
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Szenario 4: Basiswert steigt weit tiber den Cap-Preis hinaus

160 B Basiswert

150 Sprint Zertifikat
140

130

120

110

100

90

Laufzeit 1 Jahr Verfalltag

Der Basiswert notiert am Laufzeitende zwischen Basispreis und Cap. Auszahlung
des Sprint Zertifikats: Basispreis + doppelte Differenz zw. Aktienkurs und Basispreis
Die Aktie legt in diesem Fall zwar bis zum Laufzeitende zu, erreicht aber nicht den Cap-Preis. Das Sprint
Zertifikat wird somit am Laufzeitende in Héhe des Basispreises zuziiglich der doppelten Differenz zwischen
Aktienkurs und Basispreis abgerechnet. Der Anleger erzielt also einen deutlich hoheren Erfolg als beim
direkten Kauf des lethargisch verlaufenden Basiswertes. Auch hier baut sich die Outperformance gegenuber
dem Basiswert jedoch erst langsam mit der abnehmenden Restlaufzeit auf.

Szenario 5: Basiswert lauft erst seitwarts und steigt danach leicht

120 B Basiswert
Sprint Zertifikat
110
100 - M
90
80
Laufzeit 1 Jahr Verfalltag



Der Basiswert notiert am Laufzeitende unterhalb des Basispreises. Auszahlung des
Sprint Zertifikats: Der Anleger erhilt die Aktie (bei Indizes immer Barausgleich).
Beispiel-Szenario 6 zeigt, dass der Anleger die Chance auf eine Outperformance gegeniiber dem Direktinvest-
ment in den Basiswert nicht durch ein erhdhtes Risiko erkauft. Sofern die zugrundeliegende Aktie bis zum
Laufzeitende an Wert nachgibt, erleidet der Zertifikate-Investor am Verfalltag lediglich die gleiche negative
Wertentwicklung wie der Kaufer der Aktie (Bedingung: Zertifikatspreis und Aktienkurs entsprachen zum
Kaufzeitpunkt einander). Und wéhrend der Laufzeit gilt auch im negativen Fall: Zundchst reagiert das Zertifi-
kat nur zogerlich auf die Verluste des Basiswertes. Erst mit der verstreichenden Laufzeit ndhern sich Zertifikat
und Basiswert in der negativen Bewegung einander an.

Szenario 6: Basiswert sinkt bis zum Laufzeitende

105 B Basiswert
Sprint Zertifikat

100 /

95

90

85
Laufzeit 1 Jahr Verfalltag
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Die Kennzahlen zur Auswahl
und Beurteilung von Sprint Zertifikaten

Wenn Sie zum Emissionszeitpunkt investieren und Ihr Anlagehorizont der Laufzeit des Zertifikats entspricht,
ist die maximale Renditechance als maBgebliche Kennzahl zur Auswahl und Beurteilung von Sprint Zertifi-
katen ausreichend. Sofern Sie aber irgendwann wéhrend der Laufzeit ein Papier erwerben méchten, sollten
Sie auch die tbrigen Kennzahlen beachten, um lhre Chancen und Risiken genau einzuschatzen.

Maximale Renditechance

Die maximal erzielbare Wertentwicklung ist durch den Cap-Preis klar definiert und zeigt lhnen die Chancen
[hres Investments. Wenn Sie dem Basiswert keine Gewinne zutrauen, die tiber diese maximale Renditechance
hinausgehen, ist das Sprint Zertifikat die attraktivere Alternative zum direkten Aktieninvestment. Dabei ist
darauf zu achten, dass Aktienkurs und Zertifikatspreis einander weitgehend entsprechen, damit die Risiken
beider Anlagealternativen identisch sind.

%% Basiswert bis Cap

Diese Kennzahl erlaubt eine Einschdtzung der Wahrscheinlichkeit, dass das Zertifikat am Ende der Laufzeit
mit seinem Maximalwert ausgezahlt wird. Notiert der Basiswert unter dem Cap-Preis, sind weitere Kursstei-
gerungen ndtig, damit sie in den Genuss der maximal mdglichen Rendite gelangen. Mitunter kann die Aktie
aber schon bis Uber den Cap hinaus gestiegen sein. Dann darf der Basiswert per Laufzeitende lediglich nicht
wieder unter den Cap sinken, damit Sie die maximale Auszahlung erhalten.

Seitwartsrendite

Ein Sprint Zertifikat baut seine Outperformance gegeniiber dem Basiswert erst im Laufe der Zeit auf. So
kénnte die Aktie zum Beispiel bereits auf oder Gber den Cap-Preis gestiegen sein, wihrend das Zertifikat
seinen Maximalwert aber noch Idngst nicht erreicht hat. Dann winkt eine positive Rendite, selbst wenn der
Basiswert bis zum Laufzeitende nur noch seitwarts verlauft oder sogar bis zum Cap sinkt.

% Zertifikatspreis vs. Aktienkurs

Bei der Emission werden Sprint Zertifikate so konstruiert, dass der aktuelle Kurs des Basiswertes, der Basis-
preis und der Zertifikatspreis ungefahr auf gleicher Hohe liegen. Dann sind die Risiken von Zertifikat und
Aktie identisch. Flir Kdufe wahrend der Laufzeit gilt aber: Ist das Zertifikat teurer als die Aktie, so ist das
Risiko bei Félligkeit erhéht. Umgekehrt fallt das Risiko geringer aus, wenn das Zertifikat billiger als die Aktie ist.
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Die Kennzahlen von Sprint Zertifikaten werden natiirlich fortlaufend in Echtzeit auf der Website der BNP
Paribas www.derivate.bnpparibas.de berechnet. Sie missen also keinesfalls selbst zum Taschenrechner

greifen.

Da Hintergrundwissen aber nie schaden kann, hier die Formeln fiir Mathematikfiichse:

Formel maximale
Renditechance:

(2x Cap—B.a§|s) X Ratlo_1 < 100%
Kurs Zertifikat

Formel % Zertifikatspreis
vs. Aktienkurs:

Ratio

Kaufpreis Sprint Zertifikat
— 10 Ix 100%
Kurs Basiswert

Formel % Basiswert bis Cap:

1 Cap 100%
"\ Kurs Basiswert | ¥ 0

Formel zur Annualisierung
von Renditen:

1
&1 + Rendite]RLZmJahren _1))( 100%

Formel Seitwartsrendite:
Bedingung: Kurs Basiswert
notiert unter dem Cap. Sonst
entspricht die Seitwartsrendite
der maximalen Renditechance.

Endwert Sprint Zert.
—————————-1] x 100%
Kaufpreis Sprint Zert.

mit:

Endwert Sprint-Zert. = kalkulierter
Endwert des Sprint Zertifikats auf
aktueller Datenbasis:

(2 x Kurs Basiswert - Basispreis)



Die Auswahl des passenden Sprint Zertifikats

Als klassischer Aktienanleger sollten Sie es sich zur Aufgabe machen, vor
einem direkten Investment in den Basiswert immer den Kauf eines Sprint Fiir den eher unerfahrenen
Zertifikats als Alternative zu prifen. Denn ohne héhere Risiken akzeptieren . .
) . o o _ Anleger eignen sich vor allem

zu missen, finden Sie hier die groBeren Chancen, sofern Sie im Basiswert
keine ausnehmend starken Kursgewinne erwarten. Sogar der Tausch in ein neu emittierte Sprint Zerti-
Sprint Zertifikat ist erwdgenswert, wenn Sie bereits eine Aktienposition im . . .
P ragen . , P fikate, bei denen der Basis-
Depot halten. Falls Sie ndmlich nur eine moderate Entwicklung Ihres vor-
handenen Direktinvestments fiir realistisch halten, kénnen Sie der Wertent- preis und der Zertifikatspreis
wicklung mit einem Sprint Zertifikat elegant auf die Spriinge helfen. -
d P g pring ungefahr dem aktuellen Kurs
Ihr Anlagehorizont sollte mit der Laufzeit des jeweiligen Sprint Zertifikats der zugrundeliegenden Aktie
ubereinstimmen. Denn grundsétzlich sind diese Anlageprodukte auf eine
Haltedauer bis zum Laufzeitende ausgerichtet. Selbstverstandlich kénnen

Sie die Papiere aber jederzeit auch wihrend der Laufzeit wieder verkaufen.

entsprechen

Beim Kauf eines Sprint Zertifikats sollten Sie auf eine mdglichst weitgehende Ubereinstimmung vom Kurs
des Basiswertes mit dem Basispreis und dem Kaufpreis des Zertifikats achten. Am genauesten werden Sie
diese Konstellation bei der Emission eines neuen Papiers vorfinden. Sie ist die Bedingung fiir das Chance/
Risiko-Verhdltnis, das wir auf den vorhergehenden Seiten ausflhrlich beschrieben haben: Bis zum Cap
ergeben sich verdoppelte Renditechancen, wéhrend das Risiko bei sinkenden Kursen dem des Basiswertes
entspricht. Doch selbstverstandlich kdnnen Sie ein Sprint Zertifikat auch wahrend der Laufzeit erwerben.
Hier sollten Sie die individuellen Chancen und Risiken aber zunachst genau analysieren.

Bei einem schon ldnger am Markt befindlichen Zertifikat sollten Sie folgende Aspekte beriicksichtigen: Hat
das Zertifikat bei steigenden Kursen des Basiswertes bereits Gberproportional an Wert zugelegt, so nehmen
Sie bei Betrachtung zum Laufzeitende auch ein hdheres Risiko in Kauf. Denn der zusétzlich zum Direktin-
vestment aufgebaute Wertentwicklungs-Anteil kann durch sinkende Aktienkurse wieder verloren gehen. Ein
dhnlicher Fall liegt vor, wenn der Basiswert unter den Basispreis gesunken ist. Sofern noch eine ldngere
Restlaufzeit besteht, wird das Sprint Zertifikat dann vermutlich zunédchst weniger verloren haben als die
Aktie. Per Laufzeitende wird sich der Vorsprung des Zertifikats aber bis auf das Niveau des Basiswertes
abbauen, falls dieser nicht wieder anzieht und in die Sprint-Zone eindringt.

Fir Sprint Zertifikate, die irgendwann wahrend der Laufzeit erworben werden, Idsst sich also allgemein
festhalten: Ist das Zertifikat aktuell teurer als die Aktie, so ist es auch mit hoheren Risiken als der Basiswert
verbunden. Kostet das Papier dagegen weniger als der zugrundeliegende Titel, sind seine Risiken geringer als
die des Direktinvestments.

Haben Sie sich fiir ein Sprint Zertifikat der BNP Paribas entschieden, gestaltet sich der Kauf genauso einfach,
wie Sie es von der Aktienanlage gewohnt sind. Mit Hilfe der WKN bzw. ISIN platzieren Sie Ihre Order an der
Borse Frankfurt (Scoach) oder Stuttgart (EUWAX) und erhalten sekundenschnell die gewiinschten Papiere.
AuBerdem steht lhnen der auBerbérsliche Handel direkt mit dem Emittenten zur Verfligung. Als besonders
innovative Leistung bietet [nnen BNP Paribas hierbei tiber Cortal Consors die Mdglichkeit, auch im Online-
Handel ldngerfristige Limit- und Stop-Orders zu platzieren.
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Tipps zur Anlage in Sprint Zertifikaten

O Ein Sprint-Investment bendtigt steigende Kurse des Basiswertes

Es klingt trivial. Doch da viele Zertifikate auch von stagnierenden Kursen des Basiswertes profitieren, sei hier
darauf hingewiesen, dass Sie bei Sprint Zertifikaten steigende Kurse der zugrundeliegenden Aktie erwarten
missen. Sonst ware ein Investment nicht lohnenswert.

® Die erwarteten Kursgewinne des Basiswertes sollten nicht zu stark ausfallen

Durch die Verdopplung der Kursgewinne des Basiswertes zwischen Basispreis und Cap baut das Sprint Zertifi-
kat per Laufzeitende einen groBen Renditevorsprung gegeniber einem positiv verlaufenden Direktinvestment
auf. Mit sehr stark zulegenden Aktienkursen kann das Zertifikat ab dem Outperformance-Punkt aber nicht
mehr mithalten. Folglich bieten moderate Kursgewinne des Basiswertes das beste Szenario fiir ein Investment
in Sprint Zertifikate.

© Achten Sie auf die Preiskonstellationen zum Investitionszeitpunkt

Das leicht nachvollziehbare Chance/Risiko-Profil von Sprint Zertifikaten (verdoppelte Wertentwicklung bis
zum Cap ohne gesteigerte Verlustgefahren) ist giltig, wenn der Zertifikatspreis beim Kauf dem Basispreis und
dem aktuellen Aktienkurs entspricht. Diese Konstellation ist vor allem zum Emissionszeitpunkt gegeben.
Bereits Idnger am Markt befindliche Papiere sollten Sie nur dann in Betracht ziehen, wenn Sie sich die Ein-
schatzung des individuellen Chance/Risiko-Profils problemlos zutrauen.

@ Achten Sie auf die Bonitit des Emittenten

Gerade bei Investments, die ldngerfristig ausgerichtet sind und dem systematischen Vermdgensaufbau
dienen, sollten Sie das Emittentenrisiko so weit wie mdglich ausschlieBen. BNP Paribas besitzt ein hervorra-
gendes Bonitétsrating (S&P AA- - Moody's Aa3) und bietet lhnen damit eine sichere Grundlage fiir lhre
Investments.
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Der Weg lhrer Order:
Borslicher und auBerborslicher Handel

Borslicher Handel

depotfiihrende Emittent
Bank

Anleger

Beim Kauf oder Verkauf von Sprint Zertifikaten an der Borse erteilt der Anleger zunachst einen Auftrag Gber
seine Bank. Als Borsenplatz sollte dabei die EUWAX (Stuttgart) oder Scoach (Frankfurt) gewahlt werden. Der
Makler tberpriift nun in kirzester Zeit, ob die Order mit anderen Kauf- bzw. Verkauf-Auftrdgen in Einklang
zu bringen ist. Ist dies nicht der Fall, wird das Geschéft sofort mit dem Emittenten abgewickelt, der als
Market Maker stdndig handelbare Kurse zur Verfligung stellt. Die Auftragsausfiihrung ist also immer gewahr-
leistet, auch wenn im entsprechenden Zertifikat schon langer kein Umsatz an der Borse zustande gekommen ist.

AuBerbdorslicher Handel

depotfiihrende
Bank

Anleger Emittent

Beim auBerbérslichen Handel Gberspringt der Anleger die Bérse. Hier handelt der Anleger liber seine depotfih-
rende Bank direkt mit dem Emittenten. Nach einer Kursanfrage wird ihm von dort zundchst ein handelbarer
Preis Gbermittelt, den er akzeptieren oder ablehnen kann. Der Anleger sieht also im vorhinein ganz genau, zu
welchem Kurs die Order ausgefiihrt werden kann. Akzeptiert der Anleger den angebotenen Kurs kommt das
Geschéaft zustande. Kunden von Cortal Consors kénnen fiir Optionsscheine und Zertifikate der BNP Paribas im
auBerbdrslichen Handel sogar langerfristige Limit- und Stop-Orders platzieren.

WWW
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Der Emittent
BNP Paribas - lhr starker Partner

Als eine der gréBten Banken Europas mit mehr als 200.000 Mitarbeitern und weltweiten Aktivitdten bietet
Ihnen BNP Paribas das tragfahige Fundament fir Ihre Investments in Anlagezertifikaten. In Deutschland ist
die BNP Paribas Gruppe unter anderem im Investment Banking, im Corporate Banking und im Online Bro-
kerage (Cortal Consors) tatig und Gberzeugt einerseits mit Innovationskraft und Schnelligkeit im heutigen
sich standig wandelnden Marktumfeld. Ebenso stehen aber die Ertragsstirke und ein solides Geschaftsgebaren
klar im Fokus. Dies zeigt sich auch am hervorragenden Bonitétsrating (S&P AA-, Moody's Aa3), mit dem sich
BNP Paribas in die Spitzengruppe der europdischen Banken einreiht. Gerade bei Anlagen, die langerfristig
ausgerichtet sind und dem systematischen Vermdgensaufbau dienen, sollten Sie diesen Bonitatsaspekt
immer mit berlicksichtigen, um das Emittentenrisiko bei Ihren Zertifikate-Investments so weit wie mdglich

zu begrenzen.

Das Derivate-Team von BNP Paribas erreichen Sie borsentdglich zwischen 9:00 und 19:00 Uhr unter der Hotline
0800 0 267 267 (gebiihrenfrei aus dem deutschen Festnetz) und per E-Mail an derivate@bnpparibas.com.
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Fragen? Fordern Sie uns! Unsere Experten
stehen lhnen gerne zur Verfugqung.

Sie erreichen uns borsentéglich zwischen 9:00 und 19:00 Uhr unter der kostenfreien Hotline: 0800 0 267 267.
Wir beantworten lhnen gerne alle Fragen zu Sprint Zertifikaten und allen weiteren Produkten der BNP Paribas.
Natirlich kdnnen Sie uns auch jederzeit per E-Mail: derivate@bnpparibas.com oder Fax: 069 - 7193 3499
kontaktieren. Realtime-Kurse unserer Produkte, Infos zu Neuemissionen, unsere Produktbroschiiren zum
Download und vieles mehr finden Sie auf unserer Website: www.derivate.bnpparibas.de

Bleiben Sie standig auf dem Laufenden! Unser Kundenmagazin W|Z Magazin informiert Sie monatlich tiber
neue Produkte, tGber die Funktionsweise und den Einsatz attraktiver Zertifikate, lber Handelsstrategien mit
unseren Produkten und viele weitere interessante Themen. Besuchen Sie uns auf www.wz-magazin.de!

Abonnieren Sie kostenfrei
per gebiihrenfreier Hotline: 0800 0 267 267

per Fax: 069 - 7193 3499
per E-Mail: derivate@bnpparibas.com
online: www.wz-magazin.de

oder postalisch:  BNP Paribas
Zertifikate und Hebelprodukte
Europa-Allee 12
60327 Frankfurt a. M.
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Wichtiger Hinweis

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen weder ein Angebot zur Zeichnung, zum Kauf oder zum Verkauf der betreffenden Wertpapiere dar, noch sind sie als Aufforderung zur
Abgabe eines Angebotes zu verstehen. Sie stellen zudem keine Anlageberatung und keine Finanzanalyse gemaB § 34b WpHG dar, sondern dienen ausschlieBlich der Information und Produkt-
werbung und genligen daher auch nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit der Finanzanalyse und unterliegen keinem Verbot des Handels vor
der Verdffentlichung von Finanzanalysen. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stammen aus Quellen, die 6ffentlich zugénglich sind und die wir fiir zuverldssig halten, jedoch nicht
selbst verifiziert haben. Fiir den Inhalt zitierter fremder Quellen Uibernehmen wir keine Gewéhr.

Diese Dokument stellt keinen Prospekt dar. Es beinhaltet keine Finanz-, Rechts- und Steuerberatung. Es enthalt Produktbeschreibungen, die durch Beispiele illustriert werden. Gegenuber
den verwendeten Beispielen kénnen die konkreten Wertpapiere andere Rendite-Risiko-Strukturen, Laufzeit oder sonstige Merkmale aufweisen. Beispielhafte Szenarien, friihere Wertentwick-
lungen, Simulationen und Prognosen sind keine Indikatoren fiir tatsdchliche kiinftige Wertentwicklungen. Hinsichtlich der den beschriebenen Produkten entsprechenden Wertpapiere sind
allein die veroffentlichten Endgiltigen Angebotsbedingungen, die in den Basisprospekten gegebenenfalls aktualisiert durch Nachtrége einbezogen sind (zusammen der ,Prospekt”), rechtlich
verbindlich. Der jeweilige Prospekt ist bei der BNP Paribas, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, erhéltlich. Vor Erwerb eines Wertpapieres sollten Anleger den Prospekt eingehend stu-
dieren und insbesondere die Abschnitte zu den Risikofaktoren und etwaigen Interessenkonflikten lesen sowie ein Investment vorab mit inrem Finanz-, Rechts- und Steuerberater besprechen.
Im Vergleich zu einem Direktinvestment in die unterliegenden Basiswerte erhalt der Anleger insbesondere keine Dividendenzahlung und tragt zudem das Emittentinrisiko.

Fiir eine Kapitalanlage ist entscheidend, dass sie zur persdnlichen Lebenssituation des Anlegers passt; sein Alter, Beruf, Vermdgen, familidres Umfeld und eine Reihe anderer Faktoren sind
wichtig, damit er sich fiir die richtige Geldanlage entscheidet. Dafiir gibt es die professionelle Hilfe Ihrer Bank oder Sparkasse. Das vorliegende Dokument soll dem Anleger nur als Grundlage
fiir Beratungsgesprache dienen. Eine Gewahr auf Vollstandigkeit und Gultigkeit kann nicht gegeben werden.

Anleger sollten beachten, dass sie bei einem Verkauf konkreter Wertpapiere eine Gebiihr und einen Handlerabschlag bezahlen miissen. Bei Wertpapieren, die seit dem 1.11.2007 begeben wur-
den, erhalten Anleger ndhere Angaben zu etwaigen Provisionszahlungen, die im Verkaufspreis enthalten sein kdnnen, von unseren Vertriebspartnern, Gber die sie Wertpapiere zeichnen. Diese
Publikation richtet sich ausschlieBlich an Personen, die inren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben. Die in dieser Publikation beschriebenen Wertpapiere diirfen nur angeboten
und verkauft werden, soweit dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuldssig ist. Wertpapiere diirfen nicht in den U.S.A. oder an oder zugunsten von U.S. Personen im Sinne
der Regulation S des U.S. Securities Act 1933 angeboten oder verkauft werden. Dieses Dokument darf nicht in den U.S.A. verbreitet werden.

Lizenzerkldrung: Die Marke ,DAX" 30" (DAX") ist eingetragene Marke der Deutsche Bérse AG. Die Bezeichnung ,Dow Jones EURO STOXX® 50 Kursindex" (EURO STOXX® 50) ist eingetragenes
Warenzeichen der STOXX LIMITED, Ziirich (Schweiz).
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BNP Paribas

Zertifikate und Hebelprodukte
Europa-Allee 12
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Fon: 069/7193 2310
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