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1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese nachfolgende Zusammenfassung stellt lediglich eine Einfiihrung zu diesem Basisprospekt (der
,Basisprospekt™ oder der ,,Prospekt”) dar und fasst in knapper Form die wesentlichen Merkmale und
Risiken zusammen, die auf die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin (die
»Emittentin®), auf die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere (die ,,Wertpapiere*) und die
jeweils mit ihnen verbundenen Risiken zutreffen.

Die Zusammenfassung ist keine vollstdndige Darstellung, sondern gehort zum Basisprospekt und ist im
Zusammenhang mit dem Basisprospekt insgesamt sowie mit den malgeblichen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen zu lesen. Definitionen fiir in der Zusammenfassung verwendete Begriffe sind in den
jeweiligen Teilen des Prospekts, insbesondere in dem Abschnitt ,,V. Angaben iiber die anzubietenden
Wertpapiere* und den Endgiiltigen Angebotsbedingungen, enthalten. Anleger sollten deshalb ihre
Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere nur nach sorgfiltiger Priifung des gesamten Prospekts,
einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente sowie etwaiger Nachtriage, treffen. Es wird
empfohlen, zum vollen Verstdndnis der Wertpapiere insbesondere auch die Wertpapierbedingungen sowie
die steuerlichen und anderen bei der Entscheidung iiber eine Anlage in die Wertpapiere wichtigen
Gesichtspunkte sorgféltig zu studieren und sich gegebenenfalls von einem Rechts-, Steuer-, Finanz-
und/oder sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lassen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht au3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein als Kldger auftretender Anleger in Anwendung der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europédischen Wirtschaftsraums oder anderer Staaten die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin auf Grund dieser Zusammenfassung nur fiir den Fall haftbar
gemacht werden kann, , dass die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.



1. Angaben iiber die Wertpapiere

[Im Falle einer Aufstockung einer Emission von Wertpapieren aus einem durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogenen Dokument (der ,,Urspriingliche Basisprospekt®) und (die ,,Zuvor Emittierten
Wertpapiere*) werden die im vorliegenden Basisprospekt enthaltenen Wertpapierbedingungen durch die in
dem Urspriinglichen Basisprospekt enthaltenen Wertpapierbedingungen ersetzt. Zu diesem Zweck wird der
Abschnitt . IX. Wertpapierbedingungen® aus dem Urspriinglichen Basisprospekt durch Verweis gemal §
11 WpPG in den Basisprospekt einbezogen.

Der Urspriingliche Basisprospekt sowie die jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen wurden
veroffentlicht und werden bei der Emittentin Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten. ]

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfiigen:

[Die vorliegenden [®] bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]) stellen eine Aufstockung der [®] am [®] begebenen [®] bezogen
auf [@], (ISIN: [®], WKN: [®]) (die ,,zuvor emittierten Zertifikate”) um weitere [®] Zertifikate auf
nunmehr ein aufgestocktes Gesamtvolumen von [@®], dar.

Die vorliegenden [®] (gemeinsam mit den zuvor emittierten Zertifikate, die ,,Zertifikate*) weisen im
Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die zuvor emittierten Wertpapiere auf und bilden mit diesen eine
einheitliche Emission und haben dieselbe WKN und ISIN.]

[Die Zertifikate stellen eine Aufstockung der am [@®] begebenen [®] [, aufgestockt am [®] um weitere [®]
Zertifikate [gegebenenfalls weitere Aufstockungen einfiigen: [®]]] ([Volumen] [Gesamtvolumen] der
vorliegenden Aufstockung: [Volumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einfiigen: [®]]) dar. Sie
weisen die gleiche Ausstattung wie die bereits begebenen Zertifikate auf.] |

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die ,,Emittentin‘)
am Emissionstermin begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mal3gabe der
Zerttifikatsbedingungen in Abhéngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfugen: [®]] [der [jeweils] zugrunde liegenden Korbwerte] [[®]
(der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [@])]
[[®] (jeweils ein ,,Referenzbasiswert”, gemeinsam die ,,Referenzbasiswerte” [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfugen: [®])] [[®] (jeweils ein , Korbwert”, gemeinsam die
,Korbwerte®)]

Die Wertpapiere werden von der Emittentin am Emissionstermin begeben. Die Emittentin ist verpflichtet,
nach Malgabe der Wertpapierbedingungen in Abhéngigkeit von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts bzw. der jeweils zugrundeliegenden Referenzbasiswerte bzw. der
Korbwerte und gegebenenfalls der darin enthaltenen Werte, dem Wertpapierinhaber nach dem
Bewertungstag einen Betrag in der fiir die jeweilige Emission festgelegten Zahlungswéhrung (die
»Zahlungswihrung®), zu zahlen bzw. einen Bezugswert (der ,,Physische Referenzbasiswert®) zu liefern.
Fiir die Zwecke dieser Zusammenfassung umfasst der Begriff ,,Referenzbasiswert auch gegebenenfalls
den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin
enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie
gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Die Wertpapiere sind derivative Wertpapiere, deren Wertentwicklung von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts abhiangt. Die jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen koénnen
gegebenenfalls weitere besondere Ausstattungsmerkmale vorsehen.

Als Referenzbasiswerte bzw. Korbwerte fiir die von der Emittentin begebenen Wertpapiere kommen
Indizes, Aktien, American Depositary Receipts, Global Depositary Receipts, Wihrungen, Rohstoffe,
Metalle, Anleihen, Fondsanteile, Futureskontrakte und Zinssitze sowie Korbe aus diesen Werten in
Betracht.



(a) Allgemeine Angaben iiber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Abrechnungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige Leistungen

[Bonus Zertifikate und Lock In Zertifikate
[[(a)] [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate ]

Bonus und Lock In Zertifikate werden nicht verzinst.

Bonus Zertifikate zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass bei Nichterreichen bzw. Nichtunterschreiten der in
den Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere der Abrechnungsbetrag mindestens einem im Voraus
festgelegten Wert entspricht. Wird die jeweilige Barriere erreicht oder gegebenenfalls unterschritten,
partizipiert der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
festgelegter Ausstattungsmerkmale, an der Entwicklung des Referenzbasiswerts.

Lock In Zertifikate werden, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, bei Erreichen oder gegebenenfalls Uberschreiten einer oder mehrerer Lock In-
Stufen ebenfalls durch Zahlung eines Abrechnungsbetrags getilgt, der mindestens einem im Voraus
festgelegten Wert entspricht, wobei bei mehrerer Lock In-Stufen dieser Mindestbetrag unterschiedlich
hoch ausfallen kann.

Bei Bonus und Lock In Zertifikaten, die als Cap-Strukturen ausgestaltet sind, ist der Abrechnungsbetrag
auf einen Hochtsbetrag nach oben beschrinkt.|

[Reverse Bonus Zertifikate
[[(b)] [®] [[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate]

Reverse Bonus Zertifikate werden nicht verzinst. Reverse-Strukturen zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer
in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass sich die
Hohe des gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrags umgekehrt zur Entwicklung des dem jeweiligen
Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerts verhdlt und dementsprechend der Abrechnungsbetrag
stets nach oben beschrinkt ist.

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale,
entspricht der gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlende Abrechnungsbetrag bei einem Reverse Bonus
Zertifikat maximal dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Reverse-Kurs.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten, die als Cap-Strukturen ausgestaltet sind, entspricht der
Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, maximal der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz aus dem Reverse-
Kurs und dem Tiefstkurs.]

[Korridor Bonus Zertifikate

[I(©)] [®] [IKorridor Bonus] [®] Zertifikate]

Korridor Bonus Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass die
Entwicklung des dem jeweiligen Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerts im Hinblick auf eine
obere und eine untere Barriere betrachtet wird.

Vorbehaltlich einer Verletzung der in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Barrieren und
vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale,
entspricht der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag bei einem Korridor Bonus Zertifikat einem
im Voraus festgelegten Wert. Im Fall einer Barrierenverletzung, bestimmt sich die Hoéhe des
Abrechnungsbetrag in Abhédngigkeit vom malgeblichen Kurs, wobei die Wertpapierbedingungen einen
Hochstbetrag vorsehen kdnnen. |



[Airbag Zertifikate und Airbag Bonus Zertifikate
[[(d)] [®] [[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate]

Airbag und Airbag Bonus Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass der
Wertpapierinhaber erst bei Verletzung einer in den Wertpapierbedingungen bestimmten Verlustschwelle
an einer ungiinstigen Entwicklung des dem jeweiligen Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerts
partizipiert.

Vorbehaltlich einer Schwellenverletzung und vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebots-
bedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, entspricht der zu zahlende Abrechnungsbetrag bei einem
Airbag oder einem Airbag Bonus Zertifikat mindestens einem im Voraus festgelegten Wert.
Demgegeniiber ist im Fall der Verletzung der Verlustschwelle, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, die Partizipation des Wertpapierinhabers an
der negativen Entwicklung des Referenzbasiswerts unterhalb der Verlustschwelle tiberproportional.|

Discount Zertifikate
li(e)] [®] [DISCOUNT Zertifikate]

Discount Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass sie mit einem Abschlag zum
Basiswert (Discount) ausgegeben werden und folglich lediglich eine Partizipation des Wertpapierinhabers
an der positiven Entwicklung des Referenzbasiswerts bis zu einem im Voraus festgelegten Hochstwert
ermdglichen. Der Abrechnungsbetrag ist somit nach oben beschrinkt.]

[Sprint Zertifikate
[[(H] [®] [SPRINT Zertifikate]

Sprint Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass der Wertpapierinhaber tiber
dem Basiskurs an der positiven Entwicklung des Referenzbasiswerts in einem in den
Wertpapierbedingungen vorgegebenen erhdhten Umfang bis zu einem im Voraus festgelegten Hochstwert
partizipiert. Der Abrechnungsbetrag ist somit nach oben beschriankt. Wenn der mafigebliche Kurs am
Bewertungstag den Basiskurs erreicht oder gegebenenfalls unterschreitet, partizipiert der
Wertpapierinhaber am Ende der Laufzeit an der Entwicklung des Referenzbasiswerts hingegen
proportional.]

[Twin Win Zertifikate und Outperformance Zertifikate
[[(e] [®] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate] [ OUTPERFORMANCE Zertifikate]

Twin Win Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass der Wertpapierinhaber an
der positiven Entwicklung des Referenzbasiswerts in einem in den Wertpapierbedingungen vorgegebenen
Umfang, und somit gegebenenfalls nicht proportional, partizipiert. Lediglich am Ende der Laufzeit
partizipiert der Wertpapierinhaber an einer negativen Entwicklung des Referenzbasiswerts in der Weise,
dass sich eine negative Entwicklung des Referenzbasiswerts bis zu einer in den Wertpapierbedingungen
vorgegebenen Barriere positiv auf den Abrechnungsbetrag auswirken kann. Wird diese Barriere erreicht
oder gegebenenfalls unterschritten, partizipiert der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich weiterer in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, an der Entwicklung des
Referenzbasiswerts , d.h. eine negative Entwicklung des Referenzbasiswerts wirkt sich auch negativ auf
den Abrechnungsbetrag aus.

Bei Twin Win Zertifikaten, die als Cap-Strukturen ausgestaltet sind, ist der Abrechnungsbetrag nach oben
beschrénkt.

Outperformance Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass der
Wertpapierinhaber an der positiven Entwicklung des Referenzbasiswerts in einem in den
Wertpapierbedingungen vorgegebenen Umfang, und somit gegebenenfalls nicht proportional, partizipiert.

Am Ende der Laufzeit partizipiert der Wertpapierinhaber unter Umstinden an einer negativen
Entwicklung des Referenzbasiswerts proportional ODER im Fall von Outperformance Plus



Zertifikaten in der Weise, dass sich eine negative Entwicklung des Referenzbasiswerts oberhalb bzw. bis
zu einer in den Wertpapierbedingungen vorgegebenen Barriere nicht negativ auf den Abrechnungsbetrag
auswirkt; wird diese Barriere jedoch erreicht oder gegebenenfalls unterschritten, partizipiert der
Wertpapierinhaber, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, an der Entwicklung des Referenzbasiswerts, d.h. eine negative Entwicklung des
Referenzbasiswerts wirkt sich dann auch negativ auf den Abrechnungsbetrag aus.]

ALPHA EXPRESS Zertifikate

[((M] [@][IBEST ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]
[D] [e] [TJALPHA EXPRESS]| [@®] Zertifikate]

[((M] [@®] [[RELAX ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

ALPHA EXPRESS Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, (i) dass sich die
Hohe des zu zahlenden Abrechnungsbetrags in Abhéngigkeit von der unterschiedlichen Entwicklung der
dem Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerte oder Korbwerte bestimmt (Alpha-Struktur) und
(i1) dass sie bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedingungen vorgesehener Voraussetzungen
automatisch als gekiindigt gelten, d.h. es findet eine automatische Kiindigung und Tilgung der Zertifikate
vor Laufzeitende statt (Express-Struktur).

Zwar ist in der Regel, d.h. vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, der Abrechnungsbetrag eines Alpha Express Zertifikates auf einen maximalen
Wert beschinkt, Best Alpha Express Zertifikate konnen aber die Zahlung eines Abrechnungsbetrags
vorsehen, der mindestens einem im Voraus festgelegten Wert entspricht, und eine unbegrenzte
Partizipation an der durch die Alpha-Struktur abgebildeten unterschiedlichen Entwicklung der dem
Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerte oder Korbwerte ermdglicht.]

EXPRESS Zertifikate

[(D] [®] [IBEST EXPRESS] [®] Zertifikate]
[(K)] [®] [[EXPRESS] [®] Zertifikate]

[(D] [®] [[FLEX EXPRESS] [®] Zertifikate]
[(0)] [®] [[RELAX EXPRESS] [®] Zertifikate]

EXPRESS Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, (i) dass sie bei Vorliegen
bestimmter in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Voraussetzungen automatisch als gekiindigt
gelten, d.h. es findet eine automatische Kiindigung und Tilgung der Zertifikate vor Laufzeitende statt, und
(i1) dass der Wertpapierinhaber erst bei Erreichen oder gegebenenfalls Unterschreiten der in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere an der negativen Entwicklung des Referenzbasiswerts
partizipiert.

Zwar ist in der Regel, d.h. vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, der Abrechnungsbetrag eines Express Zertifikates auf einen maximalen Wert
beschénkt, Best Express Zertifikate konnen aber die Zahlung eines Abrechnungsbetrags vorsehen, der
mindestens einem im Voraus festgelegten Wert entspricht, und eine unbegrenzte Partizipation an der
positiven Entwicklung des dem Zertifikat zugrunde liegenden Referenzbasiswerts ermoglichen.]

REVERSE EXPRESS Zertifikate

H(@m)] [@] [[BEST REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]
[(n)] [®] [[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

Reverse Express Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, (i) dass sich die Hohe
des zu zahlenden Abrechnungsbetrags umgekehrt zur Entwicklung des dem jeweiligen Zertifikat
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts verhdlt und dementsprechend der Abrechnungsbetrag stets nach
oben beschrankt ist (Reverse-Struktur), und (ii)dass sie bei Vorliegen bestimmter in den
Wertpapierbedingungen vorgesehenen Voraussetzungen automatisch als gekiindigt gelten, d.h. es findet
eine automatische Kiindigung der Zertifikate vor Laufzeitende statt (Express-Struktur).
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Bei Reverse Express Zertifikaten wirkt sich die positive — und somit fiir den Wertpapierinhaber ungiinstige
- Entwicklung des Referenzbasiswerts auf die Hohe des Abrechnungsbetrags erst bei Erreichen oder
gegebenenfalls Uberschreiten der in den Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere aus.|

[[Advantage] [Sprinter] Zertifikate
[I(q)] [[®] [Advantage] [Sprinter] Zertifikate]

[Advantage] [Sprinter] Zertifikate werden nicht verzinst und zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass, nach MaB3gabe
der Wertpapierbedingungen, der Referenzeitraum erheblich kiirzer ist als die Laufzeit und die
Barrierenbetrachtung nur wéahrend des Referenzzeitraums stattfindet.

Eine Verletzung der Barriere wéhrend des Referenzzeitraums fiihrt zu einerPartizipation an der positiven
Wertentwicklung des Referenzbasiswerts wéihrend der Laufzeit, die groBer 1 ist. Die Partizipation an der
negativen Wertentwicklung des Referenzbasiswerts ist wihrend der Laufzeit immer gleich 1.

Kommt es zu keiner Verletzung der Barriere wéhrend des Referenzzeitraums, ist die Partizipation
wihrend der Laufzeit sowohl an der negativen als auch an der positiven Wertentwicklung des
Referenzbasiswerts immer gleich 1.

Eine negative Wertentwicklung des Referenzbasiswerts am Laufzeitende wirkt sich immer negativ auf den
Abrechnungsbetrag aus. |

[Anleihen
[[(r] [[®] Anleihe]

Anleihen zeichnen sich, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, dadurch aus, dass sie nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen werden verzinst
und durch Zahlung des in den Wertpapierbedingungen festgelegten Abrechnungsbetrags oder durch
Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts getilgt werden kdnnen.

Die Hohe des zu zahlenden Abrechnungsbetrags bestimmt sich in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
der jeweiligen Anleihe zugrundeliegenden Referenzbasiswerts.

Bei dem unter den Anleihen zu zahlenden Kupon kann es sich um einen festen oder variablen Kupon
handeln, der im Fall eines variablen Kupons ebenfalls abhidngig von der Entwicklung des
Referenzbasiswerts zu einem oder mehreren in den Wertpapierbedingungen festgelegten Stichtag(en) bzw.
wihrend einem in den Wertpapierbedingungen festgelegten Zeitraum ermittelt wird, und gegebenenfalls
Null betragen kann. ]

[Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen kénnen in den Abschnitten II. bis IX. alternative, die Angaben zu
den hier aufgefiihrten Produkten modifizierende, oder zusitzliche Angaben enthalten.] [gegebenenfalls
alternative oder zuséatzliche Angaben Uber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden
Abrechnungsbetrag oder gegebenenfalls zu erbringende sonstige Leistungen einfligen: [®]]

(b) Sonstige Angaben zu den Wertpapieren

Allgemeine Angaben

Angaben zum Zahltag/Valuta bzw. Emissionstermin und zur kleinsten handelbaren und iibertragbaren
Einheit finden sich in dem Abschnitt ,,V. Angaben iiber die anzubietenden Wertpapiere* der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen.

Aufstockung

Im Falle einer Aufstockung einer Emission von Wertpapieren werden die im Basisprospekt enthaltenen
Wertpapierbedingungen durch die Wertpapierbedingungen der zuvor emittierten Wertpapiere (die ,,Zuvor
Emittierten Wertpapiere®) ersetzt. Die Wertpapiere, die Gegenstand der Aufstockung sind, weisen die
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gleiche Ausstattung wie die Zuvor Emittierten Wertpapiere auf, bilden mit diesen eine einheitliche
Emission und haben dieselben Wertpapierkennnummern.

Angaben zum Angebot und zur Zulassung zum Handel

Der Anfingliche Ausgabepreis, Angaben zu eventuellen Angebotsfristen und das Emissionsvolumen
finden sich im Abschnitt ,,VI. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot* der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen. Angaben zur Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel sind dem Abschnitt
,»VII. Zulassung zum Handel und Handelsregeln“ der Endgiiltigen Angebotsbedingungen zu entnehmen.

Verbriefung

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich anderer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, durch eine Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. In diesem Fall werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben.
Den Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die geméf
den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG iibertragen werden konnen.

[Vorzeitige Riickzahlung

Sehen die Wertpapierbedingungen eine Riickzahlung der Wertpapiere vor Laufzeitende vor (zum Beispiel
bei einer Express-Struktur), erléschen, vorbehaltlich anderer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
festgelegter Ausstattungsmerkmale, mit Zahlung des fiir die vorzeitigen Riickzahlung vorgesehenen
Betrags sdmtliche Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.|

[Ordentliche Kiindigung der Emittentin

Sehen die Wertpapierbedingungen eine ordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin vor
Laufzeitende vor, erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages sémtliche Rechte aus den Wertpapieren
und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.]

[Bonus- bzw. Kuponzahlungen

Die Wertpapierbedingungen koénnen eine oder mehrere Bonus- bzw. Kuponzahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Bonus- bzw. Kuponzahlungen kann es sich um variable, von der Entwicklung des
Referenzbasiswerts abhidngige Bonus- bzw. Kuponzahlungen handeln, die nach Mallgabe der
Wertpapierbedingungen ermittelt werden und gegebenenfalls Null betragen konnen. |

[Physische Lieferung

Die Wertpapierbedingungen konnen die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des in den
Wertpapierbedingungen bestimmten Bezugswerts (der ,,Physische Referenzbasiswert™) vorsehen. In
diesem Fall erloschen, vorbehaltlich anderer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, mit Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts sdmtliche Rechte aus den
Wertpapieren.

Sollte die Lieferung des mafBgeblichen Physischen Referenzbasiswerts unmoglich sein, hat die Emittentin
gegebenenfalls das Recht, statt der Lieferung des maBgeblichen Physischen Referenzbasiswerts einen nach
Mafigabe der Wertpapierbedingungen festgelegten Geldbetrag zu bezahlen. Soweit eine Anzahl von
maBgeblichen Physischen Referenzbasiswerten zu liefern wire, die kein Vielfaches von eins (1) darstellen
wiirde, erfolgt Lieferung in der Anzahl, die ein Vielfaches von eins (1) darstellt; der Restbetrag wird durch
einen nach Maligabe der Wertpapierbedingungen festgelegten Geldbetrag ausgezahlt (die
»Spitzenausgleichszahlung®).

Bei Wertpapieren, die als Cap-Strukturen ausgestaltet sind, ist gegebenenfalls der Gegenwert des zu
liefernden Physischen Referenzbasiswerts auf einen Hochtswert nach oben beschrinkt.]

2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

(a) Wesentliche produktspezifische Risikofaktoren

[Bonus Zertifikate und Lock In Zertifikate
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[[(2)] [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate ]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird.

Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt. Dieses Risiko besteht auch dann, wenn die Bonus Zertifikate oder die
Lock In Zertifikate als Cap-Strukturen ausgestaltet sind, und der Abrechnungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschréinkt ist.

Wenn der fiir die Barrierenbetrachtung mafB3gebliche Kurs, bei Bonus Zertifikaten, die jeweilige Barriere
erreicht oder gegebenenfalls unterschritten hat, bzw., bei Lock In Zertifikaten, die jeweilige Lock In-Stufe
nicht erreicht oder gegebenenfalls tiberschritten hat, kann der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weiterer in
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, abhidngig von der Entwicklung
des jeweils zugrundeliegenden Referenzbasiswerts, substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten
Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche
Kurs ist.]

[Reverse Bonus Zertifikate
[[(b)] [®] [[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach MaBlgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhdngigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird. Die Entwicklung des Abrechnungsbetrags verhédlt sich bei Reverse
Zertifikaten umgekehrt zur Entwicklung des jeweiligen Referenzbasiswerts.

Wihrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Zertifikats nach oben beschrinkt ist, trigt er auf der anderen Seite das
Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der fiir die Barrierenbetrachtung mafBigebliche Kurs die jeweilige Barriere erreicht oder
gegebenenfalls liberschritten hat, kann der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, abhidngig von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts, substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und
theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hoher der mafigebliche
Kurs ist.]

[Korridor Bonus Zertifikate
[[(©)] [®] [[Korridor Bonus] [®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach MaBlgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhdngigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird, wobei die Entwicklung des jeweiligen Referenzbasiswerts im Hinblick
auf eine obere und eine untere Barriere betrachtet wird.

Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt, gegebenenfalls auch dann, wenn der Abrechnungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschréinkt ist.
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Wenn der fiir die Barrierenbetrachtung mafigebliche Kurs die jeweilige Obere Barriere erreicht oder
gegebenenfalls iiberschritten bzw. die jeweilige Untere Barriere erreicht oder gegebenenfalls
unterschritten hat, kann der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, abhéngig von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts, substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und
theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hoher der maligebliche
Kurs ist, wenn die jeweilige Obere Barriere erreicht oder gegebenenfalls iiberschritten wurde, bevor
die jeweilige Untere Barriere erreicht oder gegebenenfalls unterschritten wurde. Im umgekehrten
Fall, d.h. bei Erreichen bzw. gegebenenfalls Unterschreiten der jeweiligen Unteren Barriere, bevor
die jeweilige Obere Barriere erreicht oder gegebenenfalls iiberschritten wurde gilt: Je niedriger der
mafigebliche Kurs ist, umso geringer ist der Abrechnungsbetrag.]

[Airbag Zertifikate und Airbag Bonus Zertifikate
[[(d)] [®] [[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Maflgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird, wobei die Entwicklung des jeweiligen Referenzbasiswerts im Hinblick
auf eine Verlustschwelle betrachtet wird.

Im Fall der Verletzung der Verlustschwelle partizipiert der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich weiterer in
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, iiberproportional an der
negativen Entwicklung des Referenzbasiswerts. Der Wertpapierinhaber trdgt somit das Risiko des Erhalts
eines Abrechnungsbetrags, der unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der maBlgebliche Kurs die jeweilige Verlustschwelle erreicht oder gegebenenfalls unterschritten hat,
kann der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
festgelegter Ausstattungsmerkmale, abhdngig von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts, substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf
Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen FErtrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche
Kurs ist.]

Discount Zertifikate
l[(e)] [®] IDISCOUNT Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Maflgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird, aber maximal einem im Voraus festgelegten Hochstwert entspricht.

Wihrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrénkt ist, trédgt er auf der anderen Seite das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter
dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt. Der Abrechnungsbetrag kann substantiell unter den fiir
ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche
Kurs ist.]

[Sprint Zertifikate
[[(D] [®] [SPRINT Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach MaBlgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
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Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhingigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird, aber maximal einem im Voraus festgelegten Hochstwert entspricht.
Dabei kann der Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Referenzbasiswerts gegebenenfalls in einem in
den Wertpapierbedingungen vorgegebenen Umfang, und somit gegebenenfalls nicht proportional,
partizipieren.

Wihrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrinkt ist, tragt er auf der anderen Seite das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter
dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt. Der Abrechnungsbetrag kann substantiell unter den fiir
ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche
Kurs ist.]

[Twin Win Zertifikate und Outperformance Zertifikate
[[(e)] [®] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate] [ OUTPERFORMANCE [PLUS]| Zertifikate]

Im Fall von Twin Win Zertifikaten hat der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen
Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, einen Anspruch (nach Malligabe der
Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Referenzbasiswerts bestimmt wird. Dabei kann der
Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Referenzbasiswerts gegebenenfalls in einem in den
Wertpapierbedingungen vorgegebenen Umfang, und somit gegebenenfalls nicht proportional,
partizipieren.

Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt. Dieses Risiko besteht auch dann, wenn die Twin Win Zertifikate als
Cap-Strukturen ausgestaltet sind, und der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach oben beschrénkt ist.

Wenn der jeweilige Basiskurs erreicht bzw. gegebenenfalls unterschritten wird und die jeweilige Barriere
erreicht oder gegebenenfalls unterschritten wird, kann der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weiterer in
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, abhédngig von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Referenzbasiswerts, substantiell unter den fiir ein Zertifikat
gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab,
sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist im Fall eines Erreichens bzw. gegebenenfalls Unterschreitens des jeweiligen Basiskurses und
eines Erreichens oder gegebenenfalls Unterschreitens der jeweiligen Barriere zu beachten, dass der
Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche Kurs ist.

Im Fall von Outperformance Zertifikaten hat der Wertpapierinhaber, vorbehaltlich weiterer in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, einen Anspruch (nach Mal3gabe
der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhingigkeit von
der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Referenzbasiswerts bestimmt wird. Dabei kann der
Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Referenzbasiswerts gegebenenfalls in einem in den
Wertpapierbedingungen vorgegebenen Umfang, und somit gegebenenfalls nicht proportional,
partizipieren.

Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der jeweilige Basiskurs erreicht bzw. gegebenenfalls unterschritten wird UND die jeweilige
Barriere erreicht oder gegebenenfalls unterschritten wird, kann der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich
weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, abhidngig von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Referenzbasiswerts, substantiell unter den fiir ein Zertifikat
gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab,
sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.
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Hierbei ist im Fall eines Erreichens bzw. gegebenenfalls Unterschreitens des jeweiligen Basiskurses und
eines Erreichens oder gegebenenfalls Unterschreitens der jeweiligen Barriere zu beachten, dass der
Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche Kurs ist.]

ALPHA EXPRESS Zertifikate

[((] [@][IBEST ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]
[(D)] [e] [JALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[(M] [®] [[RELAX ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhingigkeit von der unterschiedlichen Entwicklung der dem
Zertifikat zugrundeliegenden Referenzbasiswerte oder Korbwerte bestimmt wird (Alpha-Struktur). Somit
héngt die Hohe des Abrechnungsbetrags davon ab, wie sich die Entwicklung eines Referenzbasiswerts
bzw. Korbwerts im Vergleich zur Entwicklung des oder der anderen Referenzbasiswerte bzw. Korbwerte
darstellt.

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedingungen vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kiindigung und Tilgung der Zertifikate vor Laufzeitende statt (Express-Struktur). In diesem
Fall erloschen, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, mit Zahlung des jeweiligen Betrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es
erfolgen keine weiteren Zahlungen. Der Wertpapierinhaber trigt ein Wiederanlagerisiko, denn der durch
die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdglicherweise nur zu ungiinstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des vorzeitig getilgten Wertpapiers vorlagen,
wiederangelegt werden.

Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt, gegebenenfalls auch dann, wenn der Abrechnungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschriankt ist. Der Abrechnungsbetrag kann substantiell
unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat
wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, ist
hierbei zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je dhnlicher die Entwicklungen
der Referenzbasiswerte bzw. Korbwerte sind.]

EXPRESS Zertifikate

[D] [®] [IBEST EXPRESS] [®] Zertifikate]
[(K)] [®] [[EXPRESS] [®] Zertifikate]

[(D] [®] [[FLEX EXPRESS] [®] Zertifikate]
[(0)] [®] [[RELAX EXPRESS] [®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Maflgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts bestimmt wird.

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedingungen vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kiindigung und Tilgung der Zertifikate vor Laufzeitende statt. In diesem Fall erldschen,
vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, mit
Zahlung des jeweiligen Betrags simtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen. Der Wertpapierinhaber trigt ein Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin
gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen als
denen, die beim Erwerb des vorzeitig getilgten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werden.

Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter dem fiir das
Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt, gegebenenfalls auch dann, wenn der Abrechnungsbetrag, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben beschriankt ist. Der Abrechnungsbetrag kann substantiell
unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat
wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.
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Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche
Kurs ist.]

REVERSE EXPRESS Zertifikate

1I(m)] [@] [[BEST REVERSE EXPRESS]| [®] Zertifikate]
[(n)] [®] [[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe sich umgekehrt zur Entwicklung des dem jeweiligen Zertifikat
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts verhélt, und der dementsprechend stets nach oben beschriankt ist
(Reverse-Struktur).

Bei Vorliegen bestimmter, in den Wertpapierbedingungen vorgesehener Voraussetzungen findet eine
automatische Kiindigung und Tilgung der Zertifikate vor Laufzeitende statt (Express-Struktur). In diesem
Fall erloschen, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, mit Zahlung des jeweiligen Betrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es
erfolgen keine weiteren Zahlungen. Der Wertpapierinhaber tragt ein Wiederanlagerisiko, denn der durch
die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann moglicherweise nur zu ungiinstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des vorzeitig getilgten Wertpapiers vorlagen,
wiederangelegt werden.

Wihrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach oben
beschrénkt ist, trigt er auf der anderen Seite das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der unter
dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Bei Erreichen oder gegebenenfalls Uberschreiten der in den Wertpapierbedingungen festgelegten Barriere
wirkt sich bei Reverse Express Zertifikaten die positive und somit fur den Wertpapierinhaber unginstige
Entwicklung des Referenzbasiswerts auf die Hohe des Abrechnungsbetrags aus. Der Abrechnungsbetrag
kann substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken.
Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des
eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hoher der mafigebliche
Kurs ist.]

[[Advantage] [Sprinter] Zertifikate
[[(@] [I®] [Advantage] [Sprinter] Zertifikate]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen) auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages, dessen Hohe in Abhéngigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts wihrend des Referenzzeitraumes UND zum Bewertungstag bestimmt wird.

Wenn der jeweilige Startkurs zum Bewertungstag erreicht bzw. gegebenenfalls unterschritten wird, kann
der Abrechnungsbetrag, vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf
Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche
Kurs ist.]

[Anleihen
[[(r)] [[®] Anleihe]

Vorbehaltlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter Ausstattungsmerkmale, hat
der Wertpapierinhaber einen Anspruch (nach Malligabe der Wertpapierbedingungen) (i) auf Tilgung der
Anleihe entweder durch Zahlung des in den Wertpapierbedingungen festgelegten Abrechnungsbetrags
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oder durch Lieferung des in den Wertpapierbedingungen festgelegten Physischen Referenzbasiswerts, und
(i1) auf eine Verzinsung.

Im Fall der Tilgung durch physische Lieferung trigt der Wertpapierinhaber die mit dem gelieferten
Physischen Referenzbasiswert verbundenen Risiken.

Der Abrechnungsbetrag einer Anleihe bestimmt sich in Abhédngigkeit von der Entwicklung des der
jeweiligen Anleihe zugrundeliegenden Referenzbasiswerts oder entspricht ihrem Nennwert.

Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags bzw. der Wert des
gelieferten Physischen Referenzbasiswerts, der unter dem fiir die Anleihe gezahlten Kaufpreis liegt. In
diesem Fall reicht die Verzinsung gegebenenfalls nicht aus, um den Wertverlust der Anleihe zu
kompensieren. Dieses Risiko besteht auch dann, wenn die Anleihen maximal die Zahlung eines im Voraus
festgelegten Betrags vorsehen. Der Abrechnungsbetrag bzw. der Wert des gelieferten Physischen
Referenzbasiswerts kann substantiell unter den fiir eine Anleihe gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis
auf Null (0) sinken.

Bei dem unter den Anleihen zu zahlenden Kupon kann es sich um einen festen oder variablen Kupon
handeln, der im Fall eines variablen Kupons ebenfalls abhidngig von der Entwicklung des
Referenzbasiswerts zu einem oder mehreren in den Wertpapierbedingungen festgelegten Stichtag(en) bzw.
wihrend einem in den Wertpapierbedingungen festgelegten Zeitraum ermittelt wird, und gegebenenfalls
ebenfalls Null betragen kann.

Die Anleihe wirft in diesem Fall keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des
eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger der mafigebliche
Kurs ist.]

[Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen koénnen im Abschnitt ,II. Risikofaktoren™ alternative, die
Hinweise zu den hier aufgefiihrten Produkten modifizierende, oder zusétzliche Risikohinweise enthalten.]
[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche produktspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]

(b) Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

[Im Rahmen dieses Abschnittes ,Produktiibergreifende Risikofaktoren* umfasst der Begriff
»~Referenzbasiswert“ auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.]

[Risiko der Abh&angigkeit vom Basiswert

Zu beachten ist, dass eine fiir den Wertpapierinhaber ungiinstige Verdnderung des Kurses des dem
jeweiligen Wertpapier zugrunde liegenden Referenzbasiswerts dazu filhren kann, dass der Wert des
Wertpapiers erheblich unter den fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fiir den
Wertpapierinhaber ein erheblicher Verlust in Bezug auf den fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis
entstehen kann.

[Soweit es fiir die Berechnung zu zahlender Betrdge oder des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts
auf die Wertentwicklung eines von mehreren Referenzbasiswerten wihrend eines bestimmten Zeitraums
ankommt, kann, vorbehatlich weiterer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, fir diese Berechnung der Referenzbasiswert mit der fiir den Anleger
ungiinstigsten Wertentwicklung allein maf3geblich sein.]

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises (Totalverlust)
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhingig von der
finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.
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[Risiko im Hinblick auf Bonus- bzw. Kuponzahlungen

Die Wertpapierbedingungen kénnen eine oder mehrere Bonus- bzw. Kuponzahlungen vorsehen. Bei den
vorgesehenen Bonus- bzw. Kuponzahlungen kann es sich um variable, von der Entwicklung des
Referenzbasiswerts abhidngige Bonus- bzw. Kuponzahlungen handeln, die nach Mallgabe der Wertpapier-
bedingungen ermittelt werden und gegebenenfalls Null betragen kénnen.

Bei mehreren, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere gegebenenfalls zu leistenden Bonus- bzw. Kupon-
zahlungen, konnen die Wertpapierbedingungen vorsehen, dass sobald die Voraussetzungen fiir die
Zahlung eines Bonus- bzw. Kupons, wenn auch nur zu einem festgelegten Stichtag, nicht vorliegen, die
jeweilige Bonus- bzw. Kuponzahlung bzw. mogliche darauf folgende Bonus- bzw. Kuponzahlungen
teilweise oder auch komplett entfallen konnen.

Im Hinblick auf ein mogliches Ausbleiben einer Bonus- bzw. Kuponzahlung sind ebenfalls die unter
»~Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Ertrage* erlduterten Risiken zu beachten.]

[Risiko bei Physischer Lieferung

Die Wertpapierbedingungen konnen die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des in den
Wertpapierbedingungen bestimmten Bezugswerts (der ,,Physische Referenzbasiswert™) vorsehen. In
diesem Fall erloschen, vorbehaltlich anderer in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen festgelegter
Ausstattungsmerkmale, mit Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts sdmtliche Rechte aus den
Wertpapieren. Hierbei ist zu beachten, dass die Wertpapierbedingungen die Moglichkeit der Tilgung durch
physische Lieferung ausschlie8lich nach Wahl der Emittentin vorsehen kdnnen.

Nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen kann der Wertpapierinhaber das Risiko der Lieferung eines
Physischen Referenzbasiswerts tragen, dessen Gegenwert unter dem fiir das Wertpapier gezahlten
Kaufpreis liegen kann. Dieses Risiko besteht auch bei Wertpapieren, die als Cap-Strukturen ausgestaltet
sind, und bei denen der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts, den der
Wertpapierinhaber erhalten kann, auf einen Hochtswert beschrankt ist. Im {ibrigen gelten die in diesem
Abschnitt "2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren" in Bezug auf den Abrechnungsbetrag beschriebenen
Risikofaktoren fiir den Gegenwert der Lieferung des Physischen Referenzbasiswertes entsprechend.

Die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts erfolgt innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Tagen nach dem maBgeblichen Bewertungstag (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben). Hierbei ist
zu beachten, dass der Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der tatsdchlichen Lieferung das Risiko
weiterer Kursschwankungen (siehe dazu auch unten unter ,,Abwicklungsrisiko*) tragt.

Hinweise zur mdglichen Wertminderung des Physischen Referenzbasiswerts bis zur tatsdchlichen
Lieferung sowie zu weiteren mit dem Physischen Referenzbasiswert gegebenenfalls verbundenen
Risikofaktoren sind im Abschnitt ,,5. Risikohinweise im Zusammenhang mit dem Physischen
Referenzbasiswert™ in dieser Zusammenfassung erléutert.|

Risiko der beschrankten Laufzeit

In diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere nur zeitlich befristete Rechte
verbriefen. Es besteht damit keine Sicherheit, dass potentielle Kursverluste durch einen anschlieBenden
Wertzuwachs des Wertpapiers noch wihrend der Laufzeit wieder ausgeglichen werden kdnnen. Dies gilt
insbesondere auch in den Féllen (und abhingig vom jeweiligen Kiindigungsbetrag), in denen eine
vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin erfolgt.

[Risiko der beschrankten Auslibung

[Weiterhin ist zu beachten, dass Wertpapierrechte gemall den Wertpapierbedingungen gegebenenfalls nur
fiir eine Mindestanzahl von Wertpapieren oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgeiibt
werden konnen. |

[Es ist ebenfalls zu beachten, dass gegebenenfalls das Andienungsrecht bzw. Kiindigungsrecht durch den
Wertpapierinhaber geméll den Wertpapierbedingungen nur fiir einen Mindestwert von Wertpapieren oder
ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgeiibt werden kann.]]
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[Abwicklungsrisiko

Zwischen dem malgeblichen Bewertungstag und dem Félligkeitstag fiir die Zahlung des jeweiligen
Abrechnungsbetrages bzw., im Fall der physischen Lieferung, fiir die Lieferung des jeweiligen Physischen
Referenzbasiswerts kann gegebenenfalls ein groBerer, in den Wertpapierbedingungen jeweils festgelegter,
Zeitraum liegen. |

Kompensation von Wertverlusten durch sonstige Ertrage

Sofern die Wertpapiere weder einen Anspruch auf feste bzw. variable Zinszahlung bzw. Bonuszahlung
noch auf Zahlung von Dividenden, Ausschiittungen oder dhnlichen Betrdgen verbriefen und somit keinen
laufenden Ertrag abwerfen, konnen mogliche Wertverluste der Wertpapiere nicht durch laufende Ertrige
der Wertpapiere kompensiert werden. Falls die Wertpapiere eine Bonus- oder Kuponzahlung verbriefen,
reichen diese Zahlungen gegebenenfalls nicht aus, um Wertverluste zu kompensieren.

Keine Ausschttungen

Wertpapierinhaber erhalten keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder @hnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die auf den jeweiligen Referenzbasiswert entfallen konnten.

[Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen auflerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier (den ,,Kiindigungsbetrag®), der als angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor
dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Wertpapiers gemil3 den Wertpapierbedingungen von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin sédmtliche Faktoren
beriicksichtigen, ohne aber an Maflnahmen und Einschédtzungen Dritter gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 1 der Wertpapierbedingungen
vorgesehenen Abrechnungsbetrag liegen und von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis des
Referenzbasiswerts oder von darauf bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren abweichen.]

[Risiken im Fall der Ausiibung des Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Wertpapierbedingungen konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im Falle
einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber einen in den Wertpapierbedingungen
vorgesehenen Betrag je Wertpapier (den ,,Kiindigungsbetrag bei ordentlicher Kiindigung*). Mit der
Zahlung des Kiindigungsbetrags bei ordentlicher Kiindigung erloschen sémtliche Rechte aus den
Wertpapieren und es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

Der Kiindigungsbetrag bei ordentlicher Kiindigung kann unter dem nach § 1 der Wertpapierbedingungen
vorgesehenen Abrechnungsbetrag liegen.]

[Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzw. einer auBerordentlichen Kiindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen Ruckzahlung der Wertpapiere

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auflerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. der
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere trigt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertzuwachs des gekiindigten bzw. vorzeitig getilgten Wertpapiers aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen (siche dazu auch oben unter ,Risiko der
beschriankten Laufzeit™). Der Wertpapierinhaber tragt in diesen Féllen ein Wiederanlagerisiko, denn der
durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann moglicherweise nur zu ungiinstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekiindigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt
werden.]
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Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmafnahmen

Marktstorungen konnen gegebenenfalls den Wert der Wertpapiere beeintriachtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags bzw., im Fall der physischen Lieferung, die Lieferung des jeweiligen
Physischen Referenzbasiswerts verzogern. Im Fall von AnpassungsmaBnahmen nach Maligabe der
Wertpapierbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer Anpassungsmalnahme
zugrunde liegenden FEinschitzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmafinahme spiter als fiir den Wertpapierinhaber unvorteilhaft herausstellt.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Wertpapiere wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehoren u.a.
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschiittungen und Ausschiittungstermine sowie die Haufigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen
(Volatilitat) des Referenzbasiswerts.

Kursianderungen des Referenzbasiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kurséinderung)
konnen den Wert der Wertpapiere gegebenenfalls bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Angesichts der
begrenzten Laufzeit der Wertpapiere kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der
Wertpapiere rechtzeitig wieder erholen wird.

Kursdnderungen des Referenzbasiswerts und damit der Wertpapiere konnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absicherungsgeschifte oder sonstige Geschifte in
dem jeweiligen Referenzbasiswert bzw. in den gegebenenfalls darin enthaltenen Werten oder bezogen auf
den jeweiligen Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert gegebenenfalls enthaltenen Werte
getatigt werden.

Wertpapiere mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Waihrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert eines Referenzbasiswerts oder
einer der gegebenenfalls darin enthaltenen Komponenten in einer solchen fremden Waihrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt das Verlustrisiko auch von ungiinstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wéhrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren anfallen, fiilhren zu Kostenbelastungen. Der Wertzuwachs der Wertpapiere
reicht gegebenenfalls nicht aus, um diese Nebenkosten zu kompensieren.

Risikoausschliefende oder -einschrankende Geschéafte

Es ist zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere nur zeitlich befristete Rechte verbriefen. Es kann nicht
darauf vertraut werden, dass wéahrend der Laufzeit Geschifte abgeschlossen werden konnen, durch die die
Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder eingeschriankt werden kdnnen (Absicherungs-
geschéfte). Unter Umstdnden konnen solche Geschifte nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getétigt
werden, so dass fiir den Anleger ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiko des eingeschrankten Handels in den Wertpapieren

Sollten die Wertpapiere in den Handel an einer Borse einbezogen werden, kann die Emittentin
grundsitzlich die Beendigung des Borsenhandels der Wertpapiere vor dem jeweiligen Bewertungstag
beantragen. In diesem Fall findet bis zum jeweiligen Bewertungstag nur ein aullerborslicher Handel statt.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméfig Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Wertpapiere einer Emission {iber ein mit ihr verbundenes Unternehmen
1.S.v. § 15 AktG stellen zu lassen, iibernimmt sie jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe oder
des Zustandekommens oder der permanenten Verfiigbarkeit derartiger Kurse. Verzdgerungen bei der
Kursfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei Marktstérungen und Systemproblemen ergeben.
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Der Preis der Wertpapiere kann auch erheblich von dem Wert des Referenzbasiswerts abweichen. Daher
sollte man sich vor dem Kauf der Wertpapiere iiber den Kurs des den jeweiligen Wertpapieren
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts informieren und Kaufauftrige mit angemessenen Preisgrenzen
versehen. Ankaufs- und Verkaufskurse werden aufgrund einer handelsiiblichen Marge unterschiedlich
sein. Je nach Wertpapier sind etwaige Stiickzinsen im Kurs enthalten (sog. dirty pricing) oder werden
separat abgerechnet (sog. clean pricing).

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird. Es kann nicht
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Wertpapieren in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Wertpapieren — zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzverwaltung existieren, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten, die
zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen
besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko.

[Zahlstelle

Zahlstelle ist auch bei einem Angebot auBerhalb Deutschlands gemi3 den Wertpapierbedingungen alleine
die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Deutschland. Es gibt keine
weitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslédndern.]

[Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen konnen im Abschnitt ,,II. Risikofaktoren® alternative, die hier
aufgefiihrten Hinweise modifizierende, oder zusitzliche produktiibergreifende Risikofaktoren enthalten.]
[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche produktibergreifende Risikofaktoren einfiigen: [®]]

3. Angaben iiber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die ,,Gesellschaft®) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierungen am 8. September 1992, am 21. September 1995
und am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister
eingetragen. Der kommerzielle Name entspricht der Firma (juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist in
60327 Frankfurt am Main, Europa-Allee 12 (Telefon +49 (0)69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist
unbeschriankt. Die Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrdgt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Geschéftsanteile werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (,,BNP PARIBAS®) iiber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gehalten.

Gegenstand der Gesellschaft sind gemil3 § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fiir eigene Rechnung, der Erwerb sowie die VerduBerung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung sowie alle Geschifte, die damit unmittelbar oder
mittelbar zusammenhidngen mit Ausnahme von Geschiften, die eine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften und
sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich
erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder
dhnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrage abschliefSen.
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Haupttitigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsdchlich auf dem deutschen Markt angeboten]|, geplant ist jedoch auch
ein Angebot dieser Wertpapiere in [®]]. Kiinftig konnen von der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch
von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe iibernommen und angeboten werden.

4. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes ,,Emittentenspezifische Risikofaktoren umfasst der Begriff
»Referenzbasiswert® auch gegebenen— falls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.

[lm Rahmen dieses Abschnittes ,Emittentenspezifische Risikofaktoren® umfasst der Begriff
»Referenzbasiswert“ auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.]

Die Haupttitigkeit der Gesellschaft besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tétigkeit von den herrschenden Marktverhéltnissen beeinflusst wird. Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verdnderungen des Zinsniveaus oder maligeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschiftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern konnte.
Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zundchst — bis zur Feststellung des
jeweiligen Jahresabschlusses zum Geschiftsjahresende der Emittentin - zu einem Zahlungsausfall fithren
kann. Die Emittentin hat im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der Feststellung des Jahresabschlusses zum
Geschiftsjahresende der Emittentin einen vertraglichen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden Betrige in der Hohe,
die zur vollstdndigen Befriedigung der Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen die Emittentin erforderlich
sind. Die vertragliche Forderung der Emittentin gegen die BNP PARIBAS kann durch einen
Wertpapierinhaber entweder im Wege der Zwangsvollstreckung gepfdndet oder im Wege der Abtretung
des Verlustiibernahmeanspruchs von der Emittentin erworben werden. Die Wertpapiere begriinden
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen sonstigen gegenwirtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im Falle der Insolvenz der BNP PARIBAS hat der
Wertpapierinhaber einen Anspruch gegen die Insolvenzmasse der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des
Anspruchs kann unter Umsténden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtet sich
nach franzosischem Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschifte konnen negative Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerts oder auf den Wert
der dem Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit
der Emittentin verbundene Unternehmen konnen auBlerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschiften
beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher kénnen hinsichtlich der
Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch
zwischen diesen Unternechmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem konnen mit der
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Emittentin verbundene Unternehmen ge%ebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
ausliben, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle [und/oder als Referenzstelle] [und/oder
als Hypothetischer Investor].

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; die Einfilhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und
mit ihr verbundene Unternehmen konnen nicht oOffentliche Informationen in Bezug auf den
Referenzbasiswert erhalten und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einen Wertpapiergldubiger weiterzuleiten bzw. zu
veroffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternechmen
Research-Berichte in Bezug auf den Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Werte publizieren. Tatigkeiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen
und sic]}jl auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebiithren in unterschiedlicher H6he an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Wertpapiers beriicksichtigt und konnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfithrungs-
vertrag. Gemall § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages den Wertpapierinhabern der Emittentin fiir Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages ins Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Wertpapierinhaber sich
innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages bei der BNP PARIBAS melden.

Die Wertpapierinhaber haben das Recht, in Hohe ihrer Forderungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. Lisst der Wertpapierinhaber diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch
gegen die BNP PARIBAS.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemill § 303 Absatz 3 AktG frei, sich fiir die Forderungen der
Wertpapierinhaber zu verbiirgen. Die Wertpapierinhaber haben dann das unmittelbare Recht gegen die
BNP PARIBAS aus der Biirgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Biirgschaftsiibernahme der BNP PARIBAS muss in der Hohe erfolgen,
die zur vollstandigen Befriedigung der Forderungen der Wertpapierinhaber fiihrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages wird von der Emittentin
unverziiglich in einem {iberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber bekanntgemacht.

[5. Wesentliche Referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Risiko der Anderung der Indexberechnung

Im Fall eines Index als Referenzbasiswert kann keine Gewéhrleistung dafiir {ibernommen werden, dass die
angewendeten Berechnungsmethoden wihrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht in einer Weise
abgewandelt oder verdndert werden, die unter Umstéinden die Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren
beeinflussen kann.|

[Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Roll Over von Futureskontrakten

Bei einem Futureskontrakt als Referenzbasiswert wird zu einem in den Wertpapierbedingungen
bestimmten Zeitpunkt wird der Maligebliche Referenz-Futureskontrakt bzw. Korb-Futureskontrakt durch
einen anderen Futureskontrakt mit einem spéter in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden
(5»Roll Over*). Obwohl der ersetzende Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen aufweist wie der
ersetzte  MaBgebliche Referenz-Futureskontrakt bzw. Korb-Futureskontrakt, kann es zu
Kursabweichungen kommen, die einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben konnen.
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Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende jeweilige Maligebliche
Referenz-Futureskontrakt bzw. Korb-Futureskontrakt aufweist, hat die Emittentin gegebenenfalls das
Recht, entweder (i) den betreffenden Mal3geblichen Referenz-Futureskontrakt bzw. Korb-Futureskontrakt
durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der &hnliche Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der
betreffende Mafigebliche Referenz-Futureskontrakt bzw. Korb-Futureskontrakt aufweist, zu ersetzen (der
»Nachfolge-Futureskontrakt“) und bzw. oder die Wertpapierbedingungen anzupassen oder (ii) die
Wertpapiere aulerordentlich zu kiindigen. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko bei
AnpassungsmafBnahmen (siche oben) und das Wiederanlagerisiko (siche oben).]

[Risiken in Zusammenhang mit American Depositary Receipts bzw. Global Depositary Receipts als
Referenzbasiswert

American Depositary Receipts (,,ADRs“) sind in den Vereinigten Staaten von Amerika von einer
Depotbank (Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien auerhalb der USA gehalten
wird.

Global Depositary Receipts (,,GDRs*) sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand
von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. GDRs
werden regelmdBig auBlerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika Offentlich angeboten bzw.
ausgegeben.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer
ausliandischen Aktiengesellschaft.

Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei Depositary Receipts die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
Depositary Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank (Depositary) bzw. im Falle von
Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen diese ist es moglich, dass die den Depositary Receipts zugrunde
liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrinkung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen
einer Zwangsvollstreckungsmafinahme gegen die Depotbank (Depositary) wirtschaftlich verwertet
werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts die durch den Anteilsschein
(Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als
Basiswert der Wertpapiere und damit auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere
werden wertlos.

In diesem Fall besteht fiir den Wertpapierinhaber folglich das Risiko eines Totalverlusts, sofern der Wert
der Tilgung aus diesen Wertpapieren am Laufzeitende bzw. bei einer vorzeitigen aullerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin Null ist.

Etwaige Gebiihren und Kosten, die bei der die Aktien verwahrenden Bank (Custodian Bank) — in der
Regel mit Sitz im Heimatland des Emittenten der den Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien —
oder bei der Depotbank (Depositary) anfallen, konnen sich negativ auf den Wert der Depositary Receipts,
und somit auf den Wert der Wertpapiere, auswirken. |

[Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen konnen im Abschnitt ,,II. Risikofaktoren® alternative, die hier
aufgefiihrten Hinweise modifizierende, oder zusétzliche referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren
enthalten.] [gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren
einfligen: [®]] ]
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[6. Risikohinweise im Zusammenhang mit dem Physischen Referenzbasiswert

Sehen die Endgiiltigen Angebotsbedingungen die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung vor,
sind nachfolgende Risikohinweise im Hinblick auf den Phyischen Referenzbasiswert zusdtzlich zu
beachten zu beachten.

[Wertminderung des Physischen Referenzbasiswerts bis zur tatsachlichen Lieferung

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten beachten, dass etwaige Kursschwankungen der in
entsprechender Anzahl an den Wertpapierinhaber zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte zwischen
dem maBgeblichen Bewertungstag der Wertpapiere und der tatséchlichen Lieferung der Physischen
Referenzbasiswerte zu Lasten des Wertpapierinhabers gehen. Ein Wertverlust der Physischen Referenz-
basiswerte kann deshalb noch nach dem jeweils maB3geblichen Bewertungstag der Wertpapiere eintreten
und ist vom Wertpapierinhaber zu tragen. Bei entsprechender Entwicklung der Physischen
Referenzbasiswerte kann der Wert der Physischen Referenzbasiswerte Null betragen.]

[Wertminderung des Physischen Referenzbasiswerts wahrend des Haltens / Gefahr des Totalverlusts

Die Kurse der Physischen Referenzbasiswerte konnen Kursschwankungen unterliegen. Bei entsprechender
Entwicklung des Kurses der Physischen Referenzbasiswerte kann der Wert der Physischen Referenz-
basiswerte dementsprechend Null betragen.]

[Einfluss von Nebenkosten bei VerduRerung, Halten [bzw. Ruickgabe] des Physischen
Referenzbasiswerts

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der VerduBerung bzw. Riickgabe des
Physischen Referenzbasiswerts anfallen, konnen - insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fithren und damit die Erlose aus dem Physischen
Referenzbasiswert mindern.

Eine VerduBerung des Physischen Referenzbasiswerts setzt voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswerts zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich
keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert des Physischen Referenzbasiswerts
moglicherweise nicht realisiert werden. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt sich fiir die Emittentin
keine Verpflichtung gegeniiber den Inhabern von Physischen Referenzbasiswerten, einen Marktausgleich
fiir die Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmen bzw. die Physischen Referenzbasiswerte
zuriickzukaufen. |

[Einfluss von Nebenkosten im Fall eines Fondsanteils als Physischer Referenzbasiswert

Auf Ebene des jeweiligen Investmentfonds bzw. der jeweiligen Fondsgesellschaft werden bestimmte
Vergiitungen, wie beispielsweise eine Verwaltungsvergiitung, erhoben. Auch diese vom Investor nicht zu
beeinflussenden Kostenbelastungen mindern, neben den auf Ebene des jeweiligen Investmentfonds
anfallenden sonstigen Kosten, bereits wéhrend des Haltens des Physischen Referenzbasiswerts dessen
Wert und damit die Erlése aus dem Physischen Referenzbasiswert.

Besteuerung im Zusammenhang mit einem Fondsanteils als Physischer Referenzbasiswert in
Deutschland

Soweit in den Wertpapierbedingungen vorgesechen, hat der Wertpapierinhaber einen Anspruch auf
Lieferung eines in den Wertpapierbedingungen genannten Anteils an einem Investmentfonds, dem sog.
Physischen Referenzbasiswert, in einer dem Bezugsverhiltnis entsprechenden Anzahl. Die Besteuerung
von Ertrdgen (einschlieBlich des Verkaufserloses) aus Investmentfonds in Deutschland ist seit dem
1. Januar 2004 im wesentlichen in dem Investmentsteuergesetz geregelt. Die steuerliche Beurteilung ist
dabei unter anderem von der Erfiillung bestimmter Bekanntmachungs- und Veréffentlichungspflichten der
Fondsgesellschaft fiir den jeweiligen Fonds abhingig.
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Die Emittentin iibernimmt in diesem Zusammenhang keine Gewihr dafiir, (i) dass die jeweilige
Fondsgesellschaft ihren Bekanntmachungs- und Veroéffentlichungspflichten nachkommt, (ii) dass
fiir die Anleger eine bestimmte steuerliche Behandlung der Fondsertrige erreicht wird und (iii) dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht &andert. Anlageinteressenten sollten deshalb ihren eigenen Steuerberater
hinsichtlich ihrer individuellen Besteuerung im Zusammenhang mit dem Erwerb, Halten und der
VerauBerung bzw. Riickgabe des Physischen Referenzbasiswerts konsultieren. Nur diese Steuerberater
sind in der Lage, die spezifische Situation des Anlageinteressenten in geeigneter Weise zu
beriicksichtigen.

Anlageziele der Fondsgesellschaft auf die sich der Physische Referenzbasiswert bezieht

Die jeweilige Fondsgesellschaft handelt unabhéngig von der Emittentin und es ist der Emittentin nicht
moglich, das Management des jeweiligen Investmentfonds bzw. der jeweiligen Fondsgesellschaft zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Emittentin {ibereinstimmen. Dementsprechend iibernimmt die Emittentin keine Verantwortung
dafiir, dass die Ziele der Anlagepolitik des jeweiligen Investmentfonds tatsichlich erreicht werden.

Beschrankte Ruckgabemdglichkeiten des Fondsanteils als Physischer Referenzbasiswert

Eine Riickgabe der Fondsanteile als Physische Referenzbasiswerte ist nur in den im Prospekt des
jeweiligen Investmentfonds vorgesehenen Zeitabstidnden, d.h. zu den dort bestimmten Riickgabeterminen,
moglich. Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung des durch die Physischen Referenzbasiswerte
verbrieften wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) nur durch VerduBerung der Physischen
Referenzbasiswerte moglich.

Eine VerduBerung des Physischen Referenzbasiswerts setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer
finden, die zum Ankauf des Physischen Referenzbasiswerts zu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Finden sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert des Physischen
Referenzbasiswerts moglicherweise nicht realisiert werden. Aus der Begebung der Wertpapiere ergibt sich
fiir die Emittentin keine Verpflichtung gegeniiber den Inhabern von Physischen Referenzbasiswerten,
einen Marktausgleich fiir die Physischen Referenzbasiswerte vorzunehmen bzw. die Physischen
Referenzbasiswerte zuriickzukaufen.]

[Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen konnen im Abschnitt ,II. Risikofaktoren™ alternative, die hier
aufgefithrten Hinweise modifizierende, oder zusétzliche Risikohinweise im Zusammenhang mit dem
Physischen Referenzbasiswert enthalten.] [gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Risikohinweise im
Zusammenhang mit dem Physischen Referenzbasiswert einfligen: [®]] ]



-27 -

I1. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung lber den Kauf der Wertpapiere neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten Anlagerisiken sorgféltig priifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines
zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich erheblich
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf den Wert der
Wertpapiere und die Fahigkeit der Emittentin zur [Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts bzw.
zur] Zahlung des Abrechnungsbetrages bzw. des Kindigungsbetrages [oder des [Zusatz-]Bonus] [oder
des Kupons] oder sonstiger zu zahlender Betrage auswirken. Anleger konnten hierdurch ihr in die
Wertpapiere investiertes Kapital im Falle des Ausfalls der Emittentin und der BNP PARIBAS S.A.
teilweise oder ganz verlieren. Die gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmal} ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist der
Auffassung, dass die nachfolgende Aufzdhlung die wesentlichen mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten Prospektes ersetzt
nicht die in einem individuellen Fall unerl&iliche Beratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

[Im Rahmen dieses Abschnittes ,Emittentenspezifische Risikofaktoren umfasst der Begriff
»Referenzbasiswert“ auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.]

Die Haupttitigkeit der Gesellschaft besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tétigkeit von den herrschenden Marktverhiltnissen beeinflusst wird. Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verdnderungen des Zinsniveaus oder malgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verschirfte Wettbewerbsbedingungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschiftsstrategien beeintriachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrige und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger trdgt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern konnte.
Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS S.A.
(,,BNP PARIBAS®) kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zundchst
— bis zur Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses zum Geschéftsjahresende der Emittentin - zu
einem Zahlungsausfall fiihren kann. Die Emittentin hat im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der
Feststellung des Jahresabschlusses zum Geschiftsjahresende der Emittentin einen vertraglichen Anspruch
aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der
entsprechenden Betrige in der Hohe, die zur vollstindigem Befriedigung der Anspriiche der
Optionsscheininhaber gegen die Emittentin erforderlich sind. Die vertragliche Forderung der Emittentin
gegen die BNP PARIBAS kann durch einen Optionsscheininhaber entweder im Wege der
Zwangsvollstreckung gepfandet oder im Wege der Abtretung des Verlustiibernahmeanspruchs von der
Emittentin erworben werden.

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kiinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im Falle der
Insolvenz der BNP PARIBAS hat der Optionsscheininhaber einen Anspruch gegen die Insolvenzmasse
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der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des Anspruchs kann unter Umstidnden nur teilweise oder sogar gar
nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtet sich nach franzdsischem Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschifte sind moglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Wertpapiere und konnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerts oder auf den Wert der dem
Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der
Emittentin verbundene Unternehmen konnen aullerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschéften beziiglich
der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher konnen hinsichtlich der Pflichten
der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternechmen als auch zwischen diesen
Unternechmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem konnen mit der Emittentin
verbundene Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion ausiiben, z.B.
als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle [und/oder als Referenzstelle] [und/oder als
Hypothetischer Investor].

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; die Einfiilhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und
mit ihr verbundene Unternehmen konnen nicht Offentliche Informationen in Bezug auf den
Referenzbasiswert erhalten und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einen Wertpapiergldubiger weiterzuleiten bzw. zu
veroffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternechmen
Research-Berichte in Bezug auf den Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Werte publizieren. Tatigkeiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen
und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebiihren in unterschiedlicher H6he an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheines beriicksichtigt und kdnnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrag. Gemif § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung
des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin fiir
Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins Handelsregister begriindet worden sind, wenn die
Optionsscheininhaber sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der BNP
PARIBAS melden.Die Optionsscheininhaber haben das Recht, in Hohe ihrer Forderungen, die
Sicherheitsleistung von der BNP PARIBAS zu verlangen. Lasst der Optionsscheininhaber diese Frist
verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen die BNP PARIBAS. Sollten die Wertpapierinhaber sich nicht
innerhalb der Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages (Ausschlussfrist) bei der BNP PARIBAS melden, verfallt
der Forderungsanspruch. Die Meldung muss in der Form erfolgen, dass die BNP PARBAS erkennen kann,
dass sie Sicherheit leisten soll und in welcher Hohe.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemill § 303 Absatz 3 AktG frei, sich fiir die Forderungen der
Optionsscheininhaber zu verbiirgen. Die Optionsscheininhaber haben dann das unmittelbare Recht gegen
die BNP PARIBAS aus der Biirgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Biirgschaftsiibernahme der BNP PARIBAS muss in der Hohe erfolgen,
die zur vollstdndigen Befriedigung der Forderungen der Optionsscheininhaber fiihrt. Die Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages wird von der Emittentin unverziiglich in einem
tiberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber bekannt
gemacht.
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2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnitts , Wertpapierspezifische Risikofaktoren® umfasst der Begriff
,Referenzbasiswert“ auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.

[[(a)] [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate ]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Maf3gabe der Wertpapierbedingungen) in Abhédngigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts[entweder] auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EUR [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: oder auf Lieferung des
Physischen Referenzbasiswerts. Die Emittentin hat am Bewertungstag nach Mallgabe der
Wertpapierbedingungen die freie Entscheidung, statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen
Referenzbasiswert zu liefern]. Die Hohe des Abrechnungsbetrages [im Fall der Physischen Lieferung
einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts] kann auch unter den fiir
ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Wertpapierinhaber hat ferner gegebenenfalls Anspruch auf
Bonuszahlung|en], die von der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts abhéngig [sind]
[ist] und gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] [Beobachtungstag] [bzw.] [Bewertungstag]
zugehorigen Bonus-Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt].]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe (ber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: bzw. fir die
Bestimmung der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] mafigebliche Kurs sowohl den
an der in den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in
den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. fiir die Bestimmung der Anzahl der
zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs
kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

[Wéahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: bzw.
der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts], den der Wertpapierinhaber erhalten
kann, nach oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite] [Der Wertpapierinhaber tragt] das Risiko
des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fur das Zertifikat gezahlten
Kaufpreis liegt [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. der Lieferung eines Physischen
Referenzbasiswerts, dessen Gegenwert gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis
liegt].

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[ ®]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat,]
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[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[@]] [den] [die] [jeweiligen] Lock In Level nicht [erreicht] [oder] [Uberschritten], aber die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat,]

[Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[@®]] [[den] [die] [jeweiligen] Lock In Level nicht] [keinen der Lock In Levels] [erreicht] [oder]
[Uberschritten] hat,]

kann, abhdngig vom Auslbungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]], der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw. der Gegenwert
der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] substantiell unter den fir ein Zertifikat gezahlten
Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern
beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw.
der Gegenwert der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] umso geringer ist, je niedriger [der
Ausiibungskurs] [die Wertentwicklung] [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt

einfligen: [ @] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhangig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Auslibungskurses beriicksichtigt wird.]

[Abhangig von der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts kann der Bonus [flr den
[jeweiligen] Beobachtungstag] Null betragen.]

Die vorliegenden [®] [[Relax] [Maximum] [Performance] [Bonus] [Cap] [Lock In] [®] Zertifikate]
sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit einer Direktinvestition in den Referenzbasiswert
insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie [im_Fall der physischen Lieferung einfiigen:
entweder, nach Wahl der Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts oder| auf
die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber Kkeinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder &dhnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niiher beschriebenen Konditionen erfolgt und
(v) die Wertpapierinhaber zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]

[[(b)] [®] [[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaBlgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhédngigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jeweils] genannten MalBigeblichen Borse als auch den von dem in den Wertpapierbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen
(§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei
dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln.]
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Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, bereits
aufgrund der Reverse-Struktur des Zertifikats nach oben beschrénkt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten
Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[ ®]] die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] hat, kann, abhéngig vom Auslbungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]], der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je héher der Austibungskurs
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [ @]] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhangig von dem tatsachlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Auslibungskurses beriicksichtigt wird.]

Neben dem Umstand, dass sich die Entwicklung des Abrechnungsbetrags umgekehrt zur Entwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] verhilt, sind die vorliegenden
[®] [[Cap] [Reverse Bonus] [®] Zertifikate] auch deshalb nicht mit einer Direktinvestition in den
Referenzbasiswert vergleichbar weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder
dhnliche Betriage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten,
(iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher
beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber zusitzlich das Ausfallrisiko der
Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[[(©)] [®] [[Korridor Bonus] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Maf3gabe der Wertpapierbedingungen) in Abhédngigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jeweils] genannten MalBigeblichen Borse als auch den von dem in den Wertpapierbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen
Ermessen, welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei
dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
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Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
tber die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[Wéahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite] [Der Wertpapierinhaber tragt] das Risiko des Erhalts
eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem flr das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen:
[ ®]] die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] bzw. die [jeweilige] Untere Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, kann, abhangig vom Ausibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[aegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ ®]], der Abrechnungsbetrag substantiell unter den flr ein
Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je hoher der Austibungskurs
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@]] ist, wenn die [jeweilige]
Obere Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] wurde, bevor die [jeweilige] Untere Barriere [erreicht]
[oder] [unterschritten] wurde. Im umgekehrten Fall, d.h. bei [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der
[jeweiligen] Unteren Barriere, bevor die [jeweilige] Obere Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten]
wurde gilt: Je niedriger der Austbungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [ @]] ist, umso geringer ist der Abrechnungsbetrag.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhangig von dem tatsachlich festgestellten Wert
mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs und hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der
Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungskurses] [bzw.] des Auslbungskurses bertcksichtigt
wird.]

Die vorliegenden [@®] [[Korridor Bonus] [®] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswert insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie
auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder #dhnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt und
(v) die Wertpapierinhaber zuséitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]

[[(d)] [®] [[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags maligebliche Kurs sowohl den an der in den Wertpapierbedingungen
[jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den von dem in den Wertpapierbedingungen [jeweils]
genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen
(§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei
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dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs
handeln.]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
uber die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter
dem flr das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn der Austibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@]]
die [jeweilige] Airbagschwelle [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, kann, abhdngig vom Austibungskurs
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]], der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den fur ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das
Zertifikat wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten
Betrages.

Hierbei ist zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag umso geringer ist, je niedriger die Wertentwicklung
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [ @]] ist.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhéangig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der Berechnung [des Startkurses][,] [des Beobachtungs-
kurses] [bzw.] des Auslibungskurses beriicksichtigt wird.]

Die vorliegenden [®] [[Airbag [Bonus]] [®] Zertifikate| sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich mit
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswert insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie
auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber Keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt und
(v) die Wertpapierinhaber zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[[(e)] [®] [DISCOUNT Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MafBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts [entweder] auf Zahlung des Abrechnungs-
betrages in EUR [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: oder auf Lieferung des Physischen Referenz-
basiswerts. Die Emittentin hat am Bewertungstag nach MaBigabe der Wertpapierbedingungen die freie
Entscheidung, statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen Referenzbasiswert zu liefern]. Die
Hohe des Abrechnungsbetrages [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: bzw. der Gegenwert des zu
liefernden Physischen Referenzbasiswerts] kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
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Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
tber die Lieferfrist wird in die Endgiiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: bzw. fir die
Bestimmung der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] maflgebliche Kurs sowohl den
an der in den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in
den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. fiir die Bestimmung der Anzahl der
zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs
kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: bzw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts], den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
auf den [maRgeblichen] Hdchstkurs (multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis) nach oben beschrankt ist,
tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko, wenn der [maRgebliche] Austibungskurs den [jeweiligen]
Hochstkurs unterschreitet, und damit das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt [im Fall der Physischen Lieferung
einfligen: bzw. der Lieferung eines Physischen Referenzbasiswerts, dessen Gegenwert gegebenenfalls
unter dem flr das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt].

Hierbei ist im Fall eines [Nichterreichens] [bzw.] [Nichtlberschreitens] des [jeweiligen] Hochstkurses zu
beachten, dass der Abrechnungsbetrag [im_Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw. der
Gegenwert der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] umso geringer ist, je niedriger der
[maRgebliche] Austibungskurs ist. Der [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: Gegenwert des zu
liefernden Physischen Referenzbasiswerts bzw. der] Abrechnungsbetrag kann substantiell unter den fir
ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft dann keinen
Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhangig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der Berechnung des Ausiibungskurses bertcksichtigt wird.]

Die vorliegenden [®] [DISCOUNT Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direkt-
investition in den Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar
sind, weil (i) sie [im_Fall der Physischen Lieferung einfligen: entweder, nach Wahl der Emittentin,
auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts oder]| auf die Zahlung eines Geldbetrages
gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen,
Steuergutschriften oder idhnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf auf den Referenzbasiswert
entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den
Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die Wertpapierinhaber
zusiitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[1(H)] [®] [SPRINT Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhiingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts [entweder] auf Zahlung des Abrechnungs-
betrages in EUR [im Fall der Physischen Lieferung einfugen: oder auf Lieferung des Physischen
Referenzbasiswerts. Die Emittentin hat am Bewertungstag nach Maflgabe der Wertpapierbedingungen die
freie Entscheidung, statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen Referenzbasiswert zu liefern].




-35-

Die Hohe des Abrechnungsbetrages [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: bzw. der Gegenwert des
zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts] kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe (ber
die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: bzw. fir die
Bestimmung der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] maf3gebliche Kurs sowohl den
an der in den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in
den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: bzw. fiir die Bestimmung der Anzahl der
zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs
kann es sich um den fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw. der
Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts], den der Wertpapierinhaber erhalten kann,
nach Malgabe der Wertpapierbedingungen auf eine im Voraus festgelegte Summe nach oben beschrankt
ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko, wenn der [mafgebliche] Austibungskurs [auf] [oder]
[unter] dem [jeweiligen] Basiskurs liegt, und damit das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt [im Fall der Physischen Lieferung
einfligen: bzw. der Lieferung eines Physischen Referenzbasiswerts, dessen Gegenwert gegebenenfalls
unter dem flr das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt].

Hierbei ist im Fall eines [Nichterreichens] [bzw.] [Nichtlberschreitens] des [jeweiligen] Hochstkurses zu
beachten, dass der Abrechnungsbetrag [im_Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw. der
Gegenwert der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte] umso geringer ist, je niedriger der
[maRgebliche] Austibungskurs ist. Somit kann der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung
einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts] substantiell unter den
Kaufpreis des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

[Weiterhin ist zu beachten, dass jeder Korbwert unabhangig von dem tatsachlich festgestellten Wert
hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs bei der Berechnung des Ausuibungskurses bertcksichtigt wird.]

Die vorliegenden [®] [SPRINT Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vergleichbar sind, weil (i) sie [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: entweder, nach Wahl der
Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts oder] auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschiittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswertentfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in
den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die
Wertpapierinhaber zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[I(2)] [®] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate] [Outperformance Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhiingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts [entweder] auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages in EUR [im Fall der Physischen Lieferung einfligen: oder auf Lieferung des
Physischen Referenzbasiswerts. Die FEmittentin hat am Bewertungstag nach Mallgabe der
Wertpapierbedingungen die freie Entscheidung, statt den Abrechnungsbetrag zu zahlen, den Physischen
Referenzbasiswert zu liefern]. Die Hohe des Abrechnungsbetrages [im Fall der Physischen Lieferung
einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts] kann auch unter den fiir
ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
Uber die Lieferfrist wird in die Endgiltigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsanteil] der [fiir die
Beobachtung der [jeweiligen] Barriere] [und] [fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der
Physischen Lieferung einfiigen: bzw. fiir die Bestimmung der Anzahl der zu liefernden Physischen
Referenzbasiswerte]] maBgebliche Kurs sowohl den an der in den Wertpapierbedingungen [jeweils]
genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasst. [Eine Verletzung der Barriere kann bereits von einem der beiden
Kurse die verursacht werden.] [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB),
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags [im Fall der Physischen Lieferung
einfligen: bzw. fiir die Bestimmung der Anzahl der zu liefernden Physischen Referenzbasiswerte]
herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den
Wertpapierinhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[Wéahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw.
der Gegenwert des zu liefernden Physischen Referenzbasiswerts], den der Wertpapierinhaber erhalten
kann, nach Malgabe der Wertpapierbedingungen auf eine im Voraus festgelegte Summe nach oben
beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite] [Der Wertpapierinhaber tragt] das Risiko des Erhalts eines
Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt [im Fall
der physischen Lieferung einfligen: bzw. der Lieferung eines Physischen Referenzbasiswerts, dessen
Gegenwert gegebenenfalls unter dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.]

[Im Fall von [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikaten einfiigen:

Hierbei ist im Fall eines [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] des [jeweiligen] Basiskurses und eines
[Erreichens] [oder] [Unterschreitens] der [jeweiligen] Barriere zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag
[im_Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen
Referenzbasiswerts] umso geringer ist, je niedriger der [malRgebliche] Austbungskurs ist. Somit kann
der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden
Physischen Referenzbasiswerts] substantiell unter den Kaufpreis des Zertifikates und theoretisch bis auf
Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.
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[Weiterhin ist zu beachten[, dass der Austibungskurs unabhéngig von dem tatsachlich festgestellten Wert
maximal einem vorab in den Wertpapierbedingungen festgelegten Wert entspricht] [und] [, dass jeder
Korbwert unabhangig von dem tatsachlich festgestellten Wert hdchstens mit dem jeweiligen Maximalkurs
bei der Berechnung des Ausiibungskurses und des Beobachtungskurses berticksichtigt wird.] ]

Die vorliegenden [®] [TWIN WIN [CAPPED] Zertifikate| sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich
einer Direktinvestition in den Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vergleichbar sind, weil (i) sie [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: entweder, nach Wahl der
Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts oder] auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschiittungen, Steuergutschriften oder dhnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in
den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt wund (v) die
Wertpapierinhaber zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen. |

[Im Fall von Outperformance Zertifikaten einfligen:

Hierbei ist im Fall eines [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] des [jeweiligen] Basiskurses und eines
[Erreichens] [oder] [Unterschreitens] der [jeweiligen] Barriere zu beachten, dass der Abrechnungsbetrag
[im_Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden Physischen
Referenzbasiswerts] umso geringer ist, je niedriger der [maligebliche] Austbungskurs ist. Somit kann
der Abrechnungsbetrag [im Fall der physischen Lieferung einfligen: bzw. der Gegenwert des zu liefernden
Physischen Referenzbasiswerts] substantiell unter den Kaufpreis des Zertifikates und theoretisch bis auf
Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das
Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die vorliegenden [®] [OUTPERFORMANCE [PLUS] Zertifikate] sind Anlageinstrumente, die
wirtschaftlich einer Direktinvestition in den Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere
deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie [im Fall der Physischen Lieferung einfiigen: entweder, nach
Wahl der Emittentin, auf Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts oder| auf die Zahlung eines
Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei
Ausschiittungen, Steuergutschriften oder é&hnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in
den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt und (v) die
Wertpapierinhaber zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]

[[(h)] [®] [IBEST ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MafBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Kursentwicklung der zugrundeliegenden Referenzbasiswerte auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzdgerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
uber die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]
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[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder {iberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. |

Sollte keine automatische Kiindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber
erhalten kann, nach Malgabe der Wertpapierbedingungen auf den Nennwert beschrankt. Der
Wertpapierinhaber  trdgt jedoch das  Verlustrisiko im Falle des Rickganges des
Wertentwicklungsunterschieds unter den Erlaubten Wertentwicklungsunterschied und damit auch das
Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fiir
das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der Wertentwicklungsunterschied unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erloschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den den bzw. die Referenzbasiswerte dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere
deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die
Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder
dhnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf den bzw. die Referenzbasiswerte entfallen konnten,
erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher
beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber zusitzlich das Ausfallrisiko der
Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]

[[()] [®] [[ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MafBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Kursentwicklung der zugrundeliegenden Referenzbasiswerte auf Zahlung des auf den Nennwert
zuziiglich des [fir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschrinkten
Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat
gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
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Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
uber die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. |

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
Malgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Ruckganges des Wertentwicklungsunterschieds unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied und damit auch das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der
gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der Wertentwicklungsunterschied unter den Erlaubten Wert-
entwicklungsunterschied fallt, desto geringer ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls
multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den
Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter
Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden ALPHA EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direkt-
investition in den bzw. die Referenzbasiswerte dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit
begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder dhnliche
Betrige bzw. Gutschriften, die auf den bzw. die Referenzbasiswerte entfallen konnten, erhalten, (iv)
die Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber zuséitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]

[IG) |®] [IBEST EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts auf Zahlung des Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:
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Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
Uber die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mafgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. |

Sollte keine automatische Kiindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber
erhalten kann, nach Malgabe der Wertpapierbedingungen auf den Nennwert beschrénkt. Der
Wertpapierinhaber tragt jedoch das Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Auslbungskurses unter
den Startkurs und damit auch das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter
dem Nennwert bzw. unter dem fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [[Austibungskurs]] [[®]] unter den Startkurs fallt, desto geringer
ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation
kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null
(0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar
sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii)
die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder dhnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v)
die Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[1)]__[®] [[EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mafgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich
des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschrinkten Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
uber die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] mallgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Unterschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder tiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. |

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus festgelegt ist, tréagt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Ausiibungskurses unter den Startkurs und damit auch das
Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fur
das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [[Austibungskurs]] [[®]] unter den Startkurs fallt, desto geringer
ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation
kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null
(0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erflillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition
in den Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil
(i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die
Wertpapierinhaber Keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder &dhnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v)
die Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]
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[IO] [®] [[FLEX EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MafBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich
des fiir [den jeweiligen Beobachtungstag und] den jeweiligen Beobachtungslevel vorgesehenen Bonus
beschriankten Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir
ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), trigt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
Uber die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen boérsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens eines der [jeweiligen] Beobachtungslevel [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] maligebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Uberschreiten eines der [jeweiligen] Beobachtungslevel [bzw. fiir ein Unterschreiten
der [jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse einen der [jeweiligen] Beobachtungs-
level erreicht oder {iberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. |

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Rickganges des Ausiibungskurses unter den Startkurs und damit auch das
Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem fur
das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Hierbei ist zu beachten, dass je weiter der [[Austbungskurs]] [[®]] unter den Startkurs fallt, desto geringer
ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation
kann der Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null
(0) sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
des Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erflillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags samtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden FLEX EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktin-
vestition in den Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar
sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii)
die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder dhnliche Betrige bzw.
Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den
oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v)
die Wertpapierinhaber zuséitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]



-43 -

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[[(m)] [®] [IBEST REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswertsauf Zahlung des Abrechnungsbetrages in EUR.
Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis sinken.

[im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des FErreichens bzw. Unterschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Uberschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Malgeblichen Borse als auch den durch den in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Unterschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder unterschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere liberschreitet]. |

Sollte keine automatische Kindigung erfolgen, ist der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber
erhalten kann, nach Malgabe der Wertpapierbedingungen auf den Nennwert beschrénkt. Der
Wertpapierinhaber tragt jedoch das Verlustrisiko im Falle des Rlckganges des Abrechnungsbetrags unter
den Nennwert bzw. unter den fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis.

Hierbei ist zu beachten, dass je hoher der Ausiibungskurs ist, desto geringer ist der Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft
folglich unter Umstéanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des
eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erflillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden BEST REVERSE EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer
auf eine bestimmte Kursentwicklung spekulierenden Transaktion auf den Referenzbasiswert dhnlich, einer
solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber Kkeinerlei
Ausschiittungen, Steuergutschriften oder é&hnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in
den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]
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[[(n)] [®] [[REVERSE EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhiingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich
des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschrinkten Abrechnungsbetrages in
EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken.

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Unterschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Uberschreitens der [jeweiligen] Barriere] maBgebliche Beobachtungskurs sowohl den an der in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Maligeblichen Borse als auch den durch den in den
Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir
ein Erreichen bzw. Unterschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein Uberschreiten der
[jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen] Beobachtungslevel
erreicht oder unterschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere iiberschreitet]. |

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Abrechnungsbetrags unter den Nennwert bzw. unter den fir
das Zertifikat gezahlten Kaufpreis.

Hierbei ist zu beachten, dass je hdher der Ausiibungskurs ist, desto geringer ist der Faktor, mit dem der
Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird. Durch eine solche Multiplikation kann der Abrechnungsbetrag
substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0) sinken. Das Zertifikat wirft
folglich unter Umstanden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des
eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erloschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden REVERSE EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer auf
eine bestimmte Kursentwicklung spekulierenden Transaktion auf den Referenzbasiswert &hnlich, einer
solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geld-
betrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber Kkeinerlei
Ausschiittungen, Steuergutschriften oder ihnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die Abrechnung zu den oben genannten und in
den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber
zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[I(0)] [®] [IRELAX EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mafgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts auf Zahlung des auf den Nennwert zuziiglich
des [fiir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschrinkten Abrechnungsbetrages in



-45-

EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat gezahlten Kaufpreis
sinken. [Der Wertpapierinhaber hat ferner wihrend der Laufzeit der Zertifikate gegebenenfalls Anspruch
auf [[eine]] [[Zusatz-]]Bonuszahlung[en], die von der Kursentwicklung Kursentwicklung [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] abhingig [sind] [ist] und
gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehdrigen [[Zusatz-]]Bonus-
Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt]. Liegen die jeweiligen Voraussetzungen fiir die Zahlung eines [[Zusatz-
]IBonus nicht vor, kann die [[Zusatz-]]Bonuszahlung|en] teilweise oder auch komplett entfallen.
[gegebenenfalls bei nachtriglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfiigen: Im Hinblick auf
etwaige nachtrigliche Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich vorgesehenen Zahlungstermin nicht in Betracht.] ]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einfluss haben), tragt der
Wertpapierinhaber bis zum Zeitpunkt der Lieferung das Risiko weiterer Kursschwankungen. [Angabe
uber die Lieferfrist wird in die Endgultigen Angebotsbedingungen aufgenommen.]]

[im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil] der fiir die
Beurteilung des Erreichens bzw. Uberschreitens des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. des
Unterschreitens der [jeweiligen] Barriere] magebliche Bewertungskurs bzw. Beobachtungskurs sowohl
den an der in den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Mal3geblichen Borse als auch den durch
den in den Wertpapierbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein Erreichen bzw. Uberschreiten des [jeweiligen] Beobachtungslevels [bzw. fiir ein
Unterschreiten der [jeweiligen] Barriere] jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse den [jeweiligen]
Beobachtungslevel erreicht oder iiberschreitet [bzw. die [jeweilige] Barriere unterschreitet]. |

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen im Voraus festgelegt ist, tragt er auf der anderen Seite das
Verlustrisiko im Falle des Riickganges des Ausiibungskurses unter den Beobachtungslevel und damit auch
das Risiko des Erhalts eines Abrechnungsbetrags, der gegebenenfalls unter dem Nennwert bzw. unter dem
flr das Zertifikat gezahlten Kaufpreis liegt.

Wenn die Barriere zu [irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Referenzzeitraums] [an einem
Beobachtungstag] [gegebenenfalls anderen Zeitpunkt oder Zeitraum einfligen: [@]] erreicht wird, ist
hierbei zu beachten, dass [(i])], je weiter der [[Austbungskurs] [ @] unter den Startkurs fallt, desto geringer
ist der Faktor, mit dem der Nennwert gegebenenfalls multipliziert wird], und (ii) bei mehreren
[Referenzbasiswerten] [Korbwerten] allein der Austbungskurs des Referenzbasiswertes mit der
schlechtesten Entwicklung mafRgeblich sein kann]. Durch eine solche Multiplikation kann der
Abrechnungsbetrag substantiell unter den Nennwert des Zertifikates und theoretisch bis auf Null (0)
sinken. Das Zertifikat wirft folglich unter Umsténden keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Betrages.

Die Erwerber der Zertifikate sollten sich bewusst sein, dass die Zertifikate unter bestimmten
Voraussetzungen an einem Beobachtungstag automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekiindigt gelten. In dem Fall der automatischen Kiindigung erléschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrags sdmtliche Rechte aus den Zertifikaten und es erfolgen keine weiteren
Zahlungen.

Die vorliegenden RELAX EXPRESS Zertifikate sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direkt-
investition in den jeweiligenReferenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht
vergleichbar sind, weil (i) sie auf die Zahlung eines Geldbetrages gerichtet sind, (ii) die Laufzeit
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begrenzt ist, (iii) die Wertpapierinhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder dhnliche
Betrige bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (iv) die
Abrechnung zu den oben genannten und in den Wertpapierbedingungen niher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (v) die Wertpapierinhaber zusétzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.]|

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfligen: [®]]

[[(p)] [®] [IRELAX ALPHA EXPRESS] [®] Zertifikate]

[Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen) in Abhingigkeit von
der Kursentwicklung der zugrundeliegenden Referenzbasiswerte [(im Folgenden auch [gegebenenfalls
andere Bezeichnung der Referenzbasiswerte einfiigen: [®] bezeichnet] auf Zahlung des auf den Nennwert
zuziiglich des [fir den jeweiligen Beobachtungstag vorgesehenen] Bonus beschrinkten
Abrechnungsbetrages in EUR. Die Hohe des Abrechnungsbetrages kann auch unter den fiir ein Zertifikat
gezahlten Kaufpreis sinken. [Der Wertpapierinhaber hat ferner wihrend der Laufzeit der Zertifikate
gegebenenfalls Anspruch auf [eine] [Zusatz-]Bonuszahlunglen], die von der Kursentwicklung [der
Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] abhingig [sind] [ist] und
gegebenenfalls [jeweils] an dem dem [betreffenden] Beobachtungstag zugehorigen [Zusatz-]Bonus-
Zahlungstag [erfolgen] [erfolgt]. Liegen die jeweiligen Voraussetzungen fiir die Zahlung eines [[Zusatz-
l|1Bonus nicht vor, kann die [[Zusatz-]|Bonuszahlung teilweise oder auch komplett entfallen.
[gegebenenfalls bei nachtraglichen Zusatz-Bonuszahlungen (Memory-Effekt) einfligen: Im Hinblick auf
etwaige nachtrigliche Zusatz-Bonuszahlungen kommt eine Verzinsung fiir den Zeitraum seit ihrem
urspiinglich vorgesehenen Zahlungstermin nicht in Betracht.|]

[im Fall der Physischen Lieferung gegebenenfalls einfligen:

Da die Lieferung des Physischen Referenzbasiswerts innerhalb einer in den Wertpapierbedingungen
genannten Anzahl von Bankgeschéftstagen nach dem Bewertungstag erfolgt (vorbehaltlich eventueller
Verzogerungen technischer Art, auf die die Emittentin bzw. Anbieterin keinen Einflu