BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main
(die "Emittentin™)

Endgultige Angebotsbedingungen Nr. 2782
vom 20. Februar 2020

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 4. Juli 2019 zur Neuemission sowie zur
Fortsetzung des offentlichen Angebots und zur Erhohung des Emissionsvolumens von
Optionsscheinen bezogen auf Indizes, Aktien, Wahrungswechselkurse, Metalle,
Terminkontrakte und/oder American Depositary Receipts, Global Depositary Receipts

zur Begebung von

MINI Future Long bzw. MINI Future Short Optionsscheinen

bezogen auf Wahrungswechselkurse

unbedingt garantiert durch
BNP Paribas S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin")

und

angeboten durch

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Paris, Frankreich
(die "Anbieterin™)
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Dieses Dokument enthalt die endglltigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgiltigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die Endglltigen Bedingungen des Angebotes von MINI Future Long bzw. MINI
Future Short Optionsscheinen bezogen auf Wahrungswechselkurse (im Nachfolgenden auch als "Basiswert"
bezeichnet) dar.

Die Optionsscheinbedingungen fir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A, Teil | (Produktspezifische
Bedingungen), einen Abschnitt A, Teil Il (Basiswertspezifische Bedingungen), und einen Abschnitt B (Allgemeine
Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Optionsscheinbedingungen ist durch die nachfolgenden Endgiltigen
Bedingungen vervollstandigt. Der Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen ist bereits vollstandig im Basisprospekt
im Abschnitt XIIl. Optionsscheinbedingungen aufgefiihrt.

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG, geandert durch
die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst.

Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 4. Juli 2019 (wie nachgetragen durch die
Nachtrdge vom 3. September 2019, vom 10. Oktober 2019 und vom 23. Dezember 2019 einschliefldlich etwaiger
zuklnftiger Nachtrage) und einschlieBlich der Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden, zu lesen.

Der vorgenannte Basisprospekt vom 4. Juli 2019, unter dem die in diesen Endgultigen Angebotsbedingungen
beschriebenen Optionsscheine begeben werden, verliert am 6. Juli 2020 seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind
diese Endgiiltigen Angebotsbedingungen fiir diejenigen Optionsscheine, deren Laufzeit bis zum 6. Juli 2020 nicht
beendet worden ist, im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots und
zur Erhéhung des Emissionsvolumens von Optionsscheinen bezogen auf Indizes, Aktien, Wahrungswechselkurse,
Metalle, Terminkontrakte und/oder American Depositary Receipts, Global Depositary Receipts zu lesen, der dem
Basisprospekt vom 4. Juli 2019 nachfolgt.

Der jeweils aktuelle Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur
Neuemission sowie zur Fortsetzung des offentlichen Angebots und zur Erhéhung des Emissionsvolumens von
Optionsscheinen bezogen auf Indizes, Aktien, Wahrungswechselkurse, Metalle, Terminkontrakte und/oder American
Depositary Receipts, Global Depositary Receipts wird auf der Internetseite der Emittentin unter
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte veroffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angeflgt.

Der Basisprospekt, die Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden,
etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt sowie die Endglltigen Bedingungen der Optionsscheine sind am Sitz der
Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos erhdltlich und koénnen auf der Internetseite
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte bzw. die Endgultigen Bedingungen auf der Internetseite
www.derivate.bnpparibas.com/optionsscheine abgerufen werden. Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der
Basisprospekt, einschlief3lich der Dokumente, aus denen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, und etwaiger Nachtrége, in Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem
Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im
Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endgultigen Bedingungen stellen fir die betreffende Serie von Optionsscheinen die endgiltigen
Optionsscheinbedingungen dar (die "Endgultigen Optionsscheinbedingungen®). Sofern und soweit die im
Basisprospekt enthaltenen Optionsscheinbedingungen von den Endgiltigen Optionsscheinbedingungen abweichen,
sind die Endgultigen Optionsscheinbedingungen mafigeblich.
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ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Die den Optionsscheinen zugewiesenen Basiswerte sind der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (8§ 1) zu entnehmen.
Nachfolgender Tabelle sind der Basiswert sowie die dffentlich zugangliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf
die vergangene und kiinftige Wert- und Kursentwicklung des jeweiligen Basiswerts und dessen Volatilitat abrufbar sind, zu

entnehmen.

Basiswert Internetseite
EUR/USD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/GBP Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
USD/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
USD/TRY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
NZD/USD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/ZAR Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
CHF/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
USD/NOK Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
GBP/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
NZD/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
AUD/USD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
USD/CNH Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/CAD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/AUD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/HUF Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/CHF Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
GBP/USD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/MXN Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/NOK Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
GBP/CHF Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
USD/SEK Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

Der jeweils aktuelle Wahrungswechselkurs ("Bloomberg BFIX rate") basierend auf der gegenwartig um 14:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) stattfindenden Preisfeststellung kann unter http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
abgerufen werden.

Die auf der Internetseite erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner
inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.
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ENDGULTIGE OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Der fir die Optionsscheine geltende Abschnitt A, unterteilt in Teil I, 88 1 und 2 (Produktspezifische Bedingungen) der
Endglltigen Optionsscheinbedingungen und Teil Il, 88 3 und 4 (Basiswertspezifische Bedingungen) der Endgultigen
Optionsscheinbedingungen ist nachfolgend aufgefiihrt. Der fir die Optionsscheine geltende Abschnitt B der Endgultigen
Optionsscheinbedingungen ist dem Abschnitt B, 8§ 5-11 (Allgemeine Bedingungen) der Optionsscheinbedingungen des
Basisprospekts zu entnehmen.

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Optionsscheine ("Serienemission"), die sich lediglich in der wirtschaftlichen
Ausgestaltung des in §1 gewdahrten Optionsrechts unterscheiden. Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je
Optionsschein sind in der Tabelle am Ende des § 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Optionsscheinen zugewiesen.
Die nachfolgenden Optionsscheinbedingungen finden daher in Bezug auf jeden Optionsschein einer Serienemission nach
MafRgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.

§1

Optionsrecht, Definitionen

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main ("Emittentin”) gewahrt jedem Inhaber
("Optionsscheininhaber") eines MINI Future Long bzw. MINI Future Short Optionsscheines ("Optionsschein”,
zusammen "Optionsscheine”) bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses 8§ 1 dargestellten
Tabelle aufgefuihrt ist, das Recht ("Optionsrecht"), von der Emittentin nach MalRgabe dieser Optionsscheinbedingungen
Zahlung des in Absatz (2) und (4) bezeichneten Auszahlungsbetrages in EUR ("Auszahlungswahrung") gemal § 1
dieser Optionsscheinbedingungen und § 7 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu
verlangen.

(2) Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag"”) im Fall eines MINI Future Long Optionsscheines der in der Referenzwahrung bestimmte
Differenzbetrag zwischen dem Referenzpreis und dem Maf3geblichen Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhéltnis ("MaRRgeblicher Betrag"):

MafRgeblicher Betrag = (Referenzpreis - MalRgeblicher Basispreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufménnische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
Mafgebliche Betrag wird nach MaRgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwéahrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht.

Ist der so ermittelte MaRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die zweite Nachkommastelle.

(3) Wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums (einschlie3lich des Zeitpunkts der Feststellung des
Referenzpreises) die Stop Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die
Optionsscheine als automatisch ausgeibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses, spatestens jedoch der
Tag der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der Auszahlungsbetrag ermittelt
sich in diesem Falle ausschlieRlich (und unabh&ngig davon, ob zuvor eine Austbungserklarung im Sinne von § 2
abgegeben wurde oder nicht) wie folgt:

Auszahlungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand - Mal3geblicher Basispreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
maf3gebliche Betrag wird nach Maflgabe von 8§ 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht.

Der Auszahlungsbetrag kann lediglich dem Mindestbetrag entsprechen, wenn der Stop Loss Referenzstand kleiner oder
gleich dem Mafgeblichen Basispreis ist. Héalt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrége auf die zweite Nachkommastelle.

(4) Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und der Regelung des Absatzes (5) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag") im Fall eines MINI Future Short Optionsscheines der in der Referenzwahrung bestimmte
Differenzbetrag, zwischen dem Mafgeblichen Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhdltnis ("MaRgeblicher Betrag"):
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(6)

(6)

MaRgeblicher Betrag = (MaRgeblicher Basispreis - Referenzpreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
Mafgebliche Betrag wird nach MaRRgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswéhrung umgerechnet, sofern die
Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Ist der so ermittelte MaRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die zweite Nachkommastelle.

Wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des
Referenzpreises) die Stop Loss Schwelle erreicht oder Uberschreitet und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die
Optionsscheine als automatisch ausgeibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses, spatestens jedoch der
Tag der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der Auszahlungsbetrag ermittelt
sich in diesem Falle ausschlie8lich (und unabhéngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserkldrung im Sinne von § 2
abgegeben wurde oder nicht) wie folgt:

Auszahlungsbetrag = (MalRgeblicher Basispreis - Stop Loss Referenzstand) x (B)
Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle Der
mafigebliche Betrag wird nach MaRgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht.
Der Auszahlungsbetrag kann lediglich dem Mindestbetrag entsprechen, wenn der Stop Loss Referenzstand gréRer oder

gleich dem MalRgeblichen Basispreis ist. Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die zweite Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spatestens am Féalligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein an den Optionsscheininhaber
zahlen.
Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

"Anfanglicher Basispreis": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anfangliche Basispreis und dient bei der ersten Anpassung zur Berechnung des MaRgeblichen Basispreises.

"Anpassungstage ("T")": sind die im Finanzierungszeitraum tatséchlich angefallenen Kalendertage dividiert durch 360.
"Ausibungstag": ist jeweils der letzte Bankgeschéftstag eines jeden Monats, beginnend mit dem 31. Méarz 2020.

"Bankgeschéftstag": ist

(a) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fur
den allgemeinen Geschéftsbetrieb geotffnet sind, und
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen in EUR jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem das

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) gedffnet ist.
"Basiswert": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Basiswert.

"Beobachtungskurs™: ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Berechnungsstelle festgestellte und auf
der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten Reutersseite verdffentlichte Kurs des Basiswerts.

"Beobachtungszeitraum™: ist jeweils an jedem Handelstag von Montag 00:00:01 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bis
Freitag 23:59:59 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (jeweils einschlie3lich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am
21. Februar 2020 um 08:00:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils freitags um 23:59:59 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
bzw. mit der Feststellung des Referenzpreises oder des Stop Loss Ereignisses (jeweils einschliefilich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 4 entsprechend. Sollte zum Beginn des Beobachtungszeitraums ein
unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemarn
§ 4 vor, dann beginnt der Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fir den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.
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"Berechnungsstelle": ist BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 1 rue Laffitte, 75009 Paris, Frankreich.
"Bewertungstag": ist der friihere der folgenden Tage:

(@) der Auslibungstag;
(b) der Kundigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemaf § 2 erklart; und
(c) der Tag an dem ein Stop Loss Ereignis eintritt, spatestens jedoch der Tag, an dem der Stop Loss

Referenzstand ermittelt wird.
Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.
Im Fall einer Marktstérung im Sinne des § 4 wird der Bewertungstag maximal um acht Handelstage verschoben.

"Bezugsverhaltnis" ("B"): ist das dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene und als
Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhéltnis.

"Bdrsengeschéaftstag™: ist jeder Tag, an dem die Borse, an der die in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle
aufgefuhrten Optionsscheine einbezogen wurden fir den Handel getffnet ist.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland) oder ihre Nachfolgerin.

"Falligkeitstag": ist der Tag, der vier Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag liegt.

"Finanzierungszeitraum": ist der Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt, an dem der MafRgebliche Basispreis zuletzt neu
ermittelt wurde - der Zeitpunkt der aktuellen Anpassung des MaRgeblichen Basispreises bleibt hierbei aul3er Betracht -
bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor der aktuellen Anpassung des MaRRgeblichen Basispreises.

"Fremdwahrung": Mit Fremdwahrung wird jede Wé&hrung bezeichnet, die nicht EUR ist.

"Handelstag": ist

@) im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises jeder Tag, an dem die Referenzstelle gedffnet ist und an
dem der Kurs des Basiswerts festgestellt wird,
(b) im Hinblick auf die Feststellung des Beobachtungskurses jeder Tag, an dem die Berechnungsstelle den

Beobachtungskurs feststellt.
"Kaufméannische Rundung™: ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"MaRgeblicher Basispreis": entspricht zundchst dem Anfanglichen Basispreis. AnschlieBend wird er von der
Berechnungsstelle zu jedem Anpassungstag jeweils um 22:00:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) angepasst und gilt
dann jeweils ab diesem Zeitpunkt bis zum nachsten Anpassungstag um 21:59:59 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main). Der
nach dem Anfanglichen Basispreis neue MaRgebliche Basispreis wird wie folgt ermittelt, wobei eine Kaufmé&nnische
Rundung auf die vierte Nachkommastelle erfolgt:

Im Fall eines MINI Future Long Optionsscheins:

MaRgeblicher Basispreisnes =
MafRgeblicher BasispreiSvorangenend X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)

("R"= Referenzzinssatz und "T"= Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Finanzierungszeitraum, dividiert durch 360,
wobei die ersten zwei Stunden (22:00 Uhr bis 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) des betreffenden
Anpassungstages) nicht und die Tage Montag, Dienstag, Mittwoch und Donnerstag mit jeweils einem Kalendertag und
der Freitag wochenendbedingt mit jeweils drei Kalendertagen beriicksichtigt werden.)

Im Fall eines MINI Future Short Optionsscheins:

MaRgeblicher Basispreisnes =
MafRgeblicher BasispreiSvorangehend X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)

("R"= Referenzzinssatz und "T"= Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Finanzierungszeitraum, dividiert durch 360,
wobei die ersten zwei Stunden (22:00 Uhr bis 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) des betreffenden
Anpassungstages) nicht und die Tage Montag, Dienstag, Mittwoch und Donnerstag mit jeweils einem Kalendertag und
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der Freitag wochenendbedingt mit jeweils drei Kalendertagen beriicksichtigt werden.)

"MaRgeblicher Basispreisvorangenend”: bezeichnet den Malgeblichen Basispreis des Tages, an dem der aktuelle
Referenzzinssatz zuletzt festgelegt wurde; der Tag der aktuellen Anpassung des MafRgeblichen Basispreises bleibt
hierbei aul3er Betracht.

"Referenzpreis": fur die Wahrungswechselkurspaare EUR/Fremdwahrung ist jeweils der von der Referenzstelle
gegenwartig um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellte und auf der in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle aufgefiihrten Internetseite verdéffentlichte Kurs des Basiswerts.

"Referenzpreis": fur die Wahrungswechselkurspaare Fremdwahrung 1/Fremdwahrung 2 wird der Referenzpreis durch
die Berechnungsstelle auf Grundlage der offiziellen Wahrungswechselkurse, die fur EUR/Fremdwahrung 1 und
EUR/Fremdwahrung 2 von der Referenzstelle am Bewertungstag festgestellt werden, ermittelt, sofern die Referenzstelle
regelmafig keinen Wahrungswechselkurs fur Fremdwéahrung 1/Fremdwéhrung 2 feststellt und veréffentlicht.

Die Berechnung erfolgt, indem der Wahrungswechselkurs fir EUR/Fremdwéahrung 2 durch den Wé&hrungswechselkurs
fur EUR/Fremdwahrung 1 dividiert wird.

Wahrungswechselkurs EUR /
Fremdwahrung2
Wahrungswechselkurs EUR /
Fremdwahrungl

Sofern die Referenzstelle regelmafig einen Wahrungswechselkurs fir Fremdwéahrungl/Fremdwahrung 2 feststellt und
verdffentlicht, ist der Referenzpreis jeweils der von der Referenzstelle gegenwaértig um 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) festgestellte und auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite verdffentlichte Kurs
des Basiswerts.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaR § 4 vor, dann
findet die fiir den Bewertungstag vorgesehene Regelung Anwendung.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzstelle.
"Referenzwéhrung™: ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.

"Referenzzinssatz" ("R"): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung des MaRgeblichen Basispreisesnes und jeweils in
Bezug auf den entsprechenden Anpassungstag die Differenz zwischen dem (dem Basiswert in der am Ende des § 1
stehenden Tabelle) zugewiesenen Referenzzinssatz 1, wie er auf der jeweiligen Reutersseite 1 veréffentlicht wird und
Referenzzinssatz 2, wie er auf der jeweiligen Reutersseite 2 verdffentlicht wird. Die jeweilige Reutersseite ist dem
jeweiligen Referenzzinssatz in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugeordnet.

Eine Neuberechnung des Referenzzinssatzes erfolgt jeweils nur, wenn beide Referenzzinssatze fir den jeweiligen
Anpassungstag festgestellt und verdéffentlicht werden. Ist dies nicht der Fall, wird fir die vorliegende Berechnung der in
Bezug auf die Ermittlung des jeweiligen Maf3geblichen BasispreiSvorangenend festgestellte Referenzzinssatz verwendet.

Fir den Fall, dass ein Referenzzinssatz in Bezug auf einen Anpassungstag kinftig mehrmals festgelegt und
verdffentlicht wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8§ 317 BGB), welcher dieser
Referenzzinssatze fiir die Berechnung des Referenzzinssatzes kiinftig maRgeblich sein soll und wo er fiir die Zwecke der
Ermittlung des Referenzzinssatzes veroffentlicht wird, die Emittentin gibt diese Entscheidung gemafl § 9 in Abschnitt B
der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fir den Fall, dass

(@ es bei der Ermittlung von mindestens einem der Referenzzinssatze oder bei der ermittelnden Stelle zu
einer Anderung kommt, die Einfluss auf die H6he des jeweiligen Referenzzinssatzes hat oder haben
kann,

(b) mindestens einer der Referenzzinsséatze ersatzlos aufgehoben wird,

(c) die ermitteInde Stelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des jeweiligen Referenzzinssatzes
vorzunehmen, oder

(d) mindestens einer der Referenzzinsséatze aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden
kann,

wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) den jeweiligen Referenzzinssatz durch den dann
jeweiligen marktiblichen Referenzzinssatz ersetzen. Den jeweiligen neuen Referenzzinssatz wird die Emittentin geman
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§ 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekanntgeben.

"Stop Loss Ereignis"; ist im Fall eines MINI Future Long Optionsscheins das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs
wéahrend des Beobachtungszeitraums die Stop Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet.

"Stop Loss Ereignis™: ist im Fall eines MINI Future Short Optionsscheins das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs
wahrend des Beobachtungszeitraums die Stop Loss Schwelle erreicht oder UGiberschreitet.

"Stop Loss Referenzstand": ist der Kurs, der nach Eintritt eines Stop Loss Ereignisses von der Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen (§ 317 BGB) auf der Grundlage der festgestellten Kurse und unter Berlcksichtigung der
Absicherungsgeschafte der Berechnungsstelle spatestens am Handelstag nach dem Tag des Eintritts des Stop Loss
Ereignisses als der Stop Loss Referenzstand bestimmt wird.

"Stop Loss Schwelle": ist die dem Optionsschein zugewiesene Stop Loss Schwelle. Die anfangliche Stop Loss Schwelle
ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Stop Loss Schwelle (die "Anfangliche Stop Loss
Schwelle"). Die Stop Loss Schwelle (einschlielich der Anfanglichen Stop Loss Schwelle) wird bei Anpassung des
MaRgeblichen Basispreises wie folgt neu festgelegt, wobei eine Kaufmannische Rundung auf die Vvierte
Nachkommastelle erfolgt:

MaRgeblicher Basispreis x Stop Loss Schwellen Anpassungssatz

"Stop Loss Schwellen Anpassungssatz": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Stop Loss Schwellen Anpassungssatz.

"Zinsanpassungssatz": ist der dem jeweiligen Optionsschein zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anféngliche
Zinsanpassungssatz ist der in der am Ende des 81 stehenden Tabelle zugewiesene Zinsanpassungssatz
("Anfanglicher Zinsanpassungssatz"). Die Berechnungsstelle ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz, einschlieflich
des Anfanglichen Zinsanpassungssatzes an jedem Boérsengeschéftstag nach ihrem billigen Ermessen (8 317
BGB)innerhalb einer in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle fiir jeden Optionsschein angegebenen Bandbreite
(Abweichung jeweils (+) oder (-)) unter Berlcksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschlieBlich
Marktzinsniveau und Zinserwartungen des Marktes) neu festzulegen. Der angepasste Wert wird unverziiglich gemaf § 9
in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) veréffentlicht.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die Referenzwéhrung nicht
der Auszahlungswéahrung entspricht.

Fur die Umrechnung von der Referenzwéhrung in die Auszahlungswéhrung ist der am Bewertungstag von Bloomberg fur
diesen Tag festgelegte und auf der Bloomberg-Seite BFIX verotffentlichte Wahrungswechselkurs mafgeblich.

Sollte die Bloombergseite BFIX nicht mehr von der Emittentin oder der Berechnungsstelle fir die Umrechnung von der
Referenzwéhrung in die Auszahlungswahrung genutzt werden kdnnen, so ist der Wahrungswechselkurs, der auf einer
anderen von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB) ausgewahlten Seite ("Ersatzseite”)
verdffentlicht wird, maRgeblich. Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziglich gemaR 8§ 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines Wahrungswechselkurses entweder dauerhaft eingestellt oder dauerhaft nicht mehr auf die
vorstehend beschriebene Weise verdffentlicht werden, so wird die Berechnungsstelle durch Bekanntmachung gemaf § 9
in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unverziglich nach billigem Ermessen (§ 317
BGB) und unter Berticksichtigung der gangigen Marktusancen einen anderen Kurs als Wahrungswechselkurs festlegen.

Umrechnung im Fall eines Stop Loss Ereignisses:

Fir die Umrechnung von der Referenzwéhrung in die Auszahlungswahrung wird die Berechnungsstelle den am
International Interbank Spot Market tatséchlich gehandelten Kurs zugrundelegen und die Umrechnung auf Grundlage
dieses Wahrungswechselkurses vornehmen.
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Produkt 10 (MINI Future Long/Short Optionsscheine)

Anfénglicher Anfangliche Stop Loss Anfanglicher Referenzzinssatz* 1
WKN und ISIN der Basi t*/** (Wahrungs- | Options- | Referenz- Referenz- Bezugs- | Basispreis* in Stop Loss Schwellen Zinsanpassungssatz’| mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
Optionsscheine / asiswer hselk 9 pT ih i lle* h"Ig' «| R fp Schwelle* in A « | Zinsanpassungssatz Ref . 2 R 98
Volumen* wechselkurs) yp wahrung stelle verhaltnis eferenz- Referenz- nRassungssatz Bandbreite und e.erenzzmssa.tz eutersseite
wéhrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz
PX8US4, EUR/USD Wechselkurs 100% (+/- 50 2:EURIBOR 1M
DEOOOPX8US43 / | www.bloomberg.com/mark |  Long usbD Bloomberg L.P. 100 1,0675 1,0782 101,0000 3% Prozentpunkie) Reutersseite 1: Geldkurs EUR=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings USD1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz
PX8US5, EUR/USD Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEO0OPX8US50 / | www.bloomberg.com/mark Long usD Bloomberg L.P. 100 1,0685 1,0792 101,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Geldkurs EUR=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings USD1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:GBP-LIBOR
1M Zinssatz
PX8US6, EUR/GBP Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEO0OPX8US68 / | www.bloomberg.com/mark Long GBP Bloomberg L.P. 100 0,8240 0,8322 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs EURGBP=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P GBP1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8US7, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEO0OPX8US76 / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 108,6500 109,7365 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
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Anféngliche

Anfénglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz" 1
Obti . Basiswert*/** (Wahrungs- | Options- | Referenz- Referenz- Bezugs- | Basispreis* in . Schwellen . mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
ptionsscheine / . Tk " e Schwelle* in « | Zinsanpassungssatz . .
Volumen* wechselkurs) Typ wahrung?/ stelle verhiltnis Rgferenz- Referenz- Anp_assungssatz Bandbreite und Ref.erenzzmssa_tz 2 Reutersseite
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8USS, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DE000PX8US84 / | www.bloomberg.com/mark |  Long JPY Bloomberg L.P. 100 109,1500 110,2415 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8US9, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEO0OPX8US92 / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 109,6500 110,7465 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UTA, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UTA4 / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 110,1500 111,2515 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UTB, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UTB2 / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 110,6500 111,7565 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UTC, EUR/JPY Wechselkurs 1009% (+/- 50 2:EURIBOR 1M
DEOOOPX8UTCO / | www.bloomberg.com/mark |  Long JPY Bloomberg L.P. 100 117,3000 118,4730 101,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Geldkurs EURJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings JPY1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
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Anféanglicher Anfdngliche Stop Loss Anfanglicher Referenzzinssatz* 1
WKN und ISIN der Basi . . . . Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ | . . .
Ovtionsscheine / asiswert*/** (Wahrungs- | Options- Iieferenz- Referenz- Bez.ygs.- Basispreis* in Schwelle* in Schwellen Zinsanpassunassatz mit Reuters_selte und Beobachtungs.kurs /
P hselkurs) Typ wahrung*/** stelle* verhéltnis* |  Referenz- Anpassungssatz* passung Referenzzinssatz 2 Reutersseite
Volumen* wec e Referenz- . Bandbreite und . .
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UTD, EUR/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEOOOPX8UTDS8 / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 117,8000 118,9780 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs EURJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UTE, EUR/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEOOOPX8UTEG / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 118,3000 119,4830 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs EURJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UTF, EUR/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEQOOPX8UTF3/ | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 118,8000 119,9880 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs EURJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UTG, EUR/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEOOOPX8UTG1 / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 119,3000 120,4930 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs EURJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:TRLIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UTH, USD/TRY Wechselkurs 1009% (+/- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UTH9 / | www.bloomberg.com/mark |  Long TRY Bloomberg L.P. 100 5,6600 5,8864 104,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Geldkurs TRY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings ISTRY1MD=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
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Anféngliche

Anfénglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz" 1
Obti . Basiswert*/** (Wahrungs- | Options- | Referenz- Referenz- Bezugs- | Basispreis* in . Schwellen . mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
ptionsscheine / . Tk " e Schwelle* in « | Zinsanpassungssatz . .
Volumen* wechselkurs) Typ wahrung?/ stelle verhiltnis Rgferenz- Referenz- Anp_assungssatz Bandbreite und Ref.erenzzmssa_tz 2 Reutersseite
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz 2:NZD-
PX8UTJ, NZD/USD Wechselkurs 100% (+- 50 BKBM 1M (AVG)
DEOOOPX8UTJ5/ | www.bloomberg.com/mark |  Long usD Bloomberg L.P. 100 0,4750 0,4798 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs NZD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
NZ1MBBFIX=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz 2:NZD-
PX8UTK, NZD/USD Wechselkurs 100% (+- 50 BKBM 1M (AVG)
DEOOOPX8UTK3 / | www.bloomberg.com/mark Long usD Bloomberg L.P. 100 0,5050 0,5101 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs NZD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
NZ1MBBFIX=
Zinssatz 1:JIBAR 1M
Zinssatz 2.EURIBOR
PX8UTL, EUR/ZAR Wechselkurs 100% (+/- 50 ™
DEOOOPX8UTL1/ | www.bloomberg.com/mark Long ZAR Bloomberg L.P. 100 16,1500 16,3115 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs EURZAR=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JIBARTM=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:CHF-
PX8UTM, CHF/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEQOOPX8UTM9 / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 110,6500 111,7565 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs CHFJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
CHF1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:CHF-
PX8UTN, CHF/JPY Wechselkurs 1009% (+/- 50 LIBOR 1M
DEQOOOPX8UTN7 / | www.bloomberg.com/mark |  Long JPY Bloomberg L.P. 100 111,1500 112,2615 101,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Geldkurs CHFJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings JPY1MFSR=
Reutersseite 2:
CHF1MFSR=
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Anféngliche

Anfénglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz" 1
Obti . Basiswert*/** (Wahrungs- | Options- | Referenz- Referenz- Bezugs- | Basispreis* in Y Schwellen . mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
ptionsscheine hselkurs) T wahrung*/** stelle* verhéltnis* |  Referenz- Schwelle” in Anpassungssatz* Zinsanpassungssatz Referenzzinssatz 2 Reutersseite
Volumen* wechselku yp ung e Referenz- passung Bandbreite und - - u
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:CHF-
PX8UTP, CHF/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DE0OOPX8UTP2 / | www.bloomberg.com/mark |  Long JPY Bloomberg L.P. 100 111,6500 112,7665 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs CHFJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
CHF1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:CHF-
PX8UTQ, CHF/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEO0OPX8UTQO / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 112,1500 113,2715 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs CHFJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
CHF1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:CHF-
PX8UTR, CHF/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UTRS / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 112,6500 113,7765 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs CHFJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
CHF1MFSR=
Zinssatz 1:NIBOR 1M
Zinssatz 2:USD-LIBOR
PX8UTS, USD/NOK Wechselkurs 100% (+- 50 ™
DEOOOPX8UTS6 / | www.bloomberg.com/mark Long NOK Bloomberg L.P. 100 9,1600 9,2516 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs NOK=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P OINOK1MD=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:GBP-
PX8UTT, GBP/JPY Wechselkurs 1009% (+/- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UTT4 / | www.bloomberg.com/mark |  Long JPY Bloomberg L.P. 100 141,0000 142,4100 101,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Geldkurs GBPJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings JPY1MFSR=
Reutersseite 2:
GBP1MFSR=
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Anféngliche

Anfénglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz" 1
Obti . Basiswert*/** (Wahrungs- | Options- | Referenz- Referenz- Bezugs- | Basispreis* in . Schwellen . mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
ptionsscheine / . Tk " e Schwelle* in « | Zinsanpassungssatz . .
Volumen* wechselkurs) Typ wahrung?/ stelle verhiltnis Rgferenz- Referenz- Anp_assungssatz Bandbreite und Ref.erenzzmssa_tz 2 Reutersseite
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:GBP-
PX8UTU, GBP/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DE00OPX8UTU2/ | www.bloomberg.com/mark |  Long JPY Bloomberg L.P. 100 142,0000 143,4200 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs GBPJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
GBP1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:NZD-
PX8UTV, NZD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 BKBM 1M (AVG)
DEOOOPX8UTVO / | www.bloomberg.com/mark Long JPY Bloomberg L.P. 100 69,9000 70,5990 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs NZDJPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
NZ1MBBFIX=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz 2:BBSW
PX8UTW, AUD/USD Wechselkurs 100% (+- 50 ™
DEOOOPX8UTWS / | www.bloomberg.com/mark Long usD Bloomberg L.P. 100 0,6560 0,6626 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs AUD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
AUTMBA=
Zinssatz 1:CNH
HIBOR 1M Zinssatz
PX8UTX, USD/CNH Wechselkurs 100% (+- 50 2:USD-LIBOR 1M
DEOOOPX8UTX6 / | www.bloomberg.com/mark Long CNH Bloomberg L.P. 100 6,9350 7,0044 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs CNH=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P HICNH1MDF=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:CDOR 1M
Zinssatz 2:EURIBOR
PX8UTY, EUR/CAD Wechselkurs 1009% (+/- 50 M
DEOOOPX8UTY4 / | www.bloomberg.com/mark |  Long CAD Bloomberg L.P. 100 1,4165 1,4307 101,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Geldkurs EURCAD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings CA1TMBAFIX=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
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Anféngliche

Anfénglicher

WKN und ISIN der . w . Anf.'a' nglilc he.r Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ R_eferenzzinss?atz*1
Optionsscheine / Basiswert*/** (Wahrungs- | Options- | Referenz- Referenz- Bezugs- | Basispreis* in Schwelle* in Schwellen Zinsanpassungssatz mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
V. " wechselkurs) Typ wahrung*/** stelle* verhéltnis* |  Referenz- Anpassungssatz* . Referenzzinssatz 2 Reutersseite
olumen e Referenz- . Bandbreite und . .
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:BBSW 1M
Zinssatz 2.EURIBOR
PX8UTZ, EUR/AUD Wechselkurs 100% (+- 50 1M
DEOOOPX8UTZ1/ | www.bloomberg.com/mark |  Long AUD Bloomberg L.P. 100 1,6015 1,6175 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs EURAUD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P AUTMBA=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:BUBOR 1M
Zinssatz 2.EURIBOR
PX8UTO, EUR/HUF Wechselkurs 100% (+/- 50 ™
DEQOOPX8UTO0 / | www.bloomberg.com/mark Long HUF Bloomberg L.P. 100 333,0000 336,3300 101,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Geldkurs EURHUF=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P BUHUF1MD=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UT1, EUR/USD Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEOOOPX8UT18 / | www.bloomberg.com/mark |  Short usD Bloomberg L.P. 100 1,0957 1,0847 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs EUR=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UT2, EUR/USD Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEQOOPX8UT26 / | www.bloomberg.com/mark |  Short usD Bloomberg L.P. 100 1,0947 1,0838 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs EUR=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UT3, EUR/USD Wechselkurs 1009% (+/- 50 2:EURIBOR 1M
DEOOOPX8UT34 / | www.bloomberg.com/mark | ~ Short usbD Bloomberg L.P. 100 1,0937 1,0828 99,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Briefkurs EUR=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings USD1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
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Anféngliche

Anfénglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz" 1
Obti . Basiswert*/** (Wahrungs- | Options- | Referenz- Referenz- Bezugs- | Basispreis* in . Schwellen . mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
ptionsscheine / . Tk " e Schwelle* in « | Zinsanpassungssatz . .
Volumen* wechselkurs) Typ wahrung?/ stelle verhiltnis Rgferenz- Referenz- Anp_assungssatz Bandbreite und Ref.erenzzmssa_tz 2 Reutersseite
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UT4, EUR/USD Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEOOOPX8UT42 / | www.bloomberg.com/mark |  Short usD Bloomberg L.P. 100 1,0927 1,0818 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs EUR=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UTS, EUR/USD Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEQOOPX8UT59 / | www.bloomberg.com/mark | Short usD Bloomberg L.P. 100 1,0917 1,0808 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs EUR=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:CHF-LIBOR
1M Zinssatz
PX8UTS, EUR/CHF Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEQOOPX8UT67 / | www.bloomberg.com/mark | Short CHF Bloomberg L.P. 100 1,0740 1,0633 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs EURCHF=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P CHF1MFSR=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UT7, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEQOOPX8UT75/ | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 160,0000 158,4000 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UTS, USD/JPY Wechselkurs 1009% (+/- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UT83/ | www.bloomberg.com/mark | ~ Short JPY Bloomberg L.P. 100 138,5000 137,1150 99,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings JPY1MFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
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Anféanglicher Anfdngliche Stop Loss Anfanglicher Referenzzinssatz* 1
WKN und ISIN der Basi X/ (Wiih .| Ootions- | Ref . Ref . B . | Basi . Stop Loss Schwell Zinsanpassungssatz*/ it Reut ite und | Beobacht kurs* |
Optionsscheine / asiswert*/** (Wahrungs ptions e eren*z** eerer:z ezugs . asispreis*in | o o lle*in chwellen .| Zinsanpassungssatz mit Reutersseite un eobachtungskurs
Volumen* wechselkurs) Typ wahrung?/ stelle verhiltnis Referenz- Referenz- Anpassungssatz Bandbreite und Referenzzinssatz 2 Reutersseite
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UTY, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEQOOPX8UT91/ | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 137,5000 136,1250 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USDIMFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUA, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUA2 / | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 136,5000 135,1350 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUB, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEO0OPX8UUBO / | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 134,5000 133,1550 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USDIMFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUC, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUCS / | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 133,5000 132,1650 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUD, USD/JPY Wechselkurs 1009% (+/- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUDG / | www.bloomberg.com/mark | ~ Short JPY Bloomberg L.P. 100 131,5000 130,1850 99,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings JPY1MFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
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Anféanglicher Anfdngliche Stop Loss Anfanglicher Referenzzinssatz* 1
WKN und ISIN der Basi X/ (Wiih .| Ootions- | Ref . Ref . B . | Basi . Stop Loss Schwell Zinsanpassungssatz*/ it Reut ite und | Beobacht kurs* |
Optionsscheine / asiswert*/** (Wahrungs ptions e eren*z** eerer:z ezugs . asispreis*in | o o lle*in chwellen .| Zinsanpassungssatz mit Reutersseite un eobachtungskurs
Volumen* wechselkurs) Typ wahrung?/ stelle verhiltnis Referenz- Referenz- Anpassungssatz Bandbreite und Referenzzinssatz 2 Reutersseite
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUE, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUE4 / | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 130,0000 128,7000 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USDIMFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUF, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUF1 / | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 128,7500 127,4625 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUG, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUGY / | www.bloomberg.com/mark | ~ Short JPY Bloomberg L.P. 100 127,9000 126,6210 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USDIMFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUH, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUH7 / | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 127,0000 125,7300 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUJ, USD/JPY Wechselkurs 1009% (+/- 50 LIBOR 1M
DEQOOPX8UUJ3 / | www.bloomberg.com/mark |  Short JPY Bloomberg L.P. 100 126,1000 124,8390 99,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings JPY1MFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
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Anféanglicher Anfdngliche Stop Loss Anfanglicher Referenzzinssatz* 1
WKN und ISIN der Basi X/ (Wiih .| Ootions- | Ref . Ref . B . | Basi . Stop Loss Schwell Zinsanpassungssatz*/ it Reut ite und | Beobacht kurs* |
Optionsscheine / asiswert*/** (Wahrungs ptions e eren*z** eerer:z ezugs . asispreis*in | o o lle*in chwellen .| Zinsanpassungssatz mit Reutersseite un eobachtungskurs
Volumen* wechselkurs) Typ wahrung?/ stelle verhiltnis Referenz- Referenz- Anpassungssatz Bandbreite und Referenzzinssatz 2 Reutersseite
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUK, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUK1 / | www.bloomberg.com/mark | ~ Short JPY Bloomberg L.P. 100 124,5000 123,2550 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USDIMFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUL, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UULY / | www.bloomberg.com/mark | Short JPY Bloomberg L.P. 100 123,5000 122,2650 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=
Zinssatz 1:JPY-LIBOR
1M Zinssatz 2:USD-
PX8UUM, USD/JPY Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUMY / | www.bloomberg.com/mark | Short JPY Bloomberg L.P. 100 122,7000 121,4730 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs JPY=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P JPYIMFSR=
Reutersseite 2:
USDIMFSR=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz 2:GBP-
PX8UUN, GBP/USD Wechselkurs 100% (+- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUNS / | www.bloomberg.com/mark |~ Short usD Bloomberg L.P. 100 1,3160 1,3028 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs GBP=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
GBP1MFSR=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz 2:GBP-
PX8UUP, GBP/USD Wechselkurs 1009% (+/- 50 LIBOR 1M
DEQOOPX8UUPOQ / | www.bloomberg.com/mark | Short usbD Bloomberg L.P. 100 1,3060 1,2929 99,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Briefkurs GBP=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings USD1MFSR=
Reutersseite 2:
GBP1MFSR=
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Anféngliche

Anfénglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz" 1
Obti . Basiswert*/** (Wahrungs- | Options- | Referenz- Referenz- Bezugs- | Basispreis* in Y Schwellen . mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
ptionsscheine hselkurs) T wahrung*/** stelle* verhéltnis* |  Referenz- Schwelle” in Anpassungssatz* Zinsanpassungssatz Referenzzinssatz 2 Reutersseite
Volumen* wechselku yp ung e Referenz- passung Bandbreite und - - u
wahrung e in Prozent . % mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz 2:NZD-
PXsuuQ, NZD/USD Wechselkurs 100% (+- 50 BKBM 1M (AVG)
DEO0OPX8UUQS8 / | www.bloomberg.com/mark |  Short usD Bloomberg L.P. 100 0,6490 0,6425 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs NZD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
NZ1MBBFIX=
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz 2:NZD-
PX8UUR, NZD/USD Wechselkurs 100% (+- 50 BKBM 1M (AVG)
DEOOOPX8UURG / | www.bloomberg.com/mark |~ Short usD Bloomberg L.P. 100 0,6440 0,6376 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs NZD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
NZ1MBBFIX=
Zinssatz 1:MXN 28D
TIIE Zinssatz
PX8UUS, EUR/MXN Wechselkurs 100% (+- 50 2:EURIBOR 1M
DEO0OPX8UUS4 / | www.bloomberg.com/mark |  Short MXN Bloomberg L.P. 100 21,0000 20,3700 97,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs EURMXN=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P MXTIIE1MD=RR
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:NIBOR 1M
Zinssatz 2.EURIBOR
PX8UUT, EUR/NOK Wechselkurs 100% (+- 50 ™
DEQ0OPX8UUT2 / | www.bloomberg.com/mark | ~ Short NOK Bloomberg L.P. 100 10,1975 10,0955 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs EURNOK=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P OINOK1MD=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:CHF-LIBOR
1M Zinssatz 2:GBP-
PX8UUU, GBP/CHF Wechselkurs 1009% (+/- 50 LIBOR 1M
DEOOOPX8UUUO / | www.bloomberg.com/mark |~ Short CHF Bloomberg L.P. 100 1,2925 1,2796 99,0000 3% Proze;tpunkte) Reutersseite 1: Briefkurs GBPCHF=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings CHF1MFSR=
Reutersseite 2:
GBP1MFSR=
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Anféngliche

Anfénglicher

WKN und ISIN der « Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/ Referenzzinssatz" 1
Optionsscheine / Basiswert*/** (Wahrungs- | Options- Iieferenz- Referenz- Bezygs- Basispreis* in Schwelle* in Schwellen Zinsanpassungssatz mit Reutersseite und | Beobachtungskurs* /
Volumen* wechselkurs) Typ wahrung*/** stelle* verhaltnis* Referenz- Referenz- Anpassungssatz* Bandbreite und Referenzzinssatz 2 Reutersseite
wahrung e in Prozent . N mit Reutersseite
wahrung Abweichung
Zinssatz 1:USD-LIBOR
1M Zinssatz 2:BBSW
PX8UUV, AUD/USD Wechselkurs 100% (+- 50 ™
DEO0OPX8UUV8 / | www.bloomberg.com/mark |  Short usD Bloomberg L.P. 100 0,6715 0,6648 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs AUD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P USD1MFSR=
Reutersseite 2:
AU1TMBA=
Zinssatz 1:CDOR 1M
Zinssatz 2.EURIBOR
PX8UUW, EUR/CAD Wechselkurs 100% (+- 50 ™
DEO0OPX8UUWG / | www.bloomberg.com/mark | Short CAD Bloomberg L.P. 100 1,4530 1,4385 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs EURCAD=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P CA1MBAFIX=
Reutersseite 2:
EURIBOR1MD=
Zinssatz 1:STIBOR 1M
Zinssatz 2:USD-LIBOR
PX8UUX, USD/SEK Wechselkurs 100% (+- 50 ™
DEO0OPX8UUX4 / | www.bloomberg.com/mark |  Short SEK Bloomberg L.P. 100 14,0000 13,8600 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs SEK=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P STIBOR1M=
Reutersseite 2:
USDIMFSR=
Zinssatz 1:STIBOR 1M
Zinssatz 2:USD-LIBOR
PX8UUY, USD/SEK Wechselkurs 100% (+- 50 ™
DEO0OPX8UUY2/ | www.bloomberg.com/mark |  Short SEK Bloomberg L.P. 100 11,9000 11,7810 99,0000 3% Proze;t unkie) Reutersseite 1: Briefkurs SEK=
1.000.000 ets/currencies/fx-fixings P STIBOR1M=
Reutersseite 2:
USD1MFSR=

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der 8§ 3 und 4
** Abweichend von nachfolgendem Absatz ist die Abkirzung "CNH" kein ISO-Wa&hrungskirzel. Es handelt sich vielmehr um die Marktbezeichnung fur den auBerhalb Festland-Chinas frei
konvertierbaren Chinesischen Renminbi (sogenannter "Offshore-Renminbi").
LIBOR = London Interbank Offered Rate
EURIBOR = Euro Interbank Offered Rate

TRLIBOR = Turkish Lira Interbank Offered Rate

BKBM = Bank Bill Market (Neuseeland)
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JIBAR = Johannesburg Interbank Agreed Rate

NIBOR = Norwegian Interbank Offered Rate

BBSW = Australian Bank Bill Swap Reference Rate

HIBOR = Hong Kong Interbank Offered Rate

CDOR = Canadian Dollar Offered Rate

BUBOR = Budapest Interbank Offered Rate

MXN 28D TIIE = Mexican 28 Days Interbank Equilibrium Interest Rate
STIBOR = Stockholm Interbank Offered Rate

Bei den verwendeten Abkurzungen fiir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkirzung "GBp", die fir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem
Britischen Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten 1ISO-Wahrungskirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wéhrungskurzel zurzeit auch auf

der Internetseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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1)
)

®)

1)

§2

Auslibung der Optionsrechte

Die Optionsscheine gelten als automatisch ausgeiibt sobald ein Stop Loss Ereignis eintritt.

(a) Optionsrechte kdnnen nur fir mindestens 1.000 Optionsscheine oder ein ganzzahliges Vielfaches davon
("Mindestzahl") ausgelbt werden. Der Optionsscheininhaber muss spatestens am zweiten
Bankgeschéftstag vor dem Austibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main):

0] bei der Zahlstelle (gemaR 8 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen)), bei Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 (0) 69 15205277 bzw. per E-Mail
unter der E-Mail-Adresse frankfurt.gct.operations@bnpparibas.com eine unbedingte Erklarung
in Textform mit allen gemaR nachstehendem Absatz (2)(b) notwendigen Angaben einreichen
(die "Ausiibungserklarung"); und

(i) die Optionsscheine an die Emittentin Uiber das Konto der Zahistelle liefern und zwar durch die
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF (Kto. Nr. 7259).
Die wirksame Auslibung des Optionsrechts durch den Optionsscheininhaber, steht unter der auflésenden
Bedingung, dass bis einschlie3lich der Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag ein Stop Loss
Ereignis eintritt: Das heil3t, der Eintritt eines Stop Loss Ereignisses nach Ausiibung gemaR diesem § 2
Absatz (2), fihrt dazu, dass die Wirksamkeit der Austibung nachtréaglich entfallt und dass stattdessen § 2
Absatz (1) zur Anwendung kommt.

(b) Die Ausubungserklarung muss enthalten:
0] den Namen und die Anschrift des Ausiibenden,
(i) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, fur die das Optionsrecht ausgelbt
wird, und

(iii) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung gefuhrten Bankkontos, auf das der
Auszahlungsbetrag iberwiesen werden soll.

Die Ausiibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die Auslibungserklarung zugegangen
ist und die Optionsscheine fristgerecht bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden die Optionsscheine, auf die sich
die Ausiibungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle nach MaRgabe des obenstehenden
Absatzes (2)(a) geliefert, so ist die AusuUbungserklarung nichtig. Als Bewertungstag i.S.d. 8§ 1 gilt dabei der
Bankgeschaftstag, an dem erstmals bis einschliellich 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) die vorgenannten
Ausiibungsvoraussetzungen fur die ausgelibten Optionsrechte erfillt sind.

Werden abweichend von Absatz (2)(a) Optionsrechte nicht im Umfang der Mindestzahl oder zu einem Vielfachen der
Mindestzahl ausgetbt, gilt die Ausubung nur fir die néchst kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der Austbungserklarung
genannten Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine abweicht. Die
gelieferten Uberzahligen Optionsscheine werden dem Optionsscheininhaber in beiden Féllen auf dessen Kosten und
Risiko zuriickiibertragen.

Die Emittentin ist berechtigt zum letzten Bankgeschaftstag eines jeden Monats, erstmals zum 31. Méarz 2020
("Kindigungstermin") die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise ordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung
durch die Emittentin ist spatestens am zweiten Bankgeschéftstag vor dem Kiindigungstermin gemaf § 9 in Abschnitt B
der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt zu machen.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Kiindigungstermin mit der MaRRgabe, dass der fir den Kindigungstermin
mafgebliche Zeitpunkt der ist, zu dem der betreffende Referenzpreis (vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und
der auferordentlichen Kindigung gemafld § 3) festgestellt wird. Der den Optionsscheininhabern im Falle der
ordentlichen Kiindigung zu zahlende Auszahlungsbetrag ermittelt sich dann nach MaRRgabe der Vorschriften des 8 1
Absatz (2) und (4) (einschlie3lich des Verweises auf Absatz (3) und (5)).

Eine erklarte Kundigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kindigungstermin ein Stop
Loss Ereignis eintritt.

83

Anpassungen, au3erordentliche Kiindigung

Wird der Basiswert in seiner Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des betroffenen Landes durch eine andere
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)

®)

(4)

Wahrung oder eine neue Wahrung ersetzt oder wird der Basiswert mit einer anderen Wahrung verschmolzen
("Nachfolge-Basiswert") (jeweils ein "Anpassungsereignis"), wird die Berechnungsstelle, sofern die Optionsscheine
nicht nach Absatz (2) gekindigt wurden, gegebenenfalls den Nachfolge-Basiswert anstelle des bisherigen Basiswerts
einsetzen und die Emittentin wird die Optionsscheinbedingungen in einer Weise anpassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der Mal3hahme
nach diesem Absatz (1) standen. Die Berechnungsstelle wird dabei den neuen jeweils malgeblichen
Wahrungswechselkurs auf der Grundlage derjenigen Anzahl von Einheiten des Nachfolge-Basiswerts ermitteln, die
sich aus der Umrechnung der Anzahl von Einheiten des Basiswerts, die flir die Bestimmung des urspriinglichen
Wahrungswechselkurses herangezogen wurde, in den jeweiligen Nachfolge-Basiswert ergibt. Die Emittentin wird eine
Ersetzung der betroffenen Wahrung, den relevanten Wahrungswechselkurs, den Zeitpunkt ihrer erstmaligen
Anwendung und gegebenenfalls seine Veroffentlichung durch dritte Stellen (jeweils eine "Nachfolge-Referenzstelle")
unverziglich gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert bzw. gegebenenfalls auf die
Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert bzw. die
Nachfolge-Referenzstelle.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine im Falle eines Anpassungsereignisses
auBBerordentlich durch Bekanntmachung gemaR 8§ 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) zu kundigen. Im Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Optionsscheinen
ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein
("Kundigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB) als angemessener
Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf? § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) an die CBF
oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber (berweisen. Die Emittentin wird den
Kundigungsbetrag geméan § 7 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.
Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die
Berechnungsstelle (8 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) fur die Emittentin
vorgenommen und sind fir alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach 8 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Referenzwert im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates ("ReferenzwertVO"). Daher gilt zusatzlich:

Wenn der Basiswert (der "Referenzwert”) nach Feststellung der Berechnungsstelle aufgrund gesetzlicher oder
behordlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden kann, insbesondere

0] bei Vorliegen eines "Nichtgenehmigungsereignisses": wenn eine Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit oder eine Genehmigung in Bezug auf
einen Referenzwert oder dessen Administrator nicht erteilt wurde oder nicht erteilt wird, der Referenzwert
oder dessen Administrator nicht in dem Register nach Art. 36 ReferenzwertVO eingetragen wurde oder
eingetragen wird oder der Referenzwert oder dessen Administrator gesetzliche oder regulatorische
Anforderungen im Hinblick auf die Optionsscheine, die Emittentin, die Berechnungsstelle oder den
Referenzwert nicht erfiillt;

ein Nichtgenehmigungsereignis liegt nicht vor, wenn der Referenzwert oder dessen Administrator nicht in
ein offizielles Register aufgenommen ist oder wird, weil seine Zulassung, Registrierung, Anerkennung,
Ubernahme, ein Beschluss iiber die Gleichwertigkeit oder eine Genehmigung ausgesetzt wird, sofern zum
Zeitpunkt der Aussetzung die weitere Bereitstellung und Verwendung des Referenzwerts im Hinblick auf
die Optionsscheine wahrend dieser Aussetzung unter den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften
erlaubt ist;

(i) bei Vorliegen eines "Ablehnungsereignisses": wenn die relevante zustédndige Behdrde oder eine andere
relevante offizielle Stelle im Hinblick auf die Optionsscheine, den Referenzwert oder dessen Administrator
einen erforderlichen Antrag fiir die Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme, einen Beschluss
Uber die Gleichwertigkeit, eine Genehmigung oder die Aufnahme in das Register nach Art. 36
ReferenzwertVO, die nach sédmtlichen fir die Emittentin, die Berechnungsstelle oder sonstige Einheit
anwendbaren Gesetzen und Vorschriften erforderlich sind, um die Verpflichtungen im Hinblick auf die
Optionsscheine zu erfillen, ablehnt oder verweigert oder ablehnen oder verweigern wird oder

(i) bei Vorliegen eines "Aussetzungs- oder Widerrufsereignisses": wenn die jeweilige zustéandige Behdrde
oder eine andere relevante offizielle Stelle eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Ubernahme,
einen Beschluss Uber die Gleichwertigkeit oder eine Genehmigung in Bezug auf den Referenzwert oder
dessen Administrator, die nach samtlichen fir die Emittentin, die Berechnungsstelle oder sonstige Einheit
anwendbaren Gesetzen und Vorschriften erforderlich sind, um die Verpflichtungen im Hinblick auf die
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Optionsscheine zu erfullen, aussetzt oder widerruft oder aussetzen oder widerrufen wird oder der
Referenzwert oder dessen Administrator nicht in ein Register nach Art. 36 ReferenzwertVO aufgenommen
wird oder die Aufnahme widerrufen wurde, sofern eine Aufnahme in dieses Register unter dem jeweils
geltend Recht erforderlich ist oder erforderlich sein wird, um die Verpflichtungen der Emittentin, der
Berechnungsstelle oder einer sonstigen Einheit im Hinblick auf die Optionsscheine zu erfiillen;

ein Aussetzungs- oder Widerrufsereignis liegt nicht vor, sofern eine Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Ubernahme, ein Beschluss iber die Gleichwertigkeit oder eine Genehmigung ausgesetzt
oder widerrufen wird oder die Aufnahme in ein offizielles Register widerrufen wird, sofern zum Zeitpunkt
der Aussetzung oder des Widerrufs die weitere Bereitstellung und Verwendung des Referenzwerts im
Hinblick auf die Optionsscheine wahrend dieser Aussetzung oder dieses Widerrufs unter den
anwendbaren Gesetzen und Vorschriften erlaubt ist;

(jeweils ein "Potenzielles Anpassungsereignis") finden die Regelungen der Absatze (1) bis (3) hinsichtlich einer
Anpassung bzw. eines Anpassungsereignisses entsprechende Anwendung. Insbesondere kann die Emittentin bzw.
die Berechnungsstelle einen Nachfolge-Basiswert bzw. eine Nachfolge-Referenzstelle bestimmen oder die
Optionsscheine anpassen oder auf3erordentlich kiindigen.

84

Marktstérungen

@) €) In Abweichung von Absatz (1)(b), wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle zum Zeitpunkt der
Feststellung des mafgeblichen Kurses eine Marktstdérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der
betroffene Tag auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt,
verschoben. Bei einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend
angepasst.

(b) Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstorung vorliegt, kann die Berechnungsstelle nach

billigem Ermessen (8 317 BGB) wéahrend der Dauer dieser Marktstdrung entweder die Feststellung des
Stop Loss Ereignisses aussetzen, oder anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr zu bestimmenden
Ersatz-Kurs des Basiswerts zur Feststellung eines Stop Loss Ereignisses heranziehen.

(2) "Marktstérung" bedeutet:

(@) die Nicht-Verdffentlichung des relevanten Wahrungswechselkurses auf der relevanten Bildschirmseite und
auf der Internetseite der Referenzstelle;
(b) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
0] der Bankgeschéfte in dem Land, in dem der Basiswert gesetzliches Zahlungsmittel oder

offizielle Wahrung ist, oder in einem Land, zu dem der Basiswert nach Ansicht der Emittentin in
einer wesentlichen Beziehung steht ("Relevante Jurisdiktion");

(i) des Interbankenhandels fur den Umtausch des Basiswerts in die andere Wahrung auf uiblichem
und legalem Weg oder der Transferierung einer der beiden fir den Basiswert relevanten
Wahrungen innerhalb der Relevanten Jurisdiktion;

(iii) des Handels im Hinblick auf den Umtausch des Basiswerts in die andere Wahrung zu einem
Wechselkurs, der nicht schlechter ist als der fur inlandische Finanzinstitute mit Sitz in der
Relevanten Jurisdiktion geltende Kurs;

(iv) des Handels in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer
Terminborse;

(v) bei der Transferierung einer der beiden fir den Basiswert relevanten Wahrungen von Konten
innerhalb der Relevanten Jurisdiktion auf Konten aufRerhalb der Relevanten Jurisdiktion oder
bei einem Transfer zwischen Konten innerhalb der Relevanten Jurisdiktion oder an eine nicht in
dieser Relevanten Jurisdiktion anséssigen Person;

(vi) der Feststellung des Preises oder des Wertes des mafgeblichen Wahrungswechselkurses des
Basiswerts durch die Referenzstelle;

(vii)  der Méglichkeit des Erwerbs, der Ubertragung, der VerauRerung, des Haltens oder sonstiger
Transaktionen in Bezug auf den Basiswert aufgrund von rechtlichen Vorschriften, die in der
Relevanten Jurisdiktion eingefuihrt werden bzw. deren Einfiihrung verbindlich angekiindigt wird;
sofern die Auswirkung einer solchen Suspendierung oder Einschrankung nach biligem Ermessen der Emittentin
(8 315 BGB) wesentlich ist. Eine im Laufe eines Tages eintretende Suspendierung oder Einschrénkung im Sinne der
oben genannten Ereignisse aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte lokal vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem
betreffenden Tag fortdauert.

3) In Abweichung von Absatz (1)(a), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag
gemal § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspringlichen Tages verschoben worden ist und
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auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fur die Ermittlung des
mafgeblichen Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Berechnungsstelle bestimmten
Kurs. Hierbei fordert die Berechnungsstelle an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fiihrende Banken in Frankfurt am
Main auf, ihr die An- und Verkaufskurse fiir den Basiswert mitzuteilen. Der fir die Ermittlung des maf3geblichen Kurses
relevante Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel der von diesen vier Banken festgestellten An- und
Verkaufskurse. Soweit die Berechnungsstelle weniger als die vorgenannten An- und Verkaufskurse erhélt, wird sie
den fir die Ermittlung des maRgeblichen Kurses relevanten Kurs unter Beriicksichtigung der an dem betreffenden Tag
herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) bestimmen.
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Weitere Informationen

Bdrsennotierung und Zulassung zum
Handel

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist

Vertriebsstellen

Gegenpartei und Ubernehmerin
Zeichnungsverfahren
Emissionswéahrung
Emissionstermin (Valutatag)

Anfanglicher Ausgabepreis und
Volumen je Serie

Die Beantragung der Einbeziehung der Optionsscheine in den Freiverkehr der
Frankfurter Borse und der Borse Stuttgart ist beabsichtigt. Die Einbeziehung der
Optionsscheine in den Handel ist (friihestens) fiir den 21. Februar 2020 geplant.

Vom 21. Februar 2020 bis zum Ablauf der Giltigkeit des Prospekts bzw. des
jeweils aktuellen Basisprospekts.

Der Basisprospekt vom 4. Juli 2019 verliert am 6. Juli 2020 seine Giiltigkeit. Ab
diesem Zeitpunkt sind die Endgiltigen Angebotsbedingungen fir diejenigen
Optionsscheine, deren Laufzeit bis zum 6. Juli 2020 nicht beendet worden ist, im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zur Neuemission
sowie zur Fortsetzung des offentlichen Angebots und zur Erhéhung des
Emissionsvolumens von Optionsscheinen zu lesen, der dem Basisprospekt vom
4. Juli 2019 nachfolgt.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne
Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.

Banken und Sparkassen
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Entfallt

EUR

25. Februar 2020

Der anfangliche Ausgabepreis und das Volumen je Optionsschein der einzelnen
Serien von Optionsscheinen sind nachfolgender Tabelle zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Volumen
DEOOOPX8US43 1,18 1.000.000
DEOOOPX8US50 1,08 1.000.000
DEOOOPX8US68 1,55 1.000.000
DEOOOPX8US76 2,71 1.000.000
DEOOOPX8US84 2,30 1.000.000
DEOOOPX8US92 1,89 1.000.000
DEOOOPX8UTA4 1,47 1.000.000
DEOOOPX8UTB2 1,06 1.000.000
DEOOOPX8UTCO 2,99 1.000.000
DEOOOPX8UTD8 2,58 1.000.000
DEOOOPX8UTEG 2,17 1.000.000
DEOOOPX8UTF3 1,75 1.000.000
DEOOOPX8UTG1 1,34 1.000.000
DEOOOPX8UTH9 6,51 1.000.000
DEOOOPX8UTJ5 14,78 1.000.000
DEOOOPX8UTK3 12,00 1.000.000
DEOOOPX8UTL1 1,03 1.000.000
DEOOOPX8UTM9 2,70 1.000.000
DEOOOPX8UTN7 2,28 1.000.000
DEOOOPX8UTP2 1,87 1.000.000
DEOOOPX8UTQO 1,46 1.000.000
DEOOOPX8UTR8 1,04 1.000.000
DEOOOPX8UTS6 1,41 1.000.000
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ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Volumen
DEOOOPX8UTT4 2,85 1.000.000
DEOOOPX8UTU2 2,03 1.000.000
DEOOOPX8UTVO 0,93 1.000.000
DEOOOPX8UTWS8 0,69 1.000.000
DEOOOPX8UTX6 1,25 1.000.000
DEOOOPX8UTY4 1,03 1.000.000
DEOOOPX8UTZ1 1,63 1.000.000
DEOOOPX8UTOO 1,38 1.000.000
DEOOOPX8UT18 1,43 1.000.000
DEOOOPX8UT26 1,34 1.000.000
DEOOOPX8UT34 1,25 1.000.000
DEOOOPX8UT42 1,16 1.000.000
DEOOOPX8UT59 1,06 1.000.000
DEOOOPX8UT67 1,18 1.000.000
DEOOOPX8UT75 39,75 1.000.000
DEOOOPX8UT83 21,97 1.000.000
DEOOOPX8UT91 21,15 1.000.000
DEOOOPX8UUA2 20,32 1.000.000
DEOOOPX8UUBO 18,67 1.000.000
DEOOOPX8UUCS 17,84 1.000.000
DEOOOPX8UUD6 16,18 1.000.000
DEOOOPX8UUE4 14,94 1.000.000
DEOOOPX8UUF1 13,91 1.000.000
DEOOOPX8UUG9 13,21 1.000.000
DEOOOPX8UUH7 12,46 1.000.000
DEOOOPX8UUJ3 11,72 1.000.000
DEOOOPX8UUK1 10,40 1.000.000
DEOOOPX8UUL9 9,57 1.000.000
DEOOOPX8UUM7 8,91 1.000.000
DEOOOPX8UUNS5 2,35 1.000.000
DEOOOPX8UUPO 1,43 1.000.000
DEOOOPX8UUQ8 1,33 1.000.000
DEOOOPX8UURG6 0,87 1.000.000
DEOOOPX8UUS4 4,23 1.000.000
DEOOOPX8UUT?2 1,47 1.000.000
DEOOOPX8UUUO 2,32 1.000.000
DEOOOPX8UUVS 0,75 1.000.000
DEOOOPX8UUW6 1,52 1.000.000
DEOOOPX8UUX4 39,60 1.000.000
DEOOOPX8UUY2 19,78 1.000.000

Die Emittentin behélt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Mitgliedstaat(en) fur die die Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich
Verwendung des Prospekts durch

den/die zugelassenen Anbieter

gestattet ist

Angabe der Tranche, die fir bestimmte  Entfallt

Markte vorbehalten ist, wenn die
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Wertpapiere gleichzeitig an den

Markten zweier oder mehrerer Staaten

angeboten werden

Details (Namen und Adressen) zu
Platzeur(en)

Verfahren fur die Mitteilung des

Entfallt

Entfallt

zugeteilten Betrags an die Antragsteller
und Informationen dazu, ob bereits vor
Erhalt der entsprechenden Mitteilung

mit den Wertpapieren gehandelt
werden darf

Erklarung bezlglich Artikel 29 (2) der

EU Referenzwert Verordnung

Administrator

Bloomberg Index Services Limited
ICE Benchmark Administration
Limited

European Money Markets Institute
(EMMI)

Bloomberg Index Services Limited
ICE Benchmark Administration
Limited

Bloomberg Index Services Limited
ICE Benchmark Administration
Limited

Bloomberg Index Services Limited
Bloomberg Index Services Limited
The Banks Association of Turkey
Bloomberg Index Services Limited

New Zealand Financial Markets
Association

Bloomberg Index Services Limited
Johannesburg Stock Exchange Ltd
(JSE)

Bloomberg Index Services Limited
ICE Benchmark Administration
Limited

Bloomberg Index Services Limited
Norske Finansielle Referanser AS
Bloomberg Index Services Limited
Bloomberg Index Services Limited
Bloomberg Index Services Limited
ASX Benchmarks Limited
Bloomberg Index Services Limited
Treasury Markets Association
(TMA)

Bloomberg Index Services Limited

Refinitiv Benchmark Services (UK)
Ltd

Bloomberg Index Services Limited
Bloomberg Index Services Limited

die folgenden

Unter diesen Optionsscheinen zahlbare Betrdge werden unter Bezugnahme auf
Referenzwerte berechnet, welche von den folgenden

Administratoren zur Verfigung gestellt werden.

Referenzwert

EUR/USD Wechselkurs
USD-LIBOR 1M

EURIBOR 1M

EUR/GBP Wechselkurs
GBP-LIBOR 1M

USD/JPY Wechselkurs
JPY-LIBOR 1M

EUR/JPY Wechselkurs
USD/TRY Wechselkurs
TRLIBOR 1M
NzD/USD Wechselkurs
NZD-BKBM 1M (AVG)

EUR/ZAR Wechselkurs
JIBAR 1M

CHF/JPY Wechselkurs
CHF-LIBOR 1M

USD/NOK Wechselkurs
NIBOR 1M

GBP/JPY Wechselkurs

NzD/JPY Wechselkurs

AUD/USD Wechselkurs
BBSW 1M

USD/CNH Wechselkurs
CNH HIBOR 1M

EUR/CAD Wechselkurs
CDOR 1M

EUR/AUD Wechselkurs
EUR/HUF Wechselkurs
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Zum Datum dieser Endgiltigen Angebots-
bedingungen ist der jeweilige Administrator
("Administrator") als Administrator im Register
der Administratoren und Referenzwerte, welches
von der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (European Securities and
Markets Authority - "ESMA") gemalR Artikel 36
der EU Referenzwert Verordnung erstellt und
gefuhrt wird, eingetragen.

Ja
Ja

Ja

Ja
Ja

Ja
Ja

Ja
Ja
Nein
Ja
Nein

Ja
Nein

Ja
Ja

Ja
Nein
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Nein

Ja
Ja

Ja
Ja



Magyar Nemzeti Bank (MNB)
Bloomberg Index Services Limited
Bloomberg Index Services Limited
Bloomberg Index Services Limited
Banco de Mexico

Bloomberg Index Services Limited
Bloomberg Index Services Limited
Bloomberg Index Services Limited
Financial Benchmarks Sweden AB

BUBOR 1M

EUR/CHF Wechselkurs
GBP/USD Wechselkurs
EUR/MXN Wechselkurs
MXN 28D TIIE
EUR/NOK Wechselkurs
GBP/CHF Wechselkurs
USD/SEK Wechselkurs
STIBOR 1M

Nein
Ja
Ja
Ja

Nein
Ja
Ja
Ja

Nein

Aktuelle Informationen dazu, ob der jeweilige Administrator im Register der
Administratoren und Referenzwerte eingetragen ist, sind zum Datum dieser

Endgultigen  Angebotsbedingungen

Internetseite  der ESMA

www.esma.europa.eu/databases-library/registers-and-data verdoffentlicht.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet werden. Diese Punkte werden nummeriert
und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die flirr eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von Wertpapieren und dieser
Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht verpflichtend anzugeben sind, kann sich eine lickenhafte
Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als Bestandteil der Zusammenfassung

vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fir den betreffenden Punkt keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Optionsscheine auf
die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlie3lich
etwaiger Ubersetzungen hiervon tibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen

vermittelt.
A2 Zustimmung zur |Jeder Finanzintermediar, der die Optionsscheine nachfolgend weiter verkauft oder
Verwendung des |endglltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Giltigkeit
Prospekts gemal 89 des Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des

Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (ge&andert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, zu verwenden. Die Emittentin stimmt dem spéateren Weiterverkauf oder
der endgtiltigen Platzierung der Optionsscheine durch sdmtliche Finanzintermediére in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren zustandiger Behérde eine
Notifizierung des Prospektes Ubermittelt wurde, wahrend der Angebotsfrist zu. Ein solcher
spaterer Weiterverkauf oder eine solche endgiiltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass
der Prospekt in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig ist
bzw. das Angebot wird auf Basis eines nachfolgenden Prospekts fortgesetzt, dessen
Billigung vor Ablauf der Gultigkeit des vorangegangenen Prospekts erfolgt.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit sdmtlichen bis zur
Ubergabe verdffentlichten Nachtragen iibergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt
kann in elektronischer Form auf der Internetseite der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte)
abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediér sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
beachtet.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, informiert dieser
Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Angebotsbhedingungen der Optionsscheine.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Abschnitt B - Emittent und etwaige Garantiegeber

1) Informationen beziiglich BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

B.1

Juristischer und
kommerzieller Name
der Emittentin

Die Emittentin fihrt die Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH.
Der kommerzielle Name entspricht der Firma.

B.2

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéftsadresse lautet: Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung gemanR deutschem Recht.

B.4b

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Die Entwicklung im laufenden Geschéftsjahr wird in hohem Mafe von der allgemeinen
Marktentwicklung abhéangig sein. Aufgrund eines niedrigeren Emissionsvolumens bei
Produkten auf Einzelaktien wird die Emissionstatigkeit der Emittentin in diesem
Geschéftsjahr mit hoher Wahrscheinlichkeit niedriger ausfallen, als im vorangegangenen
Geschéftsjahr. Fir das kommende Geschéftsjahr wird ein im Vergleich zu diesem
Geschéftsjahr stabiles Emissionsvolumen erwartet.

Bei einer starken Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der Eurozone oder
fallenden Aktienmarkten dirfte sich ein Rickgang der Umsatze und der
Emissionstatigkeit ergeben. Eine unerwartet starkere Regulierung wiirde sich ebenfalls
negativ auf die Geschéftsentwicklung der Emittentin auswirken.

B.5

Konzernstruktur

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
BNP Paribas S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.
BNP Paribas S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fiihrenden Banken Frankreichs
und unterhalt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Méarkten. Nach
gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane iber eine Anderung der
Gesellschafterstruktur.

B.9

Gewinnprognosen oder
- schatzungen

Entfallt.

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.

B.10

Beschrénkungen im
Bestatigungsvermerk

Entfallt.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fir das
am 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das
am 31. Dezember 2018 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, geprift
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2019 und Zwischenlagebericht fir den Zeitraum
vom 1. Januar 2019 bis zum 30. Juni 2019 ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B.12

Ausgewahlte

Die folgende Tabelle zeigt ausgewdhlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
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wesentliche historische
Finanzinformationen

gepriuften Jahresabschlissen der

Emittentin zum 31. Dezember 2017 und zum

31. Dezember 2018 entnommen wurden.

Finanzinformation

Jahresabschluss
31. Dezember 2017
EUR

Jahresabschluss
31. Dezember 2018
EUR

Bilanz

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

248.960.344,05

172.155.000,00*

Sonstige Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen)

2.819.725.990,69

2.283.544.900,59

Verbindlichkeiten

Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten)

2.057.959.649,50

1.725.834.253,67

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

1.010.726.913,24

748.615.565,48

Gewinn- und Verlustrechnung

Fir den Zeitraum
1. Januar bis
31. Dezember 2017

Fur den Zeitraum
1. Januar bis
31. Dezember 2018

Sonstige betriebliche Ertrage

1.501.725,71

1.819.810,35

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

-1.501.725,71

-1.819.810,35

berlcksichtigt.

wurden.

* In der Bilanzsumme zum 31. Dezember 2018 ist im Rahmen des Zwischenabschlusses
zum 30. Juni 2019 eine nachtragliche Korrektur in Hohe von 18,75 Mio. EUR

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
gepriften Zwischenabschlissen zum 30. Juni 2018 und zum 30. Juni 2019 entnommen

Finanzinformation

Zwischenabschluss
30. Juni 2018
EUR

Zwischenabschluss
30. Juni 2019
EUR

Bilanz

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

190.904.690,57

157.128.690,57

Sonstige Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen)

2.591.918.354,47

3.505.174.666,17

Verbindlichkeiten

Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten)

1.867.382.127,65

2.403.483.351,87

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

915.441.019,65

1.258.820.014,37

Gewinn- und Verlustrechnung

Fir den Zeitraum
1. Januar bis

Fir den Zeitraum
1. Januar bis

30. Juni 2018 30. Juni 2019
Sonstige betriebliche Ertrage 968.571,49 879.869,50
Sonstige betriebliche -968.571,49 -879.869,50
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‘Aufwendungen ‘

Die vorgenannten Abschlisse wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
("HGB") und den erganzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.

Erklarung, dass sich die
Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten

gepruften Abschlusses

nicht wesentlich
verschlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen

Verschlechterung

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 30. Juni 2019 nicht verschlechtert.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition

Entféllt. Es sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin seit dem 30. Juni 2019 eingetreten.

B.13

Aktuelle Entwicklungen

Entfallt.

Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die
fur die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem MaRe relevant sind.

B.14

Abhé&ngigkeit der
Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf BNP Paribas S.A. ist unter Punkt
B.5 aufgefuhrt.

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
BNP Paribas S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.

B.15

Geschéftstatigkeit,
wichtigste Markte,
Haupttatigkeit

Gegenstand der Gesellschaft sind gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung,
der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fur eigene Rechnung, der
Erwerb sowie die VerdufRRerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fir eigene
Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhéngen
mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der
Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéaften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an
Unternehmen gleicher oder &hnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sonstige
Unternehmensvertrage abschlieRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind
die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fur eigene Rechnung. Die von BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von BNP Paribas
Arbitrage S.N.C. angebotenen Wertpapiere werden zurzeit auf dem deutschen und dem
Osterreichischen Markt und auch auf dem luxemburgischen Markt angeboten. Die von der
Gesellschaft begebenen Wertpapiere kénnen auch von anderen Unternehmen der BNP
Paribas Gruppe bernommen und angeboten werden.

B.16

Wesentliche
Beteiligungen und
Beherrschungen

Zwischen BNP Paribas S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag. Demnach ist die Emittentin verpflichtet, den gesamten nach
den mal3geblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an BNP Paribas
S.A. abzufiihren. Zugleich hat BNP Paribas S.A. jeden wahrend der Vertragsdauer bei
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entstehenden Verlust
auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnrucklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages
kann BNP Paribas S.A. der Emittentin alle ihr 2zweckdienlich erscheinenden
(gegebenenfalls auch fiir die Emittentin nachteiligen) Weisungen erteilen. Darliber hinaus
ist BNP Paribas S.A. berechtigt, jederzeit die Blcher und Schriften der Emittentin
einzusehen und Auskiinfte insbesondere Uber die rechtlichen, geschéftlichen und
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verwaltungsmanigen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag kann mit einjahriger Kiindigungsfrist
zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekiindigt. Die
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin
unverzuglich verdffentlicht und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG Frankfurt zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber
bekannt gemacht.

B.18 Art und Umfang der |BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin") hat eine unbedingte und
Garantie unwiderrufliche Garantie (die "Garantie") fur die ordnungsgeméfRe Zahlung von
samtlichen nach MafRgabe der Optionsscheinbedingungen zahlbaren Betragen
Ubernommen, soweit und sobald die entsprechende Zahlung nach den
Optionsscheinbedingungen fallig ware.
B.19 Angaben zur Garantin, |Angaben zur Garantin, als wéare sie die Emittentin der gleichen Art von Wertpapieren, die

als ware sie die
Emittentin der gleichen
Art von Wertpapieren,
die Gegenstand der
Garantie sind

Gegenstand der Garantie sind, finden sich jeweils in den nachstehenden Punkten
B.19/B.1, B.19/B.2, B.19/B.4b, B.19/B.5, B.19/B.9, B.19/B.10, B.19/B.12, B.19/B.13,
B.19/B.14, B.19/B.15 und B.19/B.16.

2) Informationen bezuglich BNP Pari

bas S.A. als Garantin

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

B.19/B.1  |Juristischer und |Juristischer und kommerzieller Name der Garantin ist BNP Paribas S.A. (auch "BNPP").
kommerzieller Name
der Garantin

B.19/B.2 |Sitz, Rechtsform, |Die Garantin wurde in Frankreich als Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht
Rechtsordnung (société anonyme) gegrundet und verfigt Uber eine Bankerlaubnis; ihre Hauptverwaltung

hat die Anschrift 16, boulevard des ltaliens - 75009 Paris, Frankreich.
B.19/ B.4b |Trends, die sich auf die |Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Garantin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Die Ergebnisse der BNPP werden durch das makrodkonomische Umfeld und
Marktbedingungen beeinflusst. Wegen seiner Art ist das Geschaft von BNPP besonders
empfindlich fir das gesamtwirtschaftiche Umfeld und die makrotkonomischen
Bedingungen in Europa.

2018 entwickelte sich das globale Wachstum nach wie vor solide mit rund 3,7 % (laut
IWF), wobei das Wachstum sich in den Industrielandern (+2,4 % nach +2,3 % im Jahr
2017) und in den Schwellenlandern (+4,6 % nach +4,7 % im Jahr 2017) stabilisierte. Da
die Wirtschaft in groBen Industrielandern ihren Hohepunkt erreichte, hielten die
Zentralbanken an einer Verscharfung der lockeren Geldpolitik fest oder planten eine
Drosselung des billigen Geldes. Dank der immer noch moderaten Inflation konnten die
Zentralbanken jedoch den Ubergang schrittweise gestalten und damit das Risiko eines
scharfen Abschwungs der Wirtschaftstatigkeit eingrenzen. Der IWF geht daher davon
aus, dass sich das in den letzten beiden Jahren beobachtete globale Wachstum 2019
fortsetzen wird (+3,5 %), ungeachtet des in den Industrielandern erwarteten leichten
Abschwungs.?

Gesetze und Verordnungen fir Finanzinstitute

Jingste und zukiinfige Anderungen in Gesetzen und Verordnungen, die fiir
Finanzinstitutionen gelten, kdnnen eine erhebliche Auswirkung auf die Bank haben. Zu
den MaRnahmen, die kurzlich getroffen wurden oder die selbst (oder deren Umsetzung)
noch in der Entwurfsphase sind, und die wahrscheinlich eine Auswirkung auf BNPP
haben werden, zéhlen:

1VgI. insbesondere: IWF — World Economic Outlook, aktualisiert im Januar 2019.

2VgI. insbesondere: IWF — World Economic Outlook, aktualisiert im Januar 2019.
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— die Strukturreformen, bestehend aus dem franzdsischen Kreditwesengesetz vom
26. Juli 2013, die vorschreiben, dass Banken Tochtergesellschaften fir den
"spekulativen" Eigenhandel griinden oder diesen vermdgensrechtlich trennen;
die "Volcker-Rule" in den USA, die den Eigenhandel, die Betatigung als Initiator
und die Anlage in Private-Equity-Fonds und Hedgefonds durch US- und
auslandische Banken einschrankt;

— Regulierungen zur Kapitalausstattung: die Eigenmittelrichtlinie IV ("CRD4"), die
Eigenmittelverordnung ("CRR"), die internationalen Anforderungen an die
Verlusttragfahigkeit global systemrelevanter Banken ("TLAC") sowie die
Tatsache, dass BNPP durch den Finanzstabilitatsrat als ein Finanzinstitut von
systemischer Bedeutung benannt wurde;

— der einheitliche Bankenaufsichtsmechanismus (SSM) und die Verordnung vom
6. November 2014;

— die Richtlinie vom 16. April 2014 betreffend die Einlagensicherungssysteme und
ihre delegierten Verordnungen und Durchflihrungsverordnungen, die Richtlinie
vom 15. Mai 2014 zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten; der
Einheitliche Abwicklungsmechanismus, der das Einheitliche
Abwicklungsgremium und den Einheitlichen Abwicklungsfonds schafft;

— die Final Rule der US Federal Reserve, welche strengere prudenzielle
Vorschriften fir US-Transaktionen groRer ausléndischer Banken vorschreibt,
insbesondere die Pflicht, eine separate Zwischenholdinggesellschaft (deren
Kapitalausstattung der Regulierung unterliegt) fiir ihre US-Tochtergesellschaften
in den USA zu griinden;

— die neuen Vorschriften zur Regulierung von im Freiverkehr gehandelten
Derivaten gemaf} Titel VIl der Dodd-Frank Wall Street Reform und des
Consumer Protection Act, insbesondere Einschusspflichten fir nicht geclearte
Derivate und Derivate von Wertpapieren, die durch Swap-Handler, groRere
Swap-Kontrahenten, Handler von auf Wertpapieren basierenden Swaps sowie
gréReren Kontrahenten von auf Wertpapieren basierenden Swaps; die
Vorschriften der US Securities and Exchange Commission, welche die
Registrierung von Banken und gréBeren Swap-Kontrahenten vorschreiben, die
an Derivatemarkten tétig sind, sowie Transparenz und Meldepflichten zu
Derivattransaktionen;

— die neue EU-Finanzmarktrichtlinie ("MIFID II") und Finanzmarktrichtlinien-
Verordnung ("MiFIR") sowie die européischen Verordnungen zur Regulierung
des Clearings von im Freiverkehr gehandelten Derivateprodukten durch
zentralisierte Kontrahenten und die Offenlegung der Wertpapiere, die
Finanztransaktionen von zentralisierten Einrichtungen finanzieren.

— die Datenschutz-Grundverordnung ("DSGVQ"), die am 25. Mai 2018 in Kraft trat.
Diese Verordnung ist dazu bestimmt, den Datenschutz in der Européischen
Union weiterzuentwickeln und den Schutz personenbezogener Daten in der
Europdaischen Union zu verbessern. Unternehmen unterliegen dem Risiko
empfindlicher Sanktionen, wenn sie die durch die Datenschutzgrundverordnung
DSGVO festgelegten Standards nicht einhalten. Diese Verordnung gilt fur alle
Banken, die europdischen Birgerinnen und Birgern Dienstleistungen anbieten;
auferdem

— der Abschluss des Basel 3-Abkommens, das vom Baseler Ausschuss im
Dezember 2017 veréffentlicht wurde, das Veranderungen fir die Messung und
Steuerung des Kreditrisikos, der operationellen Risiken sowie eine
kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung (Credit Valuation Adjustment -
"CVA") zur Berechnung der risikogewichteten Aktiva einfiihrt. Das Inkrafttreten
dieser MaBnahmen ist fir Januar 2022 vorgesehen und wird zu einem Ausgabe-
Minimum (Output Floor) (auf standardisierten Angaben basierend) fihren,
welche schrittweise ab 2022 angepasst und ihr Endniveau 2027 erreichen
werden.

Dariiber hinaus stellt in diesem strengeren regulatorischen Rahmen das Risiko der
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Nichteinhaltung von bestehenden Gesetzen und Verordnungen, insbesondere solcher,
die sich auf den Schutz der Verbraucherinteressen und personenbezogener Daten
beziehen, ein erhebliches Risiko fiir den Bankensektor mit der Méglichkeit dar, dass sie
zu erheblichen Verlusten und Geldstrafen fihren. Zusatzlich zu seinem Compliance-
System, das diese spezifische Risikoart abdeckt, stellt die BNP Paribas-Gruppe das
Interesse ihrer Kunden und im weiteren Sinne ihrer Anspruchsgruppen in den Mittelpunkt
ihrer Werte. So enthélt der durch die BNP Paribas-Gruppe im Jahr 2016 eingefiihrte neue
Verhaltenskodex detaillierte Werte und Verhaltensregeln in diesem Bereich.

B.19/B.5 Konzernstruktur BNPP ist ein fihrender Anbieter von Bank- und Finanzdienstleistungen und hat in Europa
vier Inlandsmarkte fur das Privatkundengeschéft, und zwar in Frankreich, Belgien, ltalien
und Luxemburg. Sie ist in 71 Landern vertreten und hat mehr als 201.000 Mitarbeiter,
davon mehr als 153.000 in Europa. BNPP ist die Muttergesellschaft der BNP Paribas
Gruppe (zusammen die "BNPP-Gruppe").

B.19/B.9 Gewinnprognosen oder |Entfallt.

-schatzungen
Der Prospekt enthalt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen.
B.19/B.10 |Beschrankungen im |Entfallt.
Bestatigungsvermerk
Es gibt keine Einschréankungen im Prifbericht zu den im Basisprospekt enthaltenen
historischen Finanzinformationen.
B.19/B.12 |Ausgewdhlte Die folgende Tabelle zeigt ausgewdéhlte Finanzinformationen der Garantin, die den

wesentliche historische
Finanzinformationen

gepriften konsolidierten Jahresabschlissen der Garantin zum 31. Dezember 2017 und
zum 31. Dezember 2018 bzw. dem Finanzbericht fir den Neunmonatszeitraum zum 30.
September 2019 entnommen wurden.

Die vorgenannten Abschliisse wurden nach Internationalen Rechnungslegungsstandards
(International Financial Reporting Standards - IFRS) aufgestellit.

Jahrliche Finanzdaten flr den Zeitraum von 12 Monaten endend am
31. Dezember 2018 im Vergleich zum Zeitraum von 12 Monaten endend am
31. Dezember 2017 - in Mio. EUR

31.12.2018* 31.12.2017
(gepruft) (gepruft)
Umsatzerl6se 42.516 43.161
Risikokosten (2.764) (2.907)
Konzernanteil am 7.526 7.759
Jahresiuberschuss

Jahrliche Finanzdaten zum Stichtag 31. Dezember 2018 im Vergleich zum Stichtag
31. Dezember 2017 - in Mio. EUR

31.12.2018* 31.12.2017
(geprift) (gepruft)

Bilanzsumme Konzern 2.040.836 1.960.252
Konsolidierte Kredite und 765.871 727.675
Forderungen an Kunden
Konsolidierte Verbindlichkeiten an 796.548 766.890
Kunden
Eigenkapital (Konzernanteil) 101.467 101.983
* Die Zahlen zum 31. Dezember 2018 beziehen sich auf die neuen

Rechnungslegungsstandards IFRS 9 und IFRS 15.

Zwischenfinanzdaten fiir den Neunmonatszeitraum endend am 30. September
2019 im Vergleich zum Neunmonatszeitraum endend am 30. September 2018 - in
Mio. EUR

9M2019* (ungepriift) 9M2018 (ungeprift)
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Umsatzerl6se 33.264 32.356
Risikokosten (2.237) (1.868)
Konzernanteil am 6.324 6.084
Jahresiiberschuss
*

?L?h%%s?ulfgt) 31.12.2018 (gepriift)
Bilanzsumme Konzern 2.510.204 2.040.836
Konsolidierte Kredite und 797.357 765.871
Forderungen an Kunden
Konsolidierte Verbindlichkeiten an 850.458 796.548
Kunden
Eigenkapital (Konzernanteil) 107.157 101.467
*Die  Zahlen zum 30. September 2019 basieren auf dem neuen

Rechnungslegungsstandard IFRS 16.

Erklarung, dass sich die
Aussichten der Garantin
seit dem Datum des

letzten gepriften
veroffentlichten
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert haben
oder Beschreibung

jeder wesentlichen
Verschlechterung

Die Aussichten der Garantin haben sich seit dem 31. Dezember 2018 (als dem Ende der
letzten Finanzberichtsperiode, fir die gepriifte Finanzinformationen verdéffentlicht worden
sind) nicht wesentlich verschlechtert.

Beschreibung
wesentlicher

Entféllt. Es sind keine wesentlichen Veradnderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der BNP Paribas Gruppe seit dem 30. September 2019 (als dem Ende

Veranderungen der |der letzten Finanzberichtsperiode, fir die ein Quartalsfinanzbericht der Garantin
Finanzlage oder |veroffentlicht worden ist) eingetreten.
Handelsposition
B.19/B.13 |Aktuelle Entwicklungen |Entfallt.
Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Garantin seit
dem 30. September 2019, die fur die Bewertung der Solvenz der Garantin relevant sind.
B.19/ B.14 |Abhangigkeit der |Soweit nicht im nachstehenden Absatz angegeben, besteht keine Abhangigkeit der BNPP

Garantin von anderen
Konzerngesellschaften

von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe.

Im April 2004 begann die BNPP ihre IT-Infrastruktur-Management-Dienstleistungen an
das Gemeinschaftsunternehmen BNP Paribas Partners for Innovation ("BP?l")
auszulagern, das BNPP Ende 2003 gemeinsam mit IBM France gegrindet hatte. BP2
erbringt IT-Infrastruktur-Management-Dienstleistungen fir BNP Paribas SA und mehrere
Tochtergesellschaften von BNP Paribas in Frankreich (darunter BNP Paribas Personal
Finance, BP2S und BNP Paribas Cardif), in der Schweiz und in Italien. Die
Vertragsvereinbarung mit IBM France wurde erfolgreich von Jahr zu Jahr bis Ende 2021
verlangert und wird dann fur eine Laufzeit von 5 Jahren (also bis Ende 2026) verlangert,
um insbesondere die Cloud-Dienste von IBM zu integrieren.

BP?l unterliegt der operationalen Kontrolle durch IBM France. BNPP hat einen starken
Einfluss auf dieses gemeinsam mit IBM France im Verhdltnis 50/50 gehaltene
Unternehmen. Das von BNPP fir BP2l abgestellte Personal stellt die Halfte des
unbefristet beschéftigten Personals dieses Unternehmens dar. Die Raumlichkeiten und
Verarbeitungszentren sind Eigentum der BNPP-Gruppe und die eingerichteten
Managementverfahren bieten BNPP das vertragliche Recht, das Unternehmen zu
tiberwachen und gegebenenfalls wieder in die BNPP-Gruppe zurtickzubringen.

IBM Luxembourg ist fur die Infrastruktur- und Datenproduktionsdienste fiir einige
Einheiten von BNPP Luxembourg verantwortlich.

Der Betrieb der BancWest-Datenverarbeitungsprozesse wurde an Fidelity Information
Services ausgelagert. Der Datenverarbeitungsbetrieb von Cofinoga France ist bei IBM

38/57




Services ausgelagert.

B.19/B.15

Geschéftstatigkeit,
wichtigste
Haupttéatigkeit

Markte,

BNP Paribas besetzt Schliisselpositionen in zwei Hauptgeschéaftssparten:
Bankgeschafte und Dienstleistungen fir Privatkunden, bestehend aus:
o |nlandische Markte, mit
—  Privatkundengeschatft in Frankreich (French Retail Banking, FRB),
— BNL bancacommerciale (BNL bc), Privatkundengeschéft in Italien,
— Privatkundengeschatft in Belgien (Belgian Retail Banking, BRB),

— anderen lokalen Marktaktivitaten, einschlieBlich Privatkundengeschaft
in Luxemburg (Luxembourg Retail Banking, LRB);

e Internationale Finanzdienstleistungen, mit
- Europa-Mittelmeerraum,
- BancWest,
— Personal Finance,
- Versicherung,
- Vermdgens- und Anlageverwaltung;
Corporate and Institutional Banking (CIB), darunter:
- Corporate Banking,
—  Global Markets,

—  Securities Services.

B.19/B.16

Wesentliche
Beteiligungen
Beherrschungen

und

Keiner der bestehenden Aktionare hat eine - weder direkte noch indirekte - Beherrschung
tiber BNPP. Zum 31. Dezember 2018 sind die Hauptaktionare die Société Fédérale de
Participations et d'Investissement ("SFPI"), eine public-interest société anonyme
(Aktiengesellschaft), die im Auftrag der belgischen Regierung handelt, die 7,7% des
Grundkapitals halt, BlackRock Inc. mit einer Beteiligung von 5,1 % des Grundkapitals
sowie das GrofRherzogtum Luxemburg mit einer Beteiligung von 1,0 % des Grundkapitals.
Nach bestem Wissen von BNPP besitzt kein Aktionar aufer SFPI und BlackRock Inc.
mehr als 5 % ihres Kapitals oder ihrer Stimmrechte.

BNP Paribas halt 100 Prozent des Stammkapitals der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH.

Abschnitt C - Wertpapiere

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Cl

Art
angebotenen
Wertpapiere, ISIN

und Gattung der

Die Optionsscheine werden in Form von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von
§ 793 BGB begeben und begriinden unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat.

Die ISIN jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen lautet: DEOOOPX8USA43,

DEOOOPX8USS50, DEOOOPX8US68, DEOOOPX8UST76, DEOOOPX8US84,
DEOOOPX8US92, DEOOOPX8UTA4, DEOOOPX8UTB2, DEOOOPX8UTCO,
DEQOOPX8UTDS, DEOOOPX8UTESG, DEOOOPX8UTF3, DEQOOOPX8UTG1,
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
DEOOOPX8UTH9, DEOOOPX8UTJ5, DEOOOPX8UTKS, DEOOOPX8UTL1,
DEOOOPX8UTMY, DEOOOPX8UTN7, DEOOOPX8UTP2, DEOOOPX8UTQO,
DEOOOPX8UTRS, DEOOOPX8UTSS, DEOOOPX8UTT4, DEOOOPX8UTUZ,
DEOOOPX8UTVO, DEOOOPX8UTWS, DEOOOPX8UTX®, DEOOOPX8UTY4,
DEOOOPX8UTZ1, DEOOOPX8UTOO, DEOOOPX8UT18, DEOOOPX8UT26,
DEOOOPX8UT34, DEOOOPX8UTA42, DEOOOPX8UT59, DEOOOPX8UT67,
DEOOOPX8UTT75, DEOOOPX8UTS3, DEOOOPX8UT91, DEOOOPX8UUA2,
DEOOOPX8UUBO, DEOOOPX8UUCS, DEOOOPX8UUDS, DEOOOPX8UUEA4,
DEOOOPX8UUF1, DEOOOPX8UUGY, DEOOOPX8UUH7, DEOOOPX8UUJ3,
DEOOOPX8UUKZ1, DEOOOPX8UULY, DEOOOPX8UUM?7, DEOOOPX8UUNS,
DEOOOPX8UUPO, DEOOOPX8UUQS8, DEOOOPX8UURSG, DEOOOPX8UUS4,
DEOOOPX8UUT2, DEOOOPX8UUUO, DEOOOPX8UUVS, DEOOOPX8UUWS,
DEOOOPX8UUX4, DEOOOPX8UUY2.
Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Optionsscheine sind Wertpapiere, welche
nicht verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der
Optionsscheinbedingungen in  Abhangigkeit von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswerts dem Optionsscheininhaber am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag zu zahlen.
BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, hat als Garantin eine unbedingte und
unwiderrufliche Garantie fur die ordnungsgeméafe Zahlung von samtlichen nach MaRRgabe
der Optionsscheinbedingungen zahlbaren Betragen Gibernommen, soweit und sobald die
entsprechende Zahlung nach den Optionsscheinbedingungen féllig ware. Die Garantie
begriindet eine unmittelbare, nicht nachrangige Verbindlichkeit der Garantin.
C.2 Wéhrung Die Optionsscheine werden in Euro (EUR) begeben und ausgezahit.
C5 Beschréankungen fur die |Entfallt.
freie Ubertragbarkeit
Die Optionsscheine sind frei Ubertragbar und unterliegen keinen Beschrankungen.
C.8 Mit den Wertpapieren |Mit den Optionsscheinen verbundene Rechte

verbundene Rechte
einschlieRlich der
Rangordnung und der
Beschrankung  dieser
Rechte

Die Optionsscheine werden nicht verzinst.

Durch die Optionsscheine erhélt der Optionsscheininhaber bei Ausiibung einen Anspruch
auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages, wie unter C.18 beschrieben.

Ruckzahlung

Die Optionsscheine kénnen nur fur mindestens 1.000 Optionsscheine ("Mindestzahl")
ausgeibt werden.

Der Optionsscheininhaber muss die Auslibung der Optionsrechte spatestens am zweiten
Bankgeschéftstag vor dem Ausubungstag aktiv erklaren.

Die Optionsrechte gelten automatisch als ausgeibt, sobald ein Stop Loss Ereignis eintritt.

Der Optionsscheininhaber ist berechtigt, die Zahlung des Auszahlungsbetrags am
Falligkeitstag von der Emittentin zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine ab einem zuvor festgesetzten Zeitpunkt
ordentlich zu kundigen. Mit der ordentlichen Kindigung durch die Emittentin, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, von der Emittentin die Zahlung des Auszahlungsbetrags
am Féalligkeitstag zu verlangen.

Die Emittentin kann berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug
auf den Basiswert, das Optionsrecht in  Ubereinstimmung mit den
Optionsscheinbedingungen anzupassen oder die Optionsscheine auf3erordentlich zu
kiindigen. Im Falle einer solchen auRerordentlichen Kiindigung zahlt die Emittentin den
Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach der Bekanntmachung der
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Kindigung. In diesem Fall kann der Kiundigungsbetrag (wie nachstehend unter D.6
definiert) unter Umstanden auch erheblich unter dem fiir den Optionsschein gezahlten
Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Rangordnung

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Optionsscheine
stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschrankung der mit den Optionsscheinen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Anpassung der
Optionsscheinbedingungen berechtigt. Darliber hinaus kann die Emittentin berechtigt
sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, die
Optionsscheine auRRerordentlich zu kindigen. Im Falle einer solchen auf3erordentlichen
Kindigung zahlt die Emittentin den Kundigungsbetrag innerhalb von vier
Bankgeschéftstagen nach der Bekanntmachung der Kiindigung.

c.11 Zulassung der |Entfallt. Die Optionsscheine werden nicht an einem geregelten Markt notiert.
Wertpapiere zum
Handel an  einem |Die Beantragung der Einbeziehung der Optionsscheine in den Freiverkehr der Frankfurter
geregelten Markt oder |Bsrse und der Bérse Stuttgart ist beabsichtigt. Die Einbeziehung der Optionsscheine in
anderen gleichwertigen |den Handel ist (friihestens) fiir den 21. Februar 2020 geplant.
Mérkten
C.15 Beeinflussung des |Mit den vorliegenden MINI Future Long Optionsscheinen kann der Anleger unter
Anlagewertes durch den |Umstanden Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
Wert des |partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional an der negativen
Basisinstruments Wertentwicklung des Basiswerts teil und trégt das Risiko eines wertlosen Verfalls der
Optionsscheine, wenn der Referenzpreis auf oder unter den Maf3geblichen Basispreis
fallt.
Mit den vorliegenden MINI Future Short Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umstanden Uberproportional an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls des
Optionsscheines, wenn der Referenzpreis im Hinblick auf den Bewertungstag auf oder
Uiber den Mal3geblichen Basispreis steigt.
Erreicht der Beobachtungskurs die Stop Loss Schwelle, endet die Laufzeit der MINI
Future Optionsscheine automatisch. Der gegebenenfalls auszuzahlende Betrag nach
einem solchen Stop Loss Ereignis bestimmt sich unter Bezugnahme auf den Wert des
Basiswerts, unter Berticksichtigung des Bezugsverhaltnisses.
C.16 Verfalltag oder Die Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag. Der Falligkeitstag liegt vier

Falligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere/
Ausibungstermin oder
letzter Referenztermin

Bankgeschéaftstage nach dem Bewertungstag.

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stdrungsregeln, ist der Bewertungstag der
zeitlich frihere der folgenden Tage: der Auslibungstag, der Tag, an dem das Stop Loss
Ereignis eintritt bzw. spétestens der Tag an dem der Stop Loss Referenzstand ermittelt
wird und im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin,
der Kundigungstermin.

Ausiibungstag und Kundigungstermin sind jeweils der letzte Bankgeschéftstag eines
Monats, beginnend mit dem 31. Méarz 2020.

Ausiibungstermin:

Der Optionsscheininhaber muss die Ausiibung der Optionsrechte spatestens am zweiten
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Bankgeschaftstag vor dem Ausiibungstag aktiv erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgetbt, sobald ein Stop Loss Ereignis
eintritt.

Cc.17 Abrechnungsverfahren | Samtliche Betrage werden von der Emittentin tiber die Zahlstelle durch Uberweisung an
fur  die  derivativen |die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin) zur Weiterleitung an
Wertpapiere die Optionsscheininhaber gezahlt. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die

CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.

C.18 Ertragsmodalitdten bei |[Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswéahrung pro Optionsschein

derivativen erfolgt spatestens am Falligkeitstag an den Optionsscheininhaber.
Wertpapieren

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei MINI Future Long Optionsscheinen:

(@) wenn der Beobachtungskurs wéahrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus
Referenzpreis und Mafl3geblichem Basispreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Stop Loss
Referenzstand und MaRgeblichem Basispreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei MINI Future Short Optionsscheinen:

@) wenn, der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle nicht erreicht oder tiberschritten hat, der Differenz aus
Mafgeblichem Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle erreicht oder Uberschritten hat, der Differenz aus Maf3geblichem
Basispreis und Stop Loss Referenzstand, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht der

Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag.

Gegebenenfalls erfolgt eine Umrechnung des jeweiligen Betrages von der

Referenzwéhrung des Basiswerts in die Auszahlungswéhrung.

Im Falle einer auBBerordentlichen Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin,

entspricht der von der Emittentin an die Optionsscheininhaber zu zahlende

Kindigungsbetrag je Optionsschein einem von der Berechnungsstelle nach billigem

Ermessen als angemessen bestimmter Marktpreis unmittelbar vor dem zur Kundigung

berechtigenden Ereignis.

Im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin, entspricht

der dem Optionsscheininhaber zu zahlende Betrag dem Auszahlungsbetrag am

Kundigungstermin.

C.19 Ausubungspreis  oder |Der endgultige Referenzpreis eines jeden Optionsscheines ist der jeweils festgestellte
endgultiger Preis bzw. Kurs des Basiswerts am Bewertungstag. Die Optionsscheine gelten ohne
Referenzpreis des |weitere Voraussetzung am Bewertungstag als ausgeubt.

Basiswerts

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der Referenzpreis der am
Bewertungstag von der Referenzstelle als der offizielle Wahrungswechselkurs
EUR/Fremdwahrung bzw. Fremdwéhrung 1/Fremdwéhrung 2 -Wahrungswechselkurs (mit
Fremdwahrung wird jede Wahrung bezeichnet, die nicht EUR ist) - wie in nachfolgender
Tabelle aufgefiihrt - festgestellte und verdéffentlichte Kurs des Basiswerts.

Basiswert

(Wahrungs- Referenzstelle

Referenzpreis
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

wechselkurs)

EUR/Fremdwéahrung

Far

EUR/Fremdwahrung ist jeweils der von der
Referenzstelle gegenwartig
(Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellte und auf| Bloomberg L.P.
der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
aufgefuihrten Internetseite verdffentlichte Kurs

des Basiswerts.

Wahrungswechselkurspaare

um 14:00 Uhr

Fremdwahrung 1/
Fremdwé&hrung 2

Far

durch

Fremdwahrung 1/ Fremdwahrung 2 wird der
Referenzpreis durch die Berechnungsstelle auf
Grundlage
Wahrungswechselkurse, die far
EUR/Fremdwahrung 1 und EUR/Fremdwé&hrung
2 von der Referenzstelle am Bewertungstag
festgestellt
Referenzstelle
Wahrungswechselkurs far
Fremdwéahrungl/Fremdwahrung 2 feststellt und
verdffentlicht. Die Berechnung erfolgt, indem der
Wahrungswechselkurs fur EUR/Fremdwéhrung 2

werden,

EUR/Fremdwahrung 1 dividiert wird.

Wahrungswechselkurs EUR/Fremdwéhrung 2

Wahrungswechselkurspaare

der offiziellen

sofern die
keinen

ermittelt,
regelmafig

Wahrungswechselkurs far
Bloomberg L.P.

Wahrungswechselkurs EUR/Fremdwéhrung 1

Sofern die Referenzstelle regelmafig einen
Wahrungswechselkurs far
Fremdwéahrungl/Fremdwahrung 2 feststellt und
verdffentlicht, ist der Referenzpreis jeweils der
von der Referenzstelle gegenwartig um 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellte
und auf der in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle aufgefuihrten Internetseite veréffentlichte
Kurs des Basiswerts.

C.20

Art des Basiswerts/ Ort,
an dem Informationen
Uber den Basiswert
erhaltlich sind

Art des Basiswerts (der "Basiswert"): Wahrungswechselkurse.

Der jeweilige Basiswert und die entsprechende Internetseite auf der Informationen tber
den Basiswert zum Datum der Endglltigen Angebotsbedingungen jeder einzelnen Serie

von Optionsscheinen erhéltlich sind:

Basiswert

Internetseite

EUR/USD Wechselkurs

www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

EUR/GBP Wechselkurs

www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

USD/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
USD/TRY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
NZD/USD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/ZAR Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
CHF/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
USD/NOK Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
GBP/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
NZD/JPY Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

AUD/USD Wechselkurs

www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
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Basiswert Internetseite
USD/CNH Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/CAD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/AUD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/HUF Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/CHF Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
GBP/USD Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/MXN Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
EUR/NOK Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
GBP/CHF Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings
USD/SEK Wechselkurs www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

Abschnitt D - Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche Risiken in

Bezug auf
Emittentin und
Garantin

die
die

Sollten sich eines oder mehrere der nachstehend genannten Risiken realisieren, kann
dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeiten der Emittentin, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Optionsscheine gegenlber den Anlegern
nachzukommen, und auf den Wert der Optionsscheine bzw. die Fahigkeit der Garantin
zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus der Garantie haben. Anleger sind damit dem
Risiko ausgesetzt, dass sie bei Eintritt eines oder mehrerer der nachstehend genannten
Risiken erhebliche Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihnen eingesetzten Kapitals
erleiden.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind:

— Insolvenzrisiko/Liquiditatsrisiko - Jeder Anleger trégt, vorbehaltlich der etwaigen
Garantie der BNP Paribas S.A. als Garantin fir die ordnungsgeméfe Zahlung
von samtlichen Betrdgen, die nach Maflgabe der durch die BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ausgegebenen Optionsscheine
zahlbar sind, das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine Insolvenz der
Emittentin kann trotz des bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages mit BNP Paribas S.A. eintreten. Im Falle der
Insolvenz kann der Insolvenzverwalter den bei der Emittentin entstandenen
Jahresfehlbetrag gemafR § 302 Abs. 1 Aktiengesetz gegen BNP Paribas S.A.
geltend machen. Dieser Anspruch belauft sich auf den bis zur Erdéffnung des
Insolvenzverfahrens bei der Emittentin entstehenden Fehlbetrag. Die
Befriedigung des Anspruchs der Optionsscheininhaber gegen die
Insolvenzmasse der Emittentin kann unter Umstanden nur teilweise oder sogar
gar nicht erfolgen.

— Risiko nachteiliger Weisungen durch BNP Paribas S.A. auf Grundlage des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags - Zwischen BNP Paribas S.A.
und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags kann
BNP Paribas S.A. der Emittentin alle ihr 2zweckdienlich erscheinenden
Weisungen erteilen, darunter gegebenenfalls auch fur die Emittentin nachteilige
Weisungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass BNP Paribas S.A.
Weisungen an die Emittentin erteilt, die sich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditdt der Emittentin auswirken kdnnen,
und die damit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den
Optionsscheinen nachzukommen, nachteilig beeinflussen kénnen. Eine Erteilung
nachteiliger Weisungen und die damit verbundenen vorstehenden Risiken sind
nicht zuletzt abhangig von der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie der
Liquiditat der BNP Paribas S.A. Dies bedeutet, dass eine Verschlechterung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Liquiditat der BNP Paribas S.A.
die Wahrscheinlichkeit einer Erteilung nachteiliger Weisungen erhéhen kann.

— Risiken im Zusammenhang mit einer méglichen Anwendbarkeit des Sanierungs-
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

und Abwicklungsgesetzes auf die Emittentin sowie einer Anwendung
entsprechender franzésischer Regelungen auf BNP Paribas S.A. bzw. die BNP
Paribas Gruppe - Das am 1. Januar 2015 in Kraft getretene Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG") setzt die Europdische Richtlinie zur Festlegung
eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, "Sanierungs- und
Abwicklungsrichtlinie") in deutsches Recht um und stattet die zustandige
Abwicklungsbehérde nach dem SAG mit bestimmten Befugnissen zur
Bankensanierung und -abwicklung aus.

— Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Bestimmungen des SAG auf die
Emittentin anzuwenden sind. Sofern die Bestimmungen des SAG anwendbar
sind und die weiteren im SAG vorgesehenen Voraussetzungen vorliegen, kénnte
durch die Entscheidung der zustéandigen Abwicklungsbehdérde insbesondere ein
etwaiger Nennbetrag der von der Emittentin begebenen Wertpapiere bis auf null
herabgesetzt werden; Zinszahlungen unter den Wertpapieren kénnen entfallen.
Eine Herabsetzung wirde die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen
unter den Wertpapieren befreien und die Wertpapierinhaber hatten keinen
weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin. Anleger sollten
in diesem Zusammenhang auch beachten, dass ein etwaiger Fehlbetrag nicht
durch einen Anspruch unter einer bestehenden Garantie abgedeckt ist. Die
Regelungen und MafRnahmen nach dem SAG konnten die Rechte von
Wertpapierinhabern erheblich beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den
Marktwert der Wertpapiere haben.

— Infolge der Umsetzung der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie in
franzdsisches Recht kénnte im Fall von durch die Emittentin ausgegebenen und
durch BNP Paribas S.A. garantierten Wertpapieren, (i) die Fahigkeit der
Garantin, ihren Verbindlichkeiten unter der Garantie nachzukommen, im Falle
einer Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments gegeniiber der Garantin
beeintrachtigt sein, mit der Folge, dass (ii) die Anleger in ihrer Eigenschaft als
Beglinstigte der Garantie gegenliber der Garantin von einer Herabschreibung
der von der Garantin zu zahlenden Betrdge (gegebenenfalls bis auf Null) oder
deren Umwandlung in Eigenkapital der Garantin betroffen wéaren, falls sie gemaf
den Bestimmungen der Garantie von der Garantin die Zahlung von unter der
Garantie zahlbaren Betragen verlangen. Durch diese MaRnahmen kdnnen die
Anleger ihren Anspruch gegen die Garantin ganz oder teilweise verlieren. Die
Auslibung oder eine mdogliche Ausubung einer Befugnis im Rahmen der
Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie kdnnte daher wesentliche Auswirkungen
auf die Rechte der Anleger, den Kurs oder Wert ihrer Anlage in Wertpapiere
und/oder die Fahigkeit der Garantin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus der
Garantie haben.

— Zudem koénnen MaRnahmen, die in Bezug auf BNP Paribas S.A. (in ihrer
Funktion als unter dem bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag ausgleichsverpflichtete Vertragspartei) bzw. die BNP
Paribas Gruppe in Frankreich gemafl der Umsetzung der Sanierungs- und
Abwicklungsrichtlinie in franzosisches Recht getroffen werden, mittelbar negative
Auswirkungen auf die Emittentin haben. Anleger sind damit auch dem Risiko
ausgesetzt, dass BNP Paribas S.A. ihre Verpflchtungen aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag - beispielsweise im Falle einer
Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung) oder einer behérdlichen
Anordnung von AbwicklungsmafRnahmen nach franzdsischem Recht - nicht
erfillen kann. Eine behérdliche Anordnung von AbwicklungsmafRnahmen durch
die zustandige Abwicklungsbehérde kann im Falle einer Bestandsgeféahrdung
der BNP Paribas S.A. auch im Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen.
Dabei stehen der Abwicklungsbehtrde in Bezug auf BNP Paribas S.A.
umfangreiche Eingriffsbefugnisse zu, die nachteilige Auswirkungen auf Anleger
in die Wertpapiere der Emittentin haben kdnnen. So kann beispielsweise im Fall
einer Bestandsgefahrdung der BNP Paribas S.A. nicht ausgeschlossen werden,
dass etwaig bestehende Anspriiche, die sich auf Grund des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrags gegen BNP Paribas S.A. richten, von der
zustandigen Abwicklungsbehorde bis auf Null herabgesetzt oder in Aktien der
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BNP Paribas S.A. umgewandelt werden.

- Marktrisiko - Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel
Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Veranderungen des Zinsniveaus oder
mafgeblicher Wahrungswechselkurse sowie verscharfte
Wettbewerbsbedingungen kénnen sich nachteilig auf die effektive Umsetzung
der Geschéaftsstrategien der Emittentin  auswirken. Ertrdge und die
Aufwendungen der Emittentin sind demnach Schwankungen unterworfen. Der
Geschéftsbetrieb der Emittentin ist zwar konzeptionsbedingt ergebnisneutral.
Dennoch kdnnen Marktschwankungen zu Liquiditdtsengpassen bei der
Emittentin fuhren, die wiederum Verluste unter den von der Emittentin
begebenen Optionsscheinen zur Folge haben kdnnen.

— Potenzielle Interessenkonflikte - Durch die mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen, welche sich an einer Transaktion beteiligen kénnen, die mit den
Optionsscheinen in Verbindung steht, oder die eine andere Funktion ausiiben
kénnen, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle oder
Referenzstelle, sowie durch die Ausgabe weiterer derivativer Instrumente in
Verbindung mit dem Basiswert, kann es zu potenziellen Interessenkonflikten
kommen. Diese Geschéfte kdnnen beispielsweise negative Auswirkungen auf
den Wert des Basiswerts oder gegebenenfalls auf die diesem zugrunde
liegenden Werte haben und sich daher negativ auf die Optionsscheine
auswirken.

— Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die Emittentin und
die mit ihr verbundenen Unternehmen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug
auf den Basiswert erhalten kénnen und weder die Emittentin noch eines der mit
ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen
Optionsscheininhaber weiterzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kann ein
oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-
Berichte in Bezug auf den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthaltenen
Werte publizieren. Diese Tatigkeiten und damit verbundene Interessenkonflikte
kénnen sich auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

- Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Optionsscheine kdnnen
die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen, direkt oder indirekt,
Gebuhren in unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel Anlageberater oder
Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebuhren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheines bericksichtigt und kénnen in
diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt enthalten sein.

— Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages - Zwischen
BNP Paribas S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. Gemafld 8§ 303 Absatz 1 Aktiengesetz hat BNP
Paribas S.A. daher im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin fur
Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins
Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Optionsscheininhaber sich
innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu
diesem Zweck bei der BNP Paribas S.A. melden. Tun sie dies nicht, verfallt der
Forderungsanspruch gegen BNP Paribas S.A.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die der Garantin eigen sind:

Es gibt bestimmte Faktoren, die die Fahigkeit der Garantin, ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren bzw. ihre Verpflichtungen im Rahmen der Garantie zu erfillen,
beeintrachtigen kdnnten.

Die Geschaftstatigkeit der BNPP ist durch sieben Hauptrisiken gekennzeichnet. Bei den
in den Hauptrisiken (1) bis (4) und (6) angegebenen Betrdgen in EUR handelt es sich um
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ungepriifte, dem internen Rechnungswesen der Garantin entnommene Angaben.

1)

@)

®)

(4)

Kreditrisiko - Das Kreditrisiko ist die Folge, die sich aus der Wahrscheinlichkeit
ergibt, dass ein Kreditnehmer oder eine Gegenpartei die Verpflichtungen nicht
geman den vereinbarten Bedingungen erfullen kann. Der
Ausfallwahrscheinlichkeit und die erwartete Riickzahlung des Darlehens oder
AuBenstands im Falle eines Ausfalls sind Schlisselkomponenten der
Bonitatsbewertung. Zum 31. Dezember 2018 beliefen sich die
risikogewichteten Forderungen der BNPP, die mit dieser Art Risiko behaftet
waren, auf 504 Mrd. EUR.

Verbriefung im Anlageportfolio - Verbriefung bedeutet eine Transaktion oder
ein Programm, wodurch das Kreditrisiko in Verbindung mit einem Engagement
oder ein Forderungspool aufgeteilt wird. Sie hat die folgenden Merkmale:

° in der Transaktion oder dem Programm geleistete Zahlungen sind
abhangig von der Performance des Engagements oder der
Forderungen;

o die Nachrangigkeit der Tranchen bestimmt die Verlustverteilung
wahrend der Laufzeit der Risikoubertragung.

Jede Zusage (einschliellich Derivate und Liquiditatslinien), die einem
Verbriefungsvorgang eingerdumt wird, muss als Verbriefungsengagement
behandelt werden. Die meisten dieser Zusagen werden im der Bankenaufsicht
unterliegenden Anlageportfolio gehalten. Zum 31. Dezember 2018 beliefen
sich die risikogewichteten Forderungen der BNPP, die mit dieser Art Risiko
behaftet waren, auf 7 Mrd. EUR.

Kontrahentenausfallrisiko - Das Kontrahentenausfallrisiko ist die Realisierung
des in Finanztransaktionen, Investments und/oder Abrechnungstransaktionen
zwischen  Gegenparteien  eingebundenen  Kreditrisikos. Zu  diesen
Transaktionen zahlen bilaterale Vertrdge wie beispielsweise Freiverkehr-
Derivate ("OTC"-Derivate) sowie Geschafte, die Uber Clearingstellen
abgewickelt werden. Der Umfang des Risikos kann zeitlich schwanken, in
Ubereinstimmung mit wechselnden Marktparametern, was dann den
Ersatzwert der jeweiligen Transaktionen beeinflusst.

Das Kontrahentenrisiko liegt in dem Ereignis, dass eine Gegenpartei ihre
Pflichten, BNPP den vollstdndigen Barwert der mit einer Transaktion oder
einem Portfolio verbundenen Mittelflisse, bei denen BNPP ein
Nettoempfanger ist, nicht erfillt. Das Kontrahentenrisiko ist auRerdem mit den
Kosten fir den Ersatz eines Derivats oder Portfolios bei Ausfall der
Gegenpartei verbunden. Daher kann es bei Eintritt eines Ausfalls als ein
Marktrisiko oder als ein bedingtes Risiko betrachtet werden. Zum 31.
Dezember 2018 beliefen sich die risikogewichteten Forderungen der BNPP,
die mit dieser Art Risiko behaftet waren, auf 27 Mrd. EUR.

Marktrisiko - Marktrisiko ist das Risiko, einen Wertverlust zu erleiden infolge
nachteiliger Trends bei Marktpreisen oder Parametern, ob direkt beobachtbar
oder nicht.

Beobachtbare Marktparameter beinhalten unter anderem Wechselkurse,
Preise fur Wertpapiere und Rohstoffe (ob notiert oder unter Bezugnahme auf
einen ahnlichen Vermdgenswert erhalten), Preise fur Derivate und sonstige
Parameter, die sich direkt daraus ergeben wie beispielsweise Zinssétze,
Kreditspreads, Volatilitditen und konkludente Korrelationen oder &hnliche
Parameter.

Nicht beobachtbare Faktoren sind jene anhand von Arbeitshypothesen wie in
Modellen enthaltene Parameter oder anhand von statistischen oder
wirtschaftlichen Analysen, nicht erfassbar auf dem Markt.
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©)

(6)

@)

In den Handelsbiichern fiir Fixed Income werden Kreditinstrumente anhand
von Anleihenrenditen und Kreditspreads bewertet, die Marktparameter auf die
gleiche Weise wie Zinssatze oder Wechselkurse abbilden. Das Kreditrisiko,
das fiir die Emittentin des Schuldtitels entsteht, ist deshalb ein Bestandteil des
Marktrisikos, das als Emittentenrisiko bekannt ist.

Liquiditat ist ein wichtiger Bestandteil des Marktrisikos. In Zeiten begrenzter
oder keiner Liquiditat dirfen Instrumente oder Waren nicht handelbar sein bzw.
zu ihrem geschéatzten Wert handelbar sein. Dies kann zum Beispiel infolge
geringer Transaktionsvolumen, gesetzlicher Beschréankungen oder eines
starken Ungleichgewichts zwischen Nachfrage und Angebot bei bestimmten
Vermdgenswerten entstehen.

Das mit dem Bankgeschéft verbundene Marktrisiko umfasst die Zinssatz- und
Wechselkurs-Risiken, die in den Vermittlungsdienstleistungen der BNPP
begriindet sind. Zum 31. Dezember 2018 beliefen sich die risikogewichteten
Forderungen der BNPP, die mit dieser Art Risiko behaftet waren, auf 20 Mrd.
EUR.

Liquiditatsrisiko - Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die BNPP aufgrund
des Marktumfelds oder von Faktoren eines einzelnen Instruments (d.h.,
spezifisch fur BNPP) nicht in der Lage ist, ihre Zusagen innerhalb einer
gegebenen Frist und zu angemessenen Kosten zu bedienen oder eine
Position aufzulésen oder glattzustellen.

Das Liquiditatsrisiko entspricht dem Risiko, dass die BNPP-Gruppe nicht in der
Lage ist, aktuelle oder zukiinftige, planmafRige oder unvorhergesehene Bar-
oder Sicherheitsverpflichtungen Uber alle Zeithorizonte, von kurz- bis
langfristig, zu erfullen.

Dieses Risiko kann durch eine Reduzierung von Finanzierungsquellen, Abruf-
oder Finanzierungszusagen, eine Reduzierung der Liquiditat bei bestimmten
Vermdgenswerten oder durch einen Anstieg von Einschiissen in bar oder in
der Form von Sicherheiten entstehen. Es kann sich auf BNPP selbst
(Reputationsrisiko) oder auf externe Faktoren (Risiken in einigen Markten)
beziehen.

Operationales Risiko — Das operationale Risiko ist das Risiko des Erleidens
eines Verlusts aufgrund von ungeeigneten oder fehlgeschlagenen internen
Prozessen oder aufgrund von externen Ereignissen, unabhéngig davon, ob es
sich um absichtliche, zuféllige oder naturliche Vorgdnge handelt. Die
Verwaltung eines operationellen Risikos beruht auf einer Analyse der "Ursache
— Ereignis —Wirkung"-Kette. Zum 31. Dezember 2018 beliefen sich die
risikogewichteten Forderungen der BNPP, die mit dieser Art Risiko behaftet
waren, auf 73 Mrd. EUR.

Versicherungsrisiken - BNP Paribas Cardif ist den folgenden Risiken
ausgesetzt:

o Marktrisiko, Risiko eines finanziellen Verlusts aufgrund nachteiliger
Veranderungen der Finanzmarkte. Diese nachteiligen Veranderungen
schlagen sich in Preisen oder Kursen nieder (unter anderem
besonders in Wechselkursen, Anleihenkursen, Aktienkursen und
Rohstoffpreisen, Preisen von Derivaten, Immobilienpreisen etc.) und
entstehen als Folge von Schwankungen der Zinsséatze, der
Kreditaufschlage, Volatilitdt und Korrelation;

o Kreditrisiko, Verlustrisiko aufgrund von Schwankungen der Bonitat
von Emittenten von Wertpapieren, Gegenparteien und Schuldnern,
denen  Versicherungs-  und Ruckversicherungsunternehmen
ausgesetzt sind. Unter diesen Schuldnern unterscheidet man bei den
Risiken im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten (insbesondere die
Banken, bei denen BNP Paribas Cardif Depots unterhdlt) und den
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Risiken im Zusammenhang mit den durch das Versicherungsgeschaft

generierten Forderungen (unter anderem insbesondere
Pramienbezug, Erstattungen durch RuUckversicherer etc.) zwei
Kategorien:  "Forderungs-Kreditrisiko" und  "Verbindlichkeiten-
Kreditrisiko".

o das versicherungstechnische Risiko ist das Risiko eines finanziellen
Verlusts aufgrund eines plétzlichen, unerwarteten Anstiegs von
Versicherungsféllen. Je nach Art des Versicherungsgeschafts (Leben,
Nicht-Leben) kann dieses Risiko statistisch, gesamtwirtschaftlich oder
verhaltensbedingt sein oder sich auf o6ffentliche Gesundheitsfragen
oder Naturkatastrophen beziehen, und

o das operationale Risiko ist das Risiko eines Verlusts aufgrund der
Untauglichkeit oder des Ausfalls interner Prozesse, IT-Ausfalle oder
vorsatzlicher Ereignisse von auf3en; sie kénnen unfallbedingt oder
durch die Natur bedingt sein. Die in dieser Definition genannten
Ereignisse von auRen umfassen solche, die durch Menschen oder die
Natur verursacht werden.

Im allgemeineren Sinn kdnnen die Risiken, denen die BNPP-Gruppe ausgesetzt ist, aus
mehreren Faktoren entstehen, die unter anderem mit Verdnderungen ihres
gesamtwirtschaftlichen oder aufsichtsrechtlichen Umfelds oder mit der Umsetzung ihrer
Strategie, ihres Geschéftsbetriebs oder ihrer Geschaftstatigkeit zusammenhéngen.

Risiken

Dieser Abschnitt fasst die wichtigsten Risiken zusammen, welchen sich BNPP derzeit
ausgesetzt sieht. Sie werden in den folgenden Kategorien dargestellt: Ausfallrisiko,
Gegenparteirisiko und Verbriefungsrisiko im Bankenportfolio; Operationales
Risiko; Marktrisiko; Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko; Risiken im
Zusammenhang mit dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld und Marktumfeld;
Aufsichtsrechtliches Risiko; Risiken im Zusammenhang mit dem Wachstum der
BNPP in ihrem derzeitigen Umfeld.

Q) Ausfallrisiko, Gegenparteirisiko und Verbriefungsrisiko im
Bankenportfolio

(a Eine deutliche Erh6hung neuer Rickstellungen oder eine
Unterdeckung in der H6he der zuvor gestellten Rickstellungen, die
einem Ausfall- und Gegenparteirisiko ausgesetzt sind, kdnnte sich
nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der BNPP
auswirken.

(b) Die Stabilitat und das Verhalten anderer Finanzinstitute und
Marktteilnehmer kdnnten nachteilige Auswirkungen auf die BNPP
haben.

(2) Operationales Risiko

(a) Ihre Risikomanagementpolitik, -verfahren und -methoden kdnnten
die BNPP nicht erkannten oder unerwarteten Risiken aussetzen,
was zu wesentlichen Verlusten fiihren kénnte.

(b) Eine Unterbrechung der Informationssysteme der BNPP oder ein
Verstol3 gegen diese Systeme konnte erhebliche Kundenverluste
oder zu Verlusten von Kundeninformationen fuhren, den Ruf der
BNPP schadigen und daraus resultierend finanzielle Verluste
verursachen.

Das Reputationsrisiko kénnte die Finanzstarke der BNPP
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®)

(4)

©)

(6)

beeintrachtigen und das Vertrauen der Kunden und Gegenparteien
in sie mindern.

Marktrisiko

(a) Der BNPP konnten infolge von Marktschwankungen und
Marktvolatilitdt erhebliche Verluste aus ihren Handels- und
Anlageaktivitdten entstehen.

(b) Wahrend eines Marktabschwungs kénnte die BNPP niedrigere
Erldse aus Makler- und sonstigen Provisionen sowie
gebiihrenbasierten Geschéften erzielen.

Anpassungen im Buchwert des Wertpapier- und Derivate-Portfolios
von BNPP und der eigenen Verbindlichkeiten von BNPP kdnnten
negative Folgen fir ihren Nettoertrag und das Eigenkapital haben.

Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko

€) Der Zugriff der BNPP auf Finanzmittel sowie die damit
verbundenen Kosten kénnten durch ein Wiederaufleben von
Finanzkrisen, sich verschlechternde Wirtschaftsbedingungen,
Rating-Herabstufungen, steigende Risikoaufschlage bei
Staatsanleihen oder andere Faktoren nachteilig beeinflusst werden.

(b) Langfristige Marktriickgange koénnten die Liquiditdst der BNPP
reduzieren, wodurch es schwieriger wird, Vermogenswerte zu
verkaufen, was mdglicherweise zu erheblichen Verlusten fiihren
kdénnte. Dementsprechend muss BNPP sicherstellen, dass ihre
Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten sich korrekt decken, um
das Risiko von Verlusten zu vermeiden.

(c) Das Kreditrating der BNPP konnte herabgestuft werden, was ihre
Ertragskraft belasten koénnte.

Risiken im Zusammenhang mit dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld und
Marktumfeld

(a) Unglinstige wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen haben in
der Vergangenheit Folgen fur die BNPP und die Markte, in denen
sie tatig ist, gehabt und kdnnen dies auch in Zukunft haben.

(b) Erhebliche Zinsdnderungen konnten sich nachteilig auf die
Umsatzerldse und die Profitabilitdt der BNPP auswirken. Das lang
andauernde Niedrigzinsumfeld enthélt inharente systemische
Risiken, die sich auf die Ertrage oder Ertragskraft der BNPP
auswirken kénnen; auch der Austritt aus einem solchen Umfeld ist
mit Risiken behaftet.

(c) Angesichts der globalen Reichweite ihrer Tatigkeit kann BNPP in
einigen Landern, in denen sie tatig ist, fir bestimmte politische,
gesamtwirtschaftliche oder finanzielle Risiken in diesen Landern
und Regionen anféllig sein.

Aufsichtsrechtliches Risiko

(@) Gesetze und Verordnungen, die in den letzten Jahren umgesetzt
wurden, insbesondere als Reaktion auf die globale Finanzkrise,
sowie neue Gesetzesvorhaben, kénnten wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die BNPP und das Finanz- und
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Wirtschaftsumfeld haben, in dem sie tatig ist.

(b) Gegen die BNPP koénnen erhebliche GeldbuRen und andere
Verwaltungssanktionen und  Verurteilungen  wegen  der
Nichteinhaltung geltender Gesetze und Verordnungen verhangt
werden. Der BNPP kdnnen auferdem Verluste durch
diesbezigliche (oder andere) Rechtsstreitigkeiten mit privaten
Parteien entstehen.

(c) BNPP koénnte eine ungunstige Anderung von Umsténden erfahren,
durch die sie einem Beschlussverfahren unterzogen werden
kénnte. Inhaber von Wertpapieren der BNPP kénnten dadurch
einen Verlust erleiden.

@) Risiken im Zusammenhang mit dem Wachstum der BNPP in ihrem
derzeitigen Umfeld.

@) Ein Scheitern der Umsetzung der strategischen Planung der BNPP
kdnnte den Handelspreis ihrer Wertpapiere beeintrachtigen.

(b) BNPP koénnte in Zusammenhang mit der Integration von
Uibernommenen Gesellschaften Schwierigkeiten ausgesetzt sein
und konnte nicht in der Lage sein, die aus den Ubernahmen
erwarteten Vorteile zu realisieren.

(c) Das derzeitige Umfeld der BNPP kodnnte durch den intensiven
Wettbewerb zwischen Banken und Nichtbanken beeintrachtigt
werden, was die Erlése und Ertragskraft der BNPP beeintréachtigen
kénnte.

(d) Veranderungen in bestimmten Positionen in Kredit- und
Finanzinstituten konnten sich auf die Finanzlage der BNPP
auswirken.

D.6

Zentrale
bezogen auf
Wertpapiere

Risiken
die

Ein Anleger in die Optionsscheine sollte beachten, dass er sein eingesetztes
Kapital ganz oder teilweise verlieren kann.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die den Optionsscheinen eigen sind:

Basiswert

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer unginstigen
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken
aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschafte), koénnen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getétigt werden.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung
von Dividenden, Ausschittungen oder &hnlichen Betrdgen und werfen keinen laufenden
Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste der Optionsscheine kénnen daher nicht durch laufende
Ertrage der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursénderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) kénnen aufgrund des Hebeleffektes den Wert der Optionsscheine sogar
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht dann das Risiko eines
Verlusts, der dem gesamten fiir die Optionsscheine gezahlten Kaufpreis entsprechen
kann, einschlielich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Fir den Fall, dass kein Sekundarmarkt fiir die Optionsscheine zustande kommt, kann die
dann fehlende Liquiditdt im Handel der Optionsscheine unter Umstédnden zu einem
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Verlust, bis hin zum Totalverlust fihren.

Risiken im Zusammenhang mit einer unbeschrénkten Laufzeit

Die Optionsscheine haben keinen festgelegten Falligkeitstag und dementsprechend keine
festgelegte Laufzeit.

Das in den Optionsscheinen verbriefte Optionsrecht der Optionsscheininhaber muss
dementsprechend durch den jeweiligen Optionsscheininhaber in Ubereinstimmung mit
dem in den Optionsscheinbedingungen festgelegten Auslibungsverfahren zu einem
bestimmten Auslibungstermin ausgelibt werden, um das Optionsrecht geltend zu
machen. Zwar hat der Optionsscheininhaber im Fall einer Ausiibung der Optionsscheine
durch den Optionsscheininhaber damit das Recht, die Optionsscheine zu bestimmten
Ausubungsterminen auszulben, jedoch kdnnen diese Termine ungunstig fir den
Optionsscheininhaber sein. Der Optionsscheininhaber muss selbst entscheiden, ob und
inwieweit eine Auslibung des Optionsscheins flr ihn von Nachteil ist oder nicht.

Zudem ist die Emittentin in Ubereinstimmung mit den Optionsscheinbedingungen
berechtigt, die Optionsscheine zu einem Ordentlichen Kindigungstermin ordentlich zu
kiindigen. Im Fall einer Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin hat der
Optionsscheininhaber  keinen  Einfluss auf den maRgeblichen Ordentlichen
Kindigungstermin, der ungtnstig fir ihn sein kann.

Sowohl im Fall einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin als
auch im Fall einer Austibung der Optionsscheine durch den Optionsscheininhaber selbst,
tragt der Optionsscheininhaber das Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin
gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdoglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekindigten bzw. ausgelbten
Optionsscheins vorlagen, wiederangelegt werden. Der Optionsscheininhaber tragt das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs durch eine alternative
Wertanlage méglicherweise nicht erfullt werden.

Risiken im Zusammenhang mit einer Mindestzahl

Die Endglltigen Bedingungen der Optionsscheine sehen zudem vor, dass das
Ausiibungsrecht nur fir eine bestimmte Anzahl der Optionsscheine ausgeiibt werden
kann, die sog. Mindestzahl. Optionsscheininhaber, die nicht Uber die erforderliche
Mindestzahl an Optionsscheinen verfligen, mussen somit entweder ihre Optionsscheine
verkaufen oder zusatzliche Optionsscheine kaufen (wobei dafur jeweils
Transaktionskosten anfallen). Eine VerdulRerung der Optionsscheine setzt jedoch voraus,
dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der Optionsscheine zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer, kann der Wert der Optionsscheine nicht realisiert werden.

Liegen die in den Optionsscheinbedingungen beschriebenen Voraussetzungen einer
Ausiibung nicht fristgerecht zu dem jeweiligen Ausibungstermin vor, ist die
Ausiibungserklarung nichtig und eine erneute Ausibung kann erst wieder zu dem
nachsten in den Optionsscheinbedingungen der Optionsscheine vorgesehenen
Ausuibungstermin erfolgen.

Aufgrund einer zeitlichen Verzogerung zwischen dem Zeitpunkt der Ausubung der
Optionsrechte und der Festlegung des aufgrund der Ausiibung zu zahlenden Betrages,
kann es zu einer Verringerung der Rendite der Optionsscheine kommen.

Auch bei wirksamer Ausiibung besteht ein Totalverlustrisiko.

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auf3erordentlichen
Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein ("Kindigungsbetrag”), der als
angemessener Marktpreis des Optionsscheines unmittelbar vor dem zur Kundigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
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Optionsscheines gemaf den Optionsscheinbedingungen von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB) festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheines von
einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder von auf den
Basiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren abweicht.

Unter Umstdanden kann der Kindigungsbetrag auch erheblich unter dem fiir das

Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des
eingesetzten Kapitals).

Waéhrungsrisiko

Gegebenenfalls  wird/werden die Wahrung(en) des Basiswerts und die
Auszahlungswahrung des verbrieften Anspruchs voneinander abweichen. Der
Optionsscheininhaber ist einem Wahrungswechselkursrisiko ausgesetzt.

Abhangigkeit vom Basiswert

Liegt der Referenzpreis bei MINI Future Long Optionsscheinen auf oder unter dem
Mafgeblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Ubersteigt der Referenzpreis den MaRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Liegt der Referenzpreis bei MINI Future Short Optionsscheinen auf oder Uber dem
Maf3geblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Unterschreitet der Referenzpreis den MaRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Eine erklarte ordentliche Kundigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlief3lich zum
relevanten Kundigungstermin ein Stop Loss Ereignis eintritt.

Im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen kann der Auszahlungsbetrag Null
betragen, wenn der Stop Loss Referenzstand kleiner oder gleich dem Mafigeblichen
Basispreis ist.

Im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen kann der Auszahlungsbetrag Null
betragen, wenn der Stop Loss Referenzstand groRer oder gleich dem MaRgeblichen
Basispreis ist.

Es ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses der zu zahlende Betrag
dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses maf3geblichen Auszahlungsbetrag entspricht;
der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis eingetreten
ist, spatestens jedoch der Tag der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, und der
zu zahlende Auszahlungsbetrag kann lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein
entsprechen.

Soweit kein Stop Loss Ereignis vorliegt, wird zu keinem Zeitpunkt wéhrend der Laufzeit
der Optionsscheine die Zahlung eines Auszahlungsbetrages automatisch fallig. Eine
Zahlung wird nur féllig, wenn der Optionsscheininhaber sein Optionsrecht ausiibt oder die
Emittentin kindigt.

Der Eintritt eines Stop Loss Ereignisses fuhrt dazu, dass eine etwaige vorherige
Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen auflésenden
Bedingung nachtréglich ihre Wirksamkeit verliert und die betreffenden Optionsscheine zu
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einem deutlich reduzierten Auszahlungsbetrag automatisch ausgetibt werden (dieser
Betrag kann lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein entsprechen).

Risiken im Zusammenhang mit der Garantie

Im Zusammenhang mit der Garantie besteht das Risiko, dass (i) die Fahigkeit der
Garantin, ihren Verbindlichkeiten unter der Garantie nachzukommen, im Falle einer
Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments gemafR der Umsetzung der Richtlinie
2014/59/EU in Frankreich zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen gegeniiber der Garantin
beeintrachtigt sein kdnnte, und dass (ii) die Optionsscheininhaber in ihrer Eigenschatft als
Begiinstigte der Garantie im Fall der Anwendung des allgemeinen Bail-in-Instruments
gegenuber der Garantin von einer Herabschreibung der Wertpapiere (gegebenenfalls bis
auf Null (0)) oder deren Umwandlung in Eigenkapital der Garantin betroffen sein kdnnen,
falls sie gemaR den Bestimmungen der Garantie von der Garantin die Zahlung von unter
der Garantie zahlbaren Betrdgen verlangen. Durch diese MalRRhahmen kodnnen die
Optionsscheininhaber ihren Anspruch gegen die Garantin ganz oder teilweise verlieren.

Weitere Risiken

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich negativ auf den Wert
des Optionsscheines und entsprechend nachteilig auf den Ertrag des Anlegers bis hin
zum Totalverlust auswirken kdnnen:

° Die Investition in die Optionsscheine stellt keine Direktinvestition in den
Basiswert dar. Kursanderungen des Basiswerts (oder das Ausbleiben von
erwarteten Kursénderungen) kénnen eine tberproportionale negative
Wertveranderung der Optionsscheine zur Folge haben.

° Provisionen und andere Transaktionskosten filhren zu Kostenbelastungen des
Optionsscheininhabers, die zu einem Verlust unter den Optionsscheinen
fuhren kénnen.

° Es kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geschéfte
abgeschlossen werden koénnen, durch die die Verlustrisiken aus den
Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden kdnnen. Unter
Umsténden kdénnen solche Geschéfte nicht oder nur zu einem unginstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Anleger ein entsprechender
Verlust entsteht.

° Wenn der Anleger den Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert, muss
er beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust
hinsichtlich des Wertpapiers hinnehmen, sondern er muss auch den Kredit
verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich sein Verlustrisiko erheblich.

° Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmafig
Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Optionsscheine einer Emission stellen zu
lassen. Es ist aber nicht gewdhrleistet, dass die Optionsscheine wéahrend der
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben oder
veraufRert werden koénnen.

° Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Optionsscheininhabers im Fall einer
ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin.

° Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der Optionsscheine
durch Marktstérungen.

° Weiterhin ist zu beachten, dass eine Marktstérung gegebenenfalls die Zahlung
des jeweils geschuldeten Betrags an den Anleger verzdgern kann.

° Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung oder der

Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine dar, welches negative
Auswirkungen auf den Wert der Optionsscheine haben kann.

° Die Entwicklung des Basiswerts und der Optionsscheine hangt von
marktpreisbestimmenden Faktoren ab.
° Fir den Fall, dass kein Sekundarmarkt fir die Optionsscheine zustande

kommt, kann die dann fehlende Liquiditéat im Handel der Optionsscheine unter
Umsténden zu einem Verlust bis hin zum Totalverlust fihren.

° Es besteht fiir den Optionsscheininhaber das Risiko, dass die Zeichnung, der
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Erwerb, das Halten oder die VeréuflRerung der Optionsscheine Gegenstand
einer Besteuerung mit einer Finanztransaktionsteuer werden konnte.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen konnten
mdglicherweise verpflichtet sein, gemal den Regelungen Uber die Einhaltung
der Steuervorschriften fiir Auslandskonten des US Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 ("FATCA") Steuern in Hohe von 30 % auf alle oder
einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten. Die Optionsscheine werden in
globaler Form von Clearstream verwahrt, so dass ein Einbehalt auf Zahlungen
an Clearstream unwahrscheinlich ist. FATCA kénnte aber auf die nachfolgende
Zahlungskette anzuwenden sein. Dementsprechend koénnten die Anleger
mdglicherweise geringere Kapitalbetrage als erwartet erhalten.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen kdnnten zudem
moglicherweise verpflichtet sein, gemdafl Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) Steuern in Hohe von bis zu
30 % auf alle oder einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten, wenn der fiir eine
Emission von Wertpapieren verwendete Basiswert bzw. Bestandteil des
Basiswerts jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika beinhaltet.

° Es besteht ein Steuerrechtsanderungsrisiko, das sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann. Insbesondere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die an Optionsscheininhaber zu zahlenden Betréage aufgrund von
steuerrechtlichen Anderungen niedriger ausfallen kénnen als vom
Optionsscheininhaber erwartet.

° Gegebenenfalls stehen Informationen in Bezug auf die Wertpapiere, die
Emittentin oder die Garantin nur teilweise oder gar nicht in deutscher Sprache
zur Verfigung. In diesem Fall kdnnen sich Anleger, die die Sprache, in welcher
die Informationen abgefasst sind, nicht beherrschen, mdglicherweise nicht
ausreichend informieren, um eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen.

Risikohinweis

Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken realisieren, kdnnte dies zu
einem erheblichen Kursriickgang der Optionsscheine und im Extremfall zu einem
Totalverlust des von den Optionsscheininhabern eingesetzten Kapitals fihren.

Abschnitt E - Angebot

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
E.2b Grunde fur das Angebot |Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird
und Zweckbestimmung |den Nettoerlds der Emission in jedem Fall ausschlieBlich zur Absicherung ihrer
der Erlose Verbindlichkeiten gegeniber den Wertpapierinhabern unter den Optionsscheinen
verwenden.
E.3 Angebotskonditionen Die Optionsscheine werden von BNP Paribas Arbitrage S.N.C., Paris, Frankreich ab dem

21. Februar 2020 interessierten Anlegern angeboten. Das o6ffentliche Angebot endet
voraussichtlich mit Ablauf der Gultigkeit des Prospekts bzw. des jeweils aktuellen
Basisprospekts.

Der Basisprospekt vom 4. Juli 2019 verliert am 6. Juli 2020 seine Gultigkeit. Ab diesem
Zeitpunkt sind die Endgultigen Angebotsbedingungen fiir diejenigen Optionsscheine,
deren Laufzeit bis zum 6. Juli 2020 nicht beendet worden ist, im Zusammenhang mit dem
jeweils aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH, Frankfurt am Main, zu lesen, der dem Basisprospekt vom 4. Juli 2019 nachfolgt.

Der anféangliche Ausgabepreis und das Gesamtvolumen je Serie von Optionsscheinen ist:

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Volumen
DEOOOPX8US43 1,18 1.000.000
DEOOOPX8US50 1,08 1.000.000
DEOOOPX8US68 1,55 1.000.000
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ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Volumen
DEOOOPX8US76 2,71 1.000.000
DEOOOPX8US84 2,30 1.000.000
DEOOOPX8US92 1,89 1.000.000
DEOOOPX8UTA4 1,47 1.000.000
DEOOOPX8UTB2 1,06 1.000.000
DEOOOPX8UTCO 2,99 1.000.000
DEOOOPX8UTD8 2,58 1.000.000
DEOOOPX8UTEG6 2,17 1.000.000
DEOOOPX8UTF3 1,75 1.000.000
DEOOOPX8UTG1 1,34 1.000.000
DEOOOPX8UTH9 6,51 1.000.000
DEOOOPX8UTJ5 14,78 1.000.000
DEOOOPX8UTK3 12,00 1.000.000
DEOOOPX8UTL1 1,03 1.000.000
DEOOOPX8UTM9 2,70 1.000.000
DEOOOPX8UTN7 2,28 1.000.000
DEOOOPX8UTP2 1,87 1.000.000
DEOOOPX8UTQO 1,46 1.000.000
DEOOOPX8UTR8 1,04 1.000.000
DEOOOPX8UTS6 1,41 1.000.000
DEOOOPX8UTT4 2,85 1.000.000
DEOOOPX8UTU2 2,03 1.000.000
DEOOOPX8UTVO 0,93 1.000.000
DEOOOPX8UTWS8 0,69 1.000.000
DEOOOPX8UTX6 1,25 1.000.000
DEOOOPX8UTY4 1,03 1.000.000
DEOOOPX8UTZ1 1,63 1.000.000
DEOOOPX8UT00 1,38 1.000.000
DEOOOPX8UT18 1,43 1.000.000
DEOOOPX8UT26 1,34 1.000.000
DEOOOPX8UT34 1,25 1.000.000
DEOOOPX8UT42 1,16 1.000.000
DEOOOPX8UT59 1,06 1.000.000
DEOOOPX8UT67 1,18 1.000.000
DEOOOPX8UT75 39,75 1.000.000
DEOOOPX8UT83 21,97 1.000.000
DEOOOPX8UT91 21,15 1.000.000
DEOOOPX8UUA2 20,32 1.000.000
DEOOOPX8UUBO 18,67 1.000.000
DEOOOPX8UUCS 17,84 1.000.000
DEOOOPX8UUD6 16,18 1.000.000
DEOOOPX8UUE4 14,94 1.000.000
DEOOOPX8UUF1 13,91 1.000.000
DEOOOPX8UUG9 13,21 1.000.000
DEOOOPX8UUH7 12,46 1.000.000
DEOOOPX8UUJ3 11,72 1.000.000
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ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in EUR Volumen
DEOOOPX8UUK1 10,40 1.000.000
DEOOOPX8UUL9 9,57 1.000.000
DEOOOPX8UUMY7 8,91 1.000.000
DEOOOPX8UUNS5 2,35 1.000.000
DEOOOPX8UUPO 1,43 1.000.000
DEOOOPX8UUQS8 1,33 1.000.000
DEOOOPX8UURG6 0,87 1.000.000
DEOOOPX8UUS4 4,23 1.000.000
DEOOOPX8UUT2 1,47 1.000.000
DEOOOPX8UUUO 2,32 1.000.000
DEOOOPX8UUVS8 0,75 1.000.000
DEOOOPX8UUWG6 1,52 1.000.000
DEOOOPX8UUX4 39,60 1.000.000
DEOOOPX8UUY2 19,78 1.000.000

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Die Lieferung der Optionsscheine erfolgt zum Valutatag bzw. Emissionstermin.

E4 Interessen von |Die Anbieterin BNP Paribas Arbitrage S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fir eigene
natdrlichen oder |Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den
juristischen  Personen, |Optionsscheinen in Verbindung stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher
die bei der | Transaktionen kénnen ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.
Emission/dem Angebot
beteiligt sind |BNP Paribas Arbirage S.N.C. ist Gegenpartei (die "Gegenpartei") bei
einschlieBlich Deckungsgeschaften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin  aus den
Interessenkonflikten Optionsscheinen. Daher kénnen hieraus Interessenkonflikte resultieren zwischen BNP

Paribas Arbitrage S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Optionsscheine und anderen damit
verbundenen Feststellungen und (i) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei.
Zudem kann und wird BNP Paribas Arbitrage S.N.C. in Bezug auf die Optionsscheine
eine andere Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und Gegenpartei
ausuben, z.B. als Zahl- und Verwaltungsstelle.

E.7 Schéatzung der |Entfallt.

Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten

oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Der Anleger kann die Optionsscheine zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis
erwerben. Dem Anleger werden (ber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus
keine weiteren Kosten durch die Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt;
vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der
Optionsscheine uber Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege entstehen
kénnen und Uber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen
kénnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. Verkaufspreis die mit der Ausgabe und dem Vertrieb
der Optionsscheine verbundenen Kosten der Emittentin oder Anbieterin (z.B.
Vertriebskosten, Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlie3lich einer
Ertragsmarge fir die Emittentin) enthalten.
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