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Dieses Dokument enthédlt die endgultigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgultigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die Endglltigen Bedingungen des Angebotes von MINI Future Long bzw. MINI
Future Short Optionsscheinen bezogen auf Aktien (im Nachfolgenden auch als "Basiswert" bezeichnet) dar.

Die Optionsscheinbedingungen fir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A (Produktspezifische Bedingungen)
und einen Abschnitt B (Allgemeine Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Optionsscheinbedingungen ist durch
die nachfolgenden Endgiltigen Bedingungen vervollstandigt. Der Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen ist
bereits vollstandig im Basisprospekt im Abschnitt X. Optionsscheinbedingungen aufgefihrt.

Die Endglltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG, geéndert durch
die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst.

Die Endgiltigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 5. Juni 2015 einschlieBlich der durch
Verweis einbezogenen Dokumente und gegebenenfalls dessen zukunftigen Nachtragen zu lesen.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefligt.

Der Basisprospekt, die per Verweis einbezogenen Dokumente und etwaige Nachtrdge sowie die Endgultigen
Bedingungen der Optionsscheine sind am Sitz der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos
erhéaltlich und kénnen auf der Webseite derivate.bnpparibas.com oder einer diese ersetzenden Webseite abgerufen
werden. Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt, einschlieRlich der durch Verweis einbezogenen
Dokumente und etwaiger Nachtrége, in Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem
Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im
Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endgulltigen Bedingungen stellen fir die betreffende Serie von Optionsscheinen die endgultigen
Optionsscheinbedingungen dar (die "Endgiltigen Optionsscheinbedingungen”). Sofern und soweit die im
Basisprospekt enthaltenen Optionsscheinbedingungen von den Endgiiltigen Optionsscheinbedingungen abweichen,
sind die Endgultigen Optionsscheinbedingungen maRgeblich.

2/36



ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Der den Optionsscheinen zugewiesene Basiswert ist der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (8 1) zu entnehmen.
Nachfolgender Tabelle sind der Basiswert sowie die dffentlich zugangliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf
die Wert- und Kursentwicklung abrufbar sind, zu entnehmen.

Basiswert mit ISIN Internetseite (oder deren Nachfolgeseite)

Vorzugsaktie der VOLKSWAGEN AG, ISIN DE0007664039 www.volkswagen.de

Die auf den Internetseiten erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner
inhaltlichen Uberprufung unterzogen.
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ENDGULTIGE OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Der fur die Optionsscheine geltende Abschnitt A, 88 1-4 (Produktspezifische Bedingungen) der Endgiltigen
Optionsscheinbedingungen ist nachfolgend aufgefiihrt. Der fir die Optionsscheine geltende Abschnitt B der Endgiiltigen
Optionsscheinbedingungen ist dem Abschnitt B 88 5-11 (Allgemeine Bedingungen) der Optionsscheinbedingungen des
Basisprospekts zu entnehmen.

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Optionsscheine ("Serienemission"), die sich lediglich in der wirtschaftlichen
Ausgestaltung des in 8 1 gewahrten Optionsrechts unterscheiden. Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Optionsschein
sind in der Tabelle am Ende des Paragraphen 8§ 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Optionsscheinen zugewiesen. Die
nachfolgenden Optionsscheinbedingungen finden daher in Bezug auf jeden Optionsschein einer Serienemission nach Maf3gabe
dieser Tabelle entsprechend Anwendung.

81

Optionsrecht, Definitionen

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main ("Emittentin®) gewahrt jedem Inhaber
("Optionsscheininhaber") eines MINI Future Long Optionsscheines bzw. MINI Future Short Optionsscheines
("Optionsschein", zusammen "Optionsscheine") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses
8§ 1 dargestellten Tabelle aufgefiihrt ist, das Recht ("Optionsrecht"”), von der Emittentin nach Maligabe dieser
Optionsscheinbedingungen Zahlung des in Absatz (2) und Absatz (4) bezeichneten Auszahlungsbetrages in EUR
("Auszahlungswéhrung”) gemaB 8 1 dieser Optionsscheinbedingungen und 8§ 7 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen.

(2)  Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag”) im Fall eines MINI Future Long Optionsscheines der in der Referenzwahrung bestimmte
Differenzbetrag zwischen dem Referenzpreis und dem Malf3geblichen Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("MaRgeblicher Betrag"):

MafRgeblicher Betrag = (Referenzpreis - MalRgeblicher Basispreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
Maf3gebliche Betrag wird nach Maf3gabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswéahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Ist der so ermittelte Maf3gebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufménnische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die zweite Nachkommastelle.

(3) Wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums (einschlie3lich des Zeitpunkts der Feststellung des
Referenzpreises) an einem beliebigen Tag die Stop Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet und damit ein Stop Loss
Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als automatisch ausgetibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses,
spéatestens jedoch der Tag der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Auszahlungsbetrag ermittelt sich in diesem Falle ausschlieBlich (und unabhéngig davon, ob zuvor eine
Ausubungserklarung im Sinne von § 2 abgegeben wurde oder nicht) wie folgt:

Auszahlungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand - Maf3geblicher Basispreis) x (B)
Es erfolgt eine Kaufménnische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
maf3gebliche Betrag wird nach Mafgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.
Der Auszahlungsbetrag kann lediglich dem Mindestbetrag entsprechen, wenn der Stop Loss Referenzstand kleiner oder

gleich dem Malgeblichen Basispreis ist. Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrdge auf die zweite Nachkommastelle.
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Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und der Regelung des Absatzes (5) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag”) im Fall eines MINI Future Short Optionsscheines der in der Referenzwéhrung bestimmte
Differenzbetrag, zwischen dem MaRgeblichen Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("MaRgeblicher Betrag"):

MaRgeblicher Betrag = (MaRgeblicher Basispreis - Referenzpreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
Maf3gebliche Betrag wird nach MafRgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Ist der so ermittelte Maf3gebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufmannische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrdge auf die zweite Nachkommastelle.

Wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums (einschlie3lich des Zeitpunkts der Feststellung des
Referenzpreises) die Stop Loss Schwelle erreicht oder iberschreitet und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die
Optionsscheine als automatisch ausgeubt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses, spatestens jedoch der Tag
der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der Auszahlungsbetrag ermittelt sich
in diesem Falle ausschlieB3lich (und unabhé&ngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserklarung im Sinne von § 2 abgegeben
wurde oder nicht) wie folgt:

Auszahlungsbetrag = (MalRgeblicher Basispreis - Stop Loss Referenzstand) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle Der
mafgebliche Betrag wird nach MalRgabe von § 1 Absatz (7) in die Auszahlungswéhrung umgerechnet, sofern die
Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

Der Auszahlungsbetrag kann lediglich dem Mindestbetrag entsprechen, wenn der Stop Loss Referenzstand gréRer oder
gleich dem Mafgeblichen Basispreis ist. Halt ein Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine
Kaufménnische Rundung bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrége auf die zweite Nachkommastelle.

Die Emittentin wird spéatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein an den Optionsscheininhaber
zahlen.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

"Anfénglicher Basispreis": ist der dem Optionsschein in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anféangliche Basispreis und dient bei der ersten Anpassung zur Berechnung des MaRRgeblichen Basispreises.

"Anpassungstage ("T")": sind die im Finanzierungszeitraum tatséchlich angefallenen Kalendertage dividiert durch 360.
"Auflésungsfrist": ist eine Frist von maximal drei Handelsstunden an der Referenzstelle nach Eintritt eines Stop Loss
Ereignisses. Wird der als Schlusskurs festgestellte Kurs des Basiswerts am Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses

vor Ablauf der Auflosungsfrist festgestellt und ist der Stop Loss Referenzstand zu diesem Zeitpunkt noch nicht ermittelt,
endet die Aufldsungsfrist erst nach dem offiziellen Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag.

Tritt wahrend der Aufldsungsfrist eine technische Stérung ein, wahrend der der Beobachtungskurs nicht ermittelt werden
kann, verlangert sich die Aufldsungsfrist um die Dauer dieser Stérung. Tritt wahrend der Auflésungsfrist eine Marktstérung
ein, so finden die Regelungen des § 4 Anwendung.

"Ausiibungstag": ist jeweils der letzte Bankgeschaftstag eines jeden Monats, beginnend mit dem 30. Oktober 2015.

"Bankgeschéaftstag": ist

(a) jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fir
den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) gedffnet ist.

5/36



"Basiswert": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Wert.

"Beobachtungskurs™: ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Referenzstelle als offizieller Kurs
festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts, beginnend mit dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum
Beobachtungszeitraumbeginn (23. September 2015).

"Beobachtungszeitraum": ist der Zeitpunkt, an dem der erste unter Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, bis zur
Feststellung des Referenzpreises oder des Stop Loss Ereignisses (jeweils einschlieBlich). Fur den Beginn des
Beobachtungszeitraums gilt § 4 entsprechend.

"Bewertungstag": ist der friiheste der folgenden Tage:

€) der Auslibungstag;
(b) der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemaf § 2 erklart; und
(c) der Tag an dem ein Stop Loss Ereignis eintritt, spatestens jedoch der Tag, an dem der Stop Loss

Referenzstand ermittelt wird.

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.
Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 4 wird der Bewertungstag maximal um acht Handelstage verschoben.

"Bezugsverhéltnis" ("B"): ist das dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene und als
Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhaltnis.

"BOrsengeschéftstag": ist jeder Tag, an dem die Borse, an der die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
aufgefuihrten Optionsscheine einbezogen wurden fur den Handel geéffnet ist.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.
Im Falle eines MINI Future Long Optionsscheines:

"Dividende™: Fir einen MINI Future Long Optionsschein gilt: Im Fall von Dividendenzahlungen auf die Aktie wird
vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen, bei der Anpassung des MaRgeblichen
Basispreises ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag (Tag ab dem die Aktie "Ex-Dividende" notiert) wird die Nettodividende
(die von der Hauptversammlung der Aktiengesellschaft beschlossene Dividende nach Abzug von etwaigen an der Quelle
einbehaltenen Steuern) bei der Ermittlung des "neuen” MalRgeblichen Basispreises in Abzug gebracht.

Im Falle eines MINI Future Short Optionsscheines:

"Dividende™: Fur einen MINI Future Short Optionsschein gilt: Im Fall von Dividendenzahlungen auf die Aktie wird
vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen, bei der Anpassung des MaRgeblichen
Basispreises ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag (Tag ab dem die Aktie "Ex-Dividende" notiert) wird die Bruttodividende
(die von der Hauptversammlung der Aktiengesellschaft beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen an der Quelle
einzubehaltenden Steuern), bei der Ermittlung des "neuen” Mal3geblichen Basispreises in Abzug gebracht.

"Falligkeitstag": ist der Tag, der vier Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag liegt.

"Finanzierungszeitraum": ist der Zeitraum zwischen dem Tag, an dem der Referenzzinssatz zuletzt neu festgelegt und
verdffentlicht wurde (einschlieflich) - der Tag der aktuellen Anpassung des Mafigeblichen Basispreises bleibt hierbei
aulier Betracht - bis zum Tag der aktuellen Anpassung des Maf3geblichen Basispreises (ausschlieBlich).

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert

(a) die Referenzstelle und die Terminbérse fur den reguléaren Handel gedffnet sind, und

(b) der Kurs des Basiswerts durch die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle bestimmte Referenzstelle
festgestellt wird.

"Kaufménnische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Dezimalstelle eine 1, 2, 3 oder 4, ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Dezimalstelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.
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"MaRgeblicher Basispreis": entspricht zundchst dem Anfanglichen Basispreis. AnschlieBend wird er von der
Berechnungsstelle zu jedem Anpassungstag angepasst und gilt dann jeweils ab diesem Anpassungstag (einschlieRlich)
bis zum nachsten Anpassungstag (ausschlie3lich). Der nach dem Anfénglichen Basispreis neue Mal3gebliche Basispreis
wird wie folgt ermittelt, wobei eine Kaufmannische Rundung auf die vierte Nachkommastelle erfolgt.

Im Falle eines MINI Future Long Optionsscheines:

MaRgeblicher Basispreis ney =
Mafgeblicher Basispreis vorangehend X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - DIV

("R"= Referenzzinssatz, "T"= Anpassungstage und "DIV"= Dividende)

Im Falle eines MINI Future Short Optionsscheines:

MaRgeblicher Basispreis ney =
MaRgeblicher Basispreis vorangehend X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - DIV

("R"= Referenzzinssatz, "T"= Anpassungstage und "DIV"= Dividende)

"Mafgeblicher BasispreiSvorangenend™: bezeichnet den Malfgeblichen Basispreis des Tages, an dem der aktuelle
Referenzzinssatz zuletzt festgelegt wurde; der Tag der aktuellen Anpassung des MalRgeblichen Basispreises bleibt hierbei
auRler Betracht.

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag von der Referenzstelle als Schlusskurs festgestellte und verdffentlichte Kurs
des Basiswerts.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaf § 4 vor, dann
wird die Feststellung des Referenzpreises auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag verschoben.

"Referenzstelle”: ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Stelle.
"Referenzwéhrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Wahrung.

"Referenzzinssatz" ("R"): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung des MaRRgeblichen Basispreisesne, der dem Basiswert in
der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig auf der in nachstehender
Tabelle unter "Referenzzinssatz/Internetseite" aufgefihrten Internetseite verdffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der Zinssatz in Bezug auf einen Anpassungstag kinftig mehrmals festgelegt und veréffentlicht wird,
bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB), welcher dieser Zinssatze kinftig mafigeblich sein
soll und wo er verdffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung gemaR & 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fir den Fall, dass es bei der Ermittlung des Zinssatzes oder bei der ermitteinden Stelle zu einer Anderung kommt, die
Einfluss auf die Hohe des Zinssatzes hat oder haben kann, wird die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den
Zinssatz ersetzen. Den neuen Zinssatz wird die Emittentin gemafl § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekanntgeben.

"Stop Loss Ereignis": ist im Fall eines MINI Future Long Optionsscheines das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs
wéahrend des Beobachtungszeitraums die Stop Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet.

"Stop Loss Ereignis": ist im Fall eines MINI Future Short Optionsscheines das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs
wéahrend des Beobachtungszeitraums die Stop Loss Schwelle erreicht oder Uberschreitet.

"Stop Loss Referenzstand": ist der Kurs, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) auf der
Grundlage der festgestellten Kurse als der Stop Loss Referenzstand innerhalb der Auflésungsfrist bestimmt wird.
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"Stop Loss Schwelle": ist die dem Optionsschein zugewiesene Stop Loss Schwelle. Die anfangliche Stop Loss Schwelle
ist die in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle zugewiesene Stop Loss Schwelle (die "Anfangliche Stop Loss
Schwelle"). Die Stop Loss Schwelle (einschlieBlich der Anféanglichen Stop Loss Schwelle) wird bei Anpassung des
MaRgeblichen Basispreises wie folgt neu festgelegt, wobei eine Kaufmannische Rundung auf die vierte Nachkommastelle
erfolgt:

MaRgeblicher Basispreis x Stop Loss Schwellen Anpassungssatz

"Stop Loss Schwellen Anpassungssatz": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Anpassungssatz.

"Terminbdrse™: ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Terminbdrse.

"Zinsanpassungssatz": ist der dem jeweiligen Optionsschein zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anféngliche
Zinsanpassungssatz ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Zinsanpassungssatz ("Anfénglicher
Zinsanpassungssatz"). Die Emittentin ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz, einschlieflich des Anfanglichen
Zinsanpassungssatzes an jedem Borsengeschaftstag nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb einer in der am
Ende des § 1 stehenden Tabelle fir jeden Optionsschein angegebenen Bandbreite (Abweichung jeweils (+) oder (-)) unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschlielich Marktzinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)
neu festzulegen. Der angepasste Wert wird unverziglich gemaR 8 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) verdffentlicht.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wéahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die Referenzwahrung nicht
der Auszahlungswahrung entspricht.

Fir die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung ist der am Bewertungstag von der
Europdischen Zentralbank fir diesen Tag festgelegte und auf der Reutersseite ECB37 veroffentlichte Wechselkurs
mafRgeblich. Ist auf der vorgenannten Bildschirmseite fur den relevanten Umrechnungszeitpunkt an dem Bewertungstag
noch kein aktualisierter Wechselkurs verflgbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage des zuletzt angezeigten
Wechselkurses; handelt es sich jedoch um einen nicht nur kurzfristigen voribergehenden technischen Fehler, erfolgt die
mafRgebliche Umrechnung auf Grundlage des aktuellen, auf der Internetseite www.ecb.de angezeigten, betreffenden
Wechselkurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgenannten Bildschirmseite bzw. Internetseite, sondern auf einer anderen von
der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausgewahlten Seite ("Ersatzseite") veroffentlicht werden, so ist der
auf der Ersatzseite verdffentlichte Kurs einer Umrechnung der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung mafgeblich.
Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziglich gemafl § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines Wechselkurses dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung
gemar § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unverziglich einen anderen Kurs als
Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am Bewertungstag der Wechselkurs auf der vorgenannten Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Seite nicht
verdffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen Kurs als Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fuhrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fir den Umtausch von Referenzwéhrung in Auszahlungswahrung in Frankfurt am Main
mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser
Mittelkurse.
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Produkt 10 (MINI Future Long/Short Optionsscheine):

Anfinalicher Anféngliche Stob Loss Anfénglicher
WKN und ISIN der . N . . ang'i «: | Stop Loss P Zinsanpassungssatz*/ . "
h : Basiswert* (Aktie Options-| Referenz- N . ... | Bezugs- Basispreis*in . Schwellen . Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . - . Referenzstelle* | Terminbérse e . Schwelle* in . Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis Referenz- Anpassungssatz . Internetseite
Volumen - Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PS9HOV, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHOVA/  VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR ~ DOSOeBose gy 0,10 60,6658 63,0924 1040000 350% a0kt n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOHOW, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHOW2/  VOLKSWAGEN AG, Long = EUR De“tsi\*g Borse | Eyrex 0,10 617538 64,2240 1040000 3,50% Przogé’nfﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9HOX, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHOXO/  VOLKSWAGENAG, Long  EUR De“tsf‘é Borse | Eyrex 0,10 625091 65,0095 1040000  3,50% Przoozé)n(tJrC n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9HOY, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHOYS/  VOLKSWAGENAG, Long  EUR De“tsf‘é Borse | Eyrex 0,10 635971 66,1410 1040000  3,50% Przogé’nfﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9HOZ, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHOZ5/  VOLKSWAGENAG, Long = EUR De“ts‘:g BOrse  Erex 0,10 64,6851 67,2725 104,0000  3,50% Pfoozfn(t*{]' n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9HOO, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH008/  VOLKSWAGENAG, Long = EUR ~ DUSHeBISe gy 010 657731 684040 1040000 350% o0l n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9HO1, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHO16/  VOLKSWAGENAG, Long = EUR ~ DOUSeBOse gy 010 67,9491 70,6671 1040000 350% 20kt n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H02, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHO24/  VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR ~ DSeBOse gy 010 69,0371 71,7986 1040000 350% 20kt n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H03, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH032/  VOLKSWAGENAG, Long = EUR ~ DOSeBOrse gy 010 701251 72,9301 1040000 350% 20kt n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
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Anfangliche

Anfanglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/
) . Basiswert* (Aktie Options-| Referenz- N ... | Bezugs- Basispreis* in . Schwellen . Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . - .  Referenzstelle* | Terminborse s Schwelle* in « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis*  Referenz- Anpassungssatz - Internetseite
Volumen . Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PS9HO04, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH040/  VOLKSWAGENAG, Long =~ EUR De“ts‘/f‘c; BOse Eyrex 0,10 712131 74,0616 1040000 3,50% Przog(/eon(tﬂu- n1k(t’e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9HO5, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH057/  VOLKSWAGENAG, Long =~ EUR De“tsi‘é Borse  Eyrex 0,10 723011 75,1931 1040000 3,50% Przoozﬁn(;ﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H0G, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH085/  VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR ~ DOUSCeBorse gy 0,10 733891 76,3247 1040000 350% 2okl n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H07, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH073/  VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR De“tsi\hé Borse | Eyrex 0,10 744771 774562 1040000 3,50% Przogé’nfﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H08, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH081/  VOLKSWAGENAG, long =~ EUR De“tsf‘é Borse | Eyrex 0,10 755651 | 785877 1040000 3,50% Przogé’nfﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H09, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M /
DEOOOPS9H099/  VOLKSWAGENAG, Long =~ EUR De“tsf{; BOrse  Erex 0,10 76,6531 79,7192 1040000 3,50% Przogé)n(tﬁu- n1k(t’e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1A, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH1A6/ VOLKSWAGENAG, Llong = EUR De“ts‘:g BOrse  Erex 0,10 77,7411 80,8507 104,0000  3,50% Pfoozfn(t*{]' n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1B, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIB4/  VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR ~ DHSGEBSe gy 010 788291 819823 1040000 350% o0kt n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1C, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIC2/ VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR  DOUSOReBOSe ey 010 799171 831138 1040000 350% 20kt n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 p benchmarks.eu
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Anfangliche

Anfanglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/
h : Basiswert* (Aktie Options-| Referenz- N ... | Bezugs- Basispreis* in e Schwellen - Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . = . Referenzstelle* | Terminborse s Schwelle* in « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis*  Referenz- Anpassungssatz - Internetseite
Volumen . Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PS9H1D, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIDO/  VOLKSWAGENAG, Long  EUR De“ts‘/f‘c; BOorse  Eyrex 0,10 81,0051 84,2453 1040000 3,50% Przog(/eon(tﬂu- n1k(t’e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1E, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIES/ VOLKSWAGENAG, Long = EUR De“tsi‘é Borse  Eyrex 0,10 82,0031 853768 1040000 3,50% Przoozﬁn(;ﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1F, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIF5/ VOLKSWAGENAG, Long = EUR ~ DOSCeBorse gy 0,10 831811 86,5083 1040000 350% 2okl n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1G, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIG3/ VOLKSWAGENAG, Long =~ EUR De“tsf‘é Borse | Eyrex 0,10 842691 87,6399 1040000  3,50% Przogé’nfﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1H, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHTH1/  VOLKSWAGENAG, Long  EUR De“tsi\*g Borse | Eyrex 0,10 853571 887714 1040000 3,50% Przogé’nfﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1J, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH1J7/  VOLKSWAGENAG, Long =~ EUR De“tsf{; BOrse  Erex 0,10 86,4451 89,9029 1040000 3,50% Przogé)n(tﬁu- n1k(t’e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1K, Vorzugsaktie der . EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH1K5/ VOLKSWAGENAG, Llong = EUR De“ts‘:g BOrse  Erex 0,10 87,5331 91,0344 104,0000  3,50% Pfoozfn(t*{]' n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1L, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIL3/ VOLKSWAGENAG, Long = EUR ~ DUSHEBISe gy 010 886211 92,1659 1040000 350% 20l n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1M, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIM1/ VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR  DOUSSReBOme gy 010 897001 93,2975 1040000 350% 20kt n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
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Anfangliche

Anfanglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/
h : Basiswert* (Aktie Options-| Referenz- N ... | Bezugs- Basispreis* in e Schwellen - Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . = . Referenzstelle* | Terminborse s Schwelle* in « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis*  Referenz- Anpassungssatz - Internetseite
Volumen . Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PSOH1N, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHING/  VOLKSWAGENAG, Long  EUR De“ts‘/f‘c; BOse Eyrex 0,10 907971 94,4290 1040000 3,50% Przog(/eon(tﬂu- n1k(t’e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1P, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIP4/ VOLKSWAGENAG, Long = EUR De“tsi‘é Borse  Eyrex 0,10 923867 96,0822 1040000 3,50% Przoozﬁn(;ﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1Q, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH1Q2/  VOLKSWAGENAG, Long  EUR De“tsgg Borse | Eyrex 0,10 034747 97,2137 1040000 3,50% Przogé’n(;ﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1R, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIRO/  VOLKSWAGENAG, Long  EUR De“tsi\*g Borse | Eyrex 0,10 045627 98,3452 1040000 3,50% Przogé’nfﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1S, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIS8/  VOLKSWAGENAG, Llong  EUR De“tsf‘é Borse | Eyrex 0,10 056507 99,4767 1040000  3,50% Przogé’nfﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1T, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIT6/  VOLKSWAGEN AG, Long = EUR De“tsf{; BOrse  Erex 0,10 967387  100,6082 1040000 3,50% Przogé)n(tﬁu- n1k(t’e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1U, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH1U4/ VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR De“ts‘:g BOrse  Erex 0,10 97,8267 101,7398 104,0000  3,50% Pfoozfn(t*{]' n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1V, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIV2/  VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR ~ DHSGEBSe gy 010 990080 1029683 1040000  350% Loo% bt n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH1W, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSSHIWO/  VOLKSWAGENAG, Long ~ EUR  DeUSSReBOme gy 010 1000960 | 1040998 1040000  350% 2%l n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 p benchmarks.eu
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Anfangliche

Anfanglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/
h : Basiswert* (Aktie Options-| Referenz- N ... | Bezugs- Basispreis* in e Schwellen - Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . = . Referenzstelle* | Terminborse s Schwelle* in « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis*  Referenz- Anpassungssatz - Internetseite
Volumen . Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PS9H1X, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIX8/ VOLKSWAGENAG, Long = EUR De“ts‘/f‘c; BOse Eyrex 010 1011840 1052314 1040000 3,50% Przog(/eon(tﬂu- n1k(t’e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1Y, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHIY6/ VOLKSWAGENAG, Long = EUR De“tsi‘é Borse  Eyrex 010 1022720 1063629 1040000 3,50% Przoozﬁn(;ﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H1Z, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH1Z3/  VOLKSWAGENAG, Long = EUR De“tsgg Borse | Eyrex 010 1033600 1074944 1040000 3,50% Przogé’n(;ﬁ n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H10, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH1O7/  VOLKSWAGENAG, Short  EUR  D2USeBOSe gy 010 1142000 1096704 960000  350% Looelh n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H11, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHT5/ VOLKSWAGENAG, Short  EUR  D2USeBOSe gy 010 1153280 1107149 960000  350% Loorlh n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H12, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH123/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DUSHeBOSe  pyey 010 1164160 1117594 960000  350% Loorlh n1k(t’e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H13, Vorzugsaktie der . EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHI31/  VOLKSWAGENAG, Shot ~ EUR ~ DOUSHEBISe gy 010 175040 | 1128038 960000  350% ool n1k?e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H14, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH149/ VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DSHeBISe gy 010 18520 | 1138483 960000  350% oo el n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H15, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH1S6/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DOUSeBOrse gy 010 196800 | 1148928 960000  350% o0l n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 p benchmarks.eu
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Anfangliche

Anfanglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/
h : Basiswert* (Aktie Options-| Referenz- N ... | Bezugs- Basispreis* in e Schwellen - Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . = . Referenzstelle* | Terminborse s Schwelle* in « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis*  Referenz- Anpassungssatz - Internetseite
Volumen e Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PS9H16, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH164/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DVSGeBISe gy 010 1207680 1159373 960000  350% Aorlt n1k(t’e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H17, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHI72/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DOUSSeBorse gy 010 121850 | 1169818 960000  350% ool n1k?e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H18, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH180/  VOLKSWAGENAG, Shot ~ EUR ~ DOSCeBorse gy, 010 1220440 | 1180262 960000  350% oot n1k?e) p—
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H19, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH198/  VOLKSWAGENAG, Short  EUR  D2USeBOSe gy 010 1240320 1190707 960000  350% Loolth n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2A, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2A4/  VOLKSWAGENAG, Shot  EUR  DPUSOReBOSe gy 010 1254200 120152 960000  350% Loorlh n1k?e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2B, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2B2/  VOLKSWAGENAG, Short  EUR ~ DSG8BOSe ey 010 1266671 1216004 960000  350% Loonlh n1k(t’e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2C, Vorzugsaktie der Deutsche Bérse 20% (+/- 10 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2CO/  VOLKSWAGEN AG, Shot ~ EUR o Eurex 010 1277551 122,649 %0000 350% pOlUEll wiwemmi
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2D, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHZD8/ VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR  D2VSOReBOe ey 010 1288431 | 1236894 960000  350% oo el n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2E, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHZEG/  VOLKSWAGENAG, Short  EUR ~ DSOeBOSe gy 010 1299311 | 124789 960000  350% ool n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
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Anfangliche

Anfanglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/
) . Basiswert* (Aktie Options-| Referenz- N ... | Bezugs- Basispreis* in . Schwellen . Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . = « | Referenzstelle* Terminborse e % Schwelle* in « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis*  Referenz- Anpassungssatz - Internetseite
Volumen e Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PS9H2F, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2F3/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DSGeBISe gy 010 1310191 1257783 960000  350% Aorlth n1k(t’e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2G, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2G1/ VOLKSWAGEN AG, Shot ~ EUR ~ DeUSOReBOe ey 010 1321071 | 1268228 960000  350% ool n1k?e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2H, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2HO/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DeUSCReBORse gy 010 1331951 | 1278673 960000  350% ool n1k?e) p—
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH2J, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2J5/  VOLKSWAGENAG, Short  EUR  D2USeBOSe gy 010 1346661 1292795 960000  350% ,oollh n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2K, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2K3/  VOLKSWAGENAG, Shot  EUR  DeUSOReBOSe gy 010 137541 1303239 960000 350% Loorlh n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH2L, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHZL1/ VOLKSWAGENAG, Shot ~ EUR ~ DUSHeBOSe ey 010 138421 1313684 960000  350% ,oorlh n1k(t’e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2M, Vorzugsaktie der Deutsche Bérse 20% (+/- 10 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2M9/  VOLKSWAGENAG, Short  EUR o Eurex 010 1370301  132,4129 %0000 350% pOlUEll wiwemmi
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PSOH2N, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHZNT/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR D2V BOe ey 010 1390181 | 1334574 960000  350% oo el n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2P, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHZP2/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR  DSOeBOSe gy 010 1401061 | 1345019 960000  350% ool n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
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Anfangliche

Anfanglicher

WKN und ISIN der Anfanglicher Stop Loss Stop Loss Zinsanpassungssatz*/
) . Basiswert* (Aktie Options-| Referenz- N ... | Bezugs- Basispreis* in . Schwellen . Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . w « | Referenzstelle* Terminborse e % Schwelle* in « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis*  Referenz- Anpassungssatz - Internetseite
Volumen e Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PS9H2Q, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2Q0/  VOLKSWAGEN AG, Short ~ EUR D20 BOe ey 010 1411941 1355463 960000  350% oonl n1k(t’e) www.emmi-
2.000.000 DEO0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2R, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOHZRB/ VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DeUSOReBOSe ey 010 1422821 | 1365908 960000  350% oot n1k?e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2S, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2S6/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DOISCeBorse gy 010 133101 | 1376353 960000  350% ookl n1k?e) p—
2.000.000 DEO0007664039 P benchmarks.eu
PSOH2T, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2T4/  VOLKSWAGENAG, Shot ~ EUR  DeUSOReBOSe gy 010 455461 1397243 960000 350% Loollh n1k?e) W emmi-
2.000.000 DEO0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2U, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2U2/  VOLKSWAGEN AG, Short ~ EUR  DOUSSReBOe gy 010 1466341 1407687 960000  350% Loollh n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2V, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2VO/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DSGeBOSe ey 010 47721 418132 960000 350% Loonlh n1k(t’e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2W, Vorzugsaktie der Deutsche Bérse 20% (+/- 10 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2WS / VOLKSWAGENAG, Short  EUR o Eurex 010 1488101 142,857 %0000 350% pet il wwemmi
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2X, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2XG/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DHSGeBOSe iy 010 1509861 | 1449467 960000  350% Lo el n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H2Y, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2Y4/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DSOeBOSe gy 010 1520741 1459911 960000 350% ool i n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
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Anfinalicher Anfangliche Stop Loss Anfanglicher
WKN und ISIN der . N . . ang'i «: | Stop Loss P Zinsanpassungssatz*/ . "
) . Basiswert* (Aktie |Options-| Referenz- N ... | Bezugs- Basispreis* in . Schwellen . Referenzzinssatz* /
Optionsscheine / . = . Referenzstelle* | Terminborse s Schwelle* in « Zinsanpassungssatz .
mit ISIN) Typ | wahrung verhaltnis*  Referenz- Anpassungssatz - Internetseite
Volumen e Referenz- . Bandbreite und
wahrung e in Prozent . %
wahrung Abweichung
PS9H2Z, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH2Z1/ VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DSGeBOSe gy 010 1531621 147035 960000  350% oorlth n1k?e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H20, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH206/  VOLKSWAGENAG, Short ~ EUR ~ DOUSCeBorse gy 010 1542501 1480801 960000 350% ooll n1k?e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H21, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH214/  VOLKSWAGENAG, Shot ~ EUR ~ DOUSCeBorse gy 010 1553381 | 149,1246 960000 350% ookl n1k?e) www.emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu
PS9H22, Vorzugsaktie der . 0 EURIBOR 1M/
DEOOOPSOH222/  VOLKSWAGENAG, Short  EUR  D2USeBOSe gy 010 15T5M41 1512135 960000 350% ool lh n1k?e) W emmi-
2.000.000 DE0007664039 P benchmarks.eu

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der §§ 3 und 4
** bzw. die jeweilige Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basiswert gehandelt werden

EURIBOR = Euro Interbank Offered Rate
1 hier das elektronische Handelssystem Xetra

Bei den verwendeten Abkiirzungen fiir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkiirzung "GBp", die fiir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen Pfund Sterling
("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten 1SO-Wahrungskirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskirzel zur Zeit auch auf der Webseite:
http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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§2

Ausibung der Optionsrechte

Die Optionsscheine gelten als automatisch ausgeiibt sobald ein Stop Loss Ereignis eintritt.

(a) Optionsrechte kdnnen nur fir mindestens 1.000 Optionsscheine oder ein ganzzahliges Vielfaches davon
("Mindestzahl") ausgelibt werden. Der Optionsscheininhaber muss spatestens am zweiten
Bankgeschaftstag vor dem Ausiibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main):

0] in schrifticher Form mit allen im nachstehenden Absatz (2)(b) geforderten Angaben eine
Erklarung gemaR Absatz (2)(b) ("Ausibungserkldarung") bei der Zahlstelle gemaR § 8 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) (BNP PARIBAS
Securities Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt
am Main (bei Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 (0) 69 15205277) einreichen; und

(ii) die Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF, Konto 7259 (ibertragen.

Die wirksame Ausiibung des Optionsrechts durch den Optionsscheininhaber, steht unter der auflésenden
Bedingung, dass bis einschlieBlich der Feststellung des Referenzpreises am Ausibungstag ein Stop Loss
Ereignis eintritt: Das heif3t, der Eintritt eines Stop Loss Ereignisses nach Ausiibung gemaf diesem § 2
Absatz (2), fuhrt dazu, dass die Wirksamkeit der Ausiibung nachtraglich entfallt und dass stattdessen § 2
Absatz (1) zur Anwendung kommt.

(b) Die Ausubungserklarung muss enthalten:

0] den Namen und die Anschrift des Ausubenden,

(i) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgeibt
wird, und

(iii) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung gefiihrten Bankkontos, auf das der
Auszahlungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Die Austbungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die Ausiibungserklarung zugegangen
ist und die Optionsscheine fristgerecht bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden die Optionsscheine, auf die sich die
Ausibungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle nach MaRgabe des obenstehenden Absatzes
(2)(a) geliefert, so ist die Ausltibungserklarung nichtig. Als Bewertungstag i.S.d. § 1 gilt dabei der Bankgeschéftstag, an
dem erstmals bis einschlieSlich 10:00 Uhr vormittags (Ortszeit Frankfurt am Main) die vorgenannten
Ausubungsvoraussetzungen fur die ausgetibten Optionsrechte erfillt sind.

Werden abweichend von Absatz (2)(a) Optionsrechte nicht im Umfang der Mindestzahl oder zu einem Vielfachen der
Mindestzahl ausgelbt, gilt die Ausibung nur fur die nachst kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der Ausiibungserklarung
genannten Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlstelle Gibertragenen Optionsscheine abweicht. Die gelieferten
Uberzahligen Optionsscheine werden dem Optionsscheininhaber in beiden Fallen auf dessen Kosten und Risiko
zuriickibertragen.

Die Emittentin ist berechtigt zum letzten Bankgeschéaftstag eines jeden Monats, erstmals zum 30. Oktober 2015
("Kiindigungstermin") die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise ordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung
durch die Emittentin ist spatestens am zweiten Bankgeschéftstag vor dem Kindigungstermin gemaR § 9 in Abschnitt B
der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt zu machen.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Kindigungstermin mit der MaflRgabe, dass der fir den Kundigungstermin
mafgebliche Zeitpunkt der ist, zu dem der betreffende Referenzpreis (vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und
der auf3erordentlichen Kiindigung gemaflR § 3) festgestellt wird. Der den Optionsscheininhabern im Falle der
ordentlichen Kiindigung zu zahlende Auszahlungsbetrag ermittelt sich dann nach MaRgabe der Vorschriften des § 1
Absatz (2) und Absatz (4) (einschlieRlich des Verweises auf Absatz (3) und Absatz (5)).
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§3

Anpassungen, au3erordentliche Kiindigung

Q) Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) die Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der MalRnahmen nach Absatz (2) standen. Die Emittentin kann
dabei nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der
Terminborse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf den Basiswert
erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf den Basiswert gehandelt
wirden. Die Anpassungen konnen sich auch darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt wird.

) "Potenzielles Anpassungsereignis" in Bezug auf den Basiswert ist:

@

(i)

(iii)

ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von Aktiengattungen (soweit kein
Fusionsereignis vorliegt) oder eine freie Ausschittung oder Zuteilung von Aktien an die Aktionédre des
Unternehmens, das den Basiswert begeben hat ("Gesellschaft"), sei es aufgrund von
Dividendenbeschliissen oder aus anderen Griinden;

die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen bzw. Dividenden oder
Liquidationserldsen der Gesellschaft dienen, an die Aktiondre der Gesellschaft im Verhdaltnis zu den von
diesen gehaltenen Aktien; Gewéahrung an die Aktionare der Gesellschaft von weiteren Gesellschaftsanteilen
oder sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittenten, der von der Gesellschaft direkt oder indirekt
erworben oder bereits gehalten wird, als Folge eines Spin-Off oder einer vergleichbaren MaBhahme; oder
Gewahrung sonstiger Wertpapiere, Rechte oder Optionen oder anderer Vermdgensgegenstande an die
Aktiondre der Gesellschaft fur eine Gegenleistung, die unter dem Marktpreis liegt, der von der
Berechnungsstelle fiir relevant gehalten wird;

jede auRerordentliche Dividende, die keine turnusgemaf ausgeschittete Dividende ist;

(iv) eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

(V) ein Aktienrtickkauf der Aktien durch die Gesellschaft aus Gewinn oder Ricklagen, und unabhéngig davon,
ob das Entgelt hierfur in Geldzahlung, Wertpapieren oder anderen Werten besteht;

(vi) eine gesellschaftsrechtliche MaRnahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer feindlichen Ubernahme
darstellt und dazu fuhrt, dass sich der theoretische, innere Wert der Aktie verringert;

(vii) oder jede andere MaRnahme, die einen verwassernden oder werterhdhenden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

3) Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (4) eintritt, kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)

()

(ii)

die Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit
wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der MaBnahmen nach Absatz (4) standen. Die
Anpassungen koénnen sich auch darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (4) genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durch die Ausgliederung
neu gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktien einer den ausgliedernden Unternehmensteil
aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird. Die Emittentin kann nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der
Terminbdrse entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf den
Basiswert erfolgen oder erfolgen wurden, falls dort entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf den
Basiswert gehandelt wirden; oder

die Optionsscheine vorzeitig durch Bekanntmachung nach 8§ 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unter Angabe des nachstehend definierten
Kindigungsbetrages kindigen. Im Falle der Kindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den
Optionsscheinen ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je
Optionsschein ("Kundigungsbetrag"), der von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis
festgelegt wird.
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Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach dem Tag der Bekanntmachung
gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) an die CBF zur Weiterleitung an
die Optionsscheininhaber Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemal § 7 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

4) "Anpassungsereignis" in Bezug auf den Basiswert ist

0] ein De-Listing, das im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen vorliegt, wenn die Referenzstelle ankiindigt,
dass gemaR den anwendbaren Regularien der Referenzstelle der Basiswert bei der Referenzstelle nicht
mehr gelistet, gehandelt oder &ffentlich quotiert wird oder werden wird (sofern kein Fusionsereignis oder
Tender Offer vorliegt) und der Basiswert nicht unverziiglich an einer anderen Borse oder einem
Handelssystem gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird, die bzw. das in derselben Jurisdiktion wie
die urspringliche Referenzstelle befindlich ist (bzw. soweit die urspringliche Referenzstelle in der
Europaischen Union befindlich ist, in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union);

(ii) eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn samtliche Aktien oder
Vermdgensgegenstande der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in vergleichbarer Weise auf eine
Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle Gibertragen werden;

(iii) die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen vorliegt, wenn aufgrund eines die
Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-, Insolvenz- oder vergleichbaren
Verfahrens (a) samtliche Aktien der Gesellschaft auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder eine
vergleichbare Person Ubertragen werden und/oder (b) den Aktiondren der Gesellschaft gesetzlich die
Ubertragung der Aktien verboten wird;

(iv) ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen vorliegt, wenn ein Angebot der
Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot vorliegt, das dazu fiihrt oder fithren
wirde, dass eine Person im Wege der Umwandlung oder anderweitig mehr als 10 % und weniger als 100 %
der Aktien der Gesellschaft erwirbt oder erhalt bzw. erwerben oder erhalten wiirde oder ein entsprechendes
Recht erwirbt oder erwerben wirde. Das Vorliegen eines Ubernahmeangebotes wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder
anderer relevanter Stellen oder aufgrund anderer von der Berechnungsstelle fur relevant erachteter
Information bestimmt;

(v) der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, d.h. die Bekanntgabe des unwiderruflichen
Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durch die tibernehmende Person;
(vi) ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf den Basiswert
a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsdnderung des Basiswertes vorliegt, die

dazu fuhrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft auf eine bestimmte Person
erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit einem anderen
Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellschatt ist das fortbestehende Unternehmen und die
Verschmelzung fuhrt nicht zu einer Umwandlung von Aktiengattungen oder Inhaltsanderung der
Aktien);

C. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen
vorliegt, wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges
Angebot einer Person vorliegt, 100 % der Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder zu erhalten,
das dazu fiihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft (mit Ausnahme der Aktien,
die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden) auf diese Person erfolgt oder
eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht zu einer Umwandlung von Aktiengattungen oder
einer Inhaltsdnderung des Basiswertes, sondern dazu fihrt, dass die Aktien der Gesellschaft vor
diesem Ereignis (mit Ausnahme der Aktien, die von dem anderen Unternehmen gehalten oder
kontrolliert werden) weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft unmittelbar nach dem
Stattfinden des Ereignisses darstellen.

(5) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die
Berechnungsstelle (8§ 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) im Namen der
Emittentin vorgenommen und sind fur alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach 8 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.
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(b)

§4

Marktstérungen

In Abweichung von Absatz (1)(b), wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des
mafgeblichen Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag auf
den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Bei
einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vorliegt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) wahrend der Dauer dieser Marktstérung entweder die Feststellung des Stop Loss
Ereignisses aussetzen, oder anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr zu bestimmenden Ersatz-Kurs
des Basiswerts zur Feststellung eines Stop Loss Ereignisses heranziehen.

"Marktstérung" bedeutet:

@)

(b)

(©

die Suspendierung oder wesentliche Einschréankung des Handels (i) des Basiswertes an der Referenzstelle
oder (ii) von auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse;

ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschéfte mit dem Basiswert an der
Referenzstelle zu tatigen oder einen Marktpreis fiur den Basiswert an der Referenzstelle zu erhalten oder (ii)
Geschéfte in auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbédrse
zu tatigen bzw. einen Marktpreis fur solche Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Terminbdrse zu
erhalten, unterbricht oder beeintrachtigt; oder

dass die Referenzstelle vor ihrem regulédren Handelsschluss schlief3t. Das gilt nicht, wenn die Referenzstelle
den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsachlichen Handelsschluss oder, wenn dieser
Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fiir die Ordereingabe bei der Referenzstelle zur Ausfuhrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankiindigt.

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemafn
§ 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstdrung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fir die Ermittlung des
mafgeblichen Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmten Kurs, unter Berlicksichtigung der am urspriinglich festgelegten, nicht verschobenen Tag
herrschenden Marktgegebenheiten.
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Weitere Informationen

Borsennotierung und Zulassung zum Die Optionsscheine sollen in den Handel im Freiverkehr der Borse Stuttgart und im
Handel Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen werden.
Die Einbeziehung in den Handel ist fir den 23. September 2015 geplant.

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist Vom 23. September 2015 bis zum Ablauf des Prospekts

Vertriebsstellen Banken und Sparkassen

Berechnungsstelle BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich

Zeichnungsverfahren Entfallt

Emissionswahrung EUR

Emissionstermin 25. September 2015

Valutatag 25. September 2015

Anfénglicher Ausgabepreis und Der anfangliche Ausgabepreis und das Volumen je Optionsschein der einzelnen
Volumen je Serie Serien von Optionsscheinen sind nachfolgender Tabelle zu entnehmen.

ISIN Ausggkag?e“ighiﬁrEUR Volumen ISIN Ausﬁgigf’;g}ﬁrEUR Volumen
DEOOOPS9HOV4 4,83 2.000.000 DEOOOPS9H1Z3 0,56 2.000.000
DEOOOPS9HOW?2 4,72 2.000.000 DEO0OPS9H107 0,52 2.000.000
DEOOOPS9HOXO 4,65 2.000.000 DEOOOPS9H115 0,63 2.000.000
DEOOOPS9HOYS 4,54 2.000.000 DEOOOPS9H123 0,74 2.000.000
DEOOOPS9H0Z5 4,43 2.000.000 DE0O0OPS9H131 0,85 2.000.000
DEO0OPS9H008 4,32 2.000.000 DEOOOPS9H149 0,96 2.000.000
DEOOOPS9HO16 4,11 2.000.000 DEOOOPS9H156 1,07 2.000.000
DEO0OPS9H024 4,00 2.000.000 DEOOOPS9H164 1,18 2.000.000
DE0OOOPS9H032 3,89 2.000.000 DEOOOPS9H172 1,29 2.000.000
DEO0OPS9H040 3,78 2.000.000 DEOOOPS9H180 1,39 2.000.000
DEOOOPS9H057 3,67 2.000.000 DE0OOOPSOH198 1,50 2.000.000
DEOOOPS9H065 3,56 2.000.000 DEOOOPS9H2A4 1,61 2.000.000
DEO0OPS9HO073 3,45 2.000.000 DEOOOPS9H2B2 1,77 2.000.000
DE0O0OPS9H081 3,34 2.000.000 DEOOOPS9H2CO 1,88 2.000.000
DEO0OPS9H099 3,23 2.000.000 DE0O0OPS9H2D8 1,08 2.000.000
DEOOOPS9H1AG 3,13 2.000.000 DEOOOPS9H2EG 2,09 2.000.000
DEOOOPS9H1B4 3,02 2.000.000 DEOOOPS9H2F3 2,20 2.000.000
DEOOOPS9H1C2 2,91 2.000.000 DEO0OPS9H2G1 2,31 2.000.000
DEOOOPS9H1D0 2,80 2.000.000 DEOOOPS9H2H9 2,42 2.000.000
DEOOOPSOH1ES 2,69 2.000.000 DEOOOPS9H2J5 2,57 2.000.000
DEOOOPS9H1F5 2,58 2.000.000 DEOOOPS9H2K3 2,68 2.000.000
DEOOOPS9H1G3 2,47 2.000.000 DEO0OPS9H2L1 2,78 2.000.000
DEOOOPS9H1H1 2,36 2.000.000 DEOOOPS9H2M9 2,89 2.000.000
DEOOOPS9H1J7 2,26 2.000.000 DEOOOPSOH2N7 3,00 2.000.000
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ISIN Ausgankrig?(:i(s:hiﬁrEUR Volumen ISIN Aus§§gzggé?§?ﬁrEUR Volumen
DEOOOPS9H1K5 2,15 2.000.000 DEOOOPS9H2P2 3,11 2.000.000
DEOOOPS9H1L3 2,04 2.000.000 DE0O0OPS9H2QO0 3,22 2.000.000
DEOOOPS9H1M1 1,93 2.000.000 DEOOOPS9H2R8 3,33 2.000.000
DEOOOPS9H1ING 1,82 2.000.000 DEOOOPS9H2S6 3,44 2.000.000
DEOOOPS9H1P4 1,66 2.000.000 DEOOOPS9H2T4 3,65 2.000.000
DEOOOPS9H1Q2 1,55 2.000.000 DEO0OPS9H2U2 3,76 2.000.000
DEOOOPS9H1R0 1,44 2.000.000 DEOOOPS9H2VO0 3,87 2.000.000
DEOOOPS9H1S8 1,33 2.000.000 DEOOOPS9H2WS 3,98 2.000.000
DEOOOPS9H1T6 1,23 2.000.000 DEOOOPS9H2X6 4,20 2.000.000
DEO0OPS9H1U4 1,12 2.000.000 DEOOOPS9H2Y4 4,31 2.000.000
DEOOOPS9H1V2 1,00 2.000.000 DEOOOPS9H2Z1 4,42 2.000.000
DEOOOPS9HIWO 0,89 2.000.000 DE0O0OPS9H206 4,53 2.000.000
DEOOOPS9H1X8 0,78 2.000.000 DEO0OPS9H214 4,63 2.000.000
DEOOOPS9H1Y6 0,67 2.000.000 DEOOOPS9H222 4,85 2.000.000

Mitgliedstaat(en) fur die die
Verwendung des Prospekts durch
den/die zugelassenen Anbieter

gestattet ist

Details (Namen und Adressen) zu

Platzeur(en)

Verfahren fir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die Antragsteller
und Informationen dazu, ob bereits vor
Erhalt der entsprechenden Mitteilung
mit den Wertpapieren gehandelt werden

darf

Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich

Entfallt

Entfallt
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die in die Abschnitte A bis E (A.1 - E.7) unterteilt und innerhalb dieser
Abschnitte in der vorgegebenen Reihenfolge und unter dem jeweiligen Punkt ("Punkt") zu machen sind. Diese Punkte werden
nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet.

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von Wertpapieren und dieser
Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht verpflichtend anzugeben sind, kann sich eine lickenhafte

Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als Bestandteil der Zusammenfassung
vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir den betreffenden Punkt keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Punkt Beschreibung

Al Warnhinweise

A.2 Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Geforderte Angaben

Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Optionsscheine auf
die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten firr die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung flr die Zusammenfassung einschlie3lich der
Ubersetzung hiervon iibernommen haben, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt.

Jeder Finanzintermediar, der die Optionsscheine nachfolgend weiter verkauft oder
endgliltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Glltigkeit
gemal 8 9 des Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (geandert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, zu verwenden. Die Emittentin stimmt dem spéateren Weiterverkauf oder
der endgtiltigen Platzierung der Optionsscheine durch samtliche Finanzintermediére in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren zustandiger Behérde eine
Notifizierung des Prospektes Ubermittelt wurde, zu. Ein solcher spéaterer Weiterverkauf
oder eine solche endgiiltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig ist.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur
Ubergabe verdffentlichten Nachtragen iibergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt
kann in elektronischer Form auf der folgenden Internetseite der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (derivate.bnpparibas.com) abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
beachtet.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser

Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen der Optionsscheine.
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Abschnitt B - Emittent

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
B.1 Juristischer und Die Emittentin fuhrt die Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH.
kommerzieller Name Der kommerzielle Name entspricht der Firma.
der Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéftsadresse lautet: Europa-Allee 12,
Rechtsordnung 60327 Frankfurt, Bundesrepublik Deutschland.
Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung geméanR deutschem Recht.
B.4b Trends, die sich auf die Die Entwicklung im laufenden Geschéftsjahr wird von der allgemeinen Marktentwicklung
Emittentin ~ und  die abhé&ngig sein. Sollten die Aktienmaérkte stabil bleiben oder steigen, wird fir das laufende
Branchen, in denen sie Geschéftsjahr eine Steigerung der Emissionstétigkeit und ein weiterer Ausbau des
tatig ist, auswirken Marktanteils erwartet.
Bei einer starken Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der Eurozone oder
fallenden Aktienmarkten dirfte sich ein Rickgang der Umsatze und der
Emissionstatigkeit ergeben. Eine unerwartet starkere Regulierung wirde sich ebenfalls
negativ auf die Geschéftsentwicklung der Emittentin auswirken.
B.5 Konzernstruktur Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
die BNP PARIBAS S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem
Recht. Die BNP PARIBAS S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fiihrenden Banken
Frankreichs und unterhalt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen
Markten. Nach gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane Uber eine Anderung
der Gesellschafterstruktur.
B.9 Gewinnprognosen oder | Entfallt.
- schatzungen
Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.
B.10 Beschrankungen im Entfallt.
Bestatigungsvermerk
Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das
am 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.
Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fir das
am 31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.
B.12 Ausgewahlte Die folgende Tabelle zeigt ausgewdhlte Finanzinformationen der Emittentin, die den

wesentliche historische
Finanzinformationen

gepriften Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember 2013 und zum
31. Dezember 2014 enthommen wurden. Die vorgenannten Abschliisse wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB") und den ergédnzenden Vorschriften des
GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
Jahresabschluss Jahresabschluss
Finanzinformation 31. Dezember 2013 31. Dezember 2014
EUR EUR
Bilanz
I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene 215.255.577,87 352.063.566,33
Unternehmen
2. Sonstige 2.652.737.605,91 2.635.825.587,32
Vermogensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen)
Anleihen 2.026.327.295,53 2.320.670.660,58
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Sonstige Verbindlichkeiten 841.666.186,70 667.197.740,67
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrage 800.839,56 1.424.607,25
Sonstige betriebliche -800.839,56 -1.424.607,25
Aufwendungen
Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31.12.2014 nicht verschlechtert.
Es sind keine wesentlichen Veradnderungen in der Finanzlage oder den
Handelspositionen der Emittentin seit dem 31.12.2014 eingetreten.
B.13 Aktuelle Entwicklungen  Entfallt.
Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die
fur die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem MaRe relevant sind.
B.14 Abhé&ngigkeit der Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf die BNP Paribas S.A. ist unter
Emittentin von anderen | Punkt B.5 aufgefiihrt.
Konzerngesellschaften
Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
die BNP PARIBAS S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem
Recht.
B.15 Geschéftstatigkeit, Gegenstand der Gesellschaft sind gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung,
wichtigste Markte, der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fur eigene Rechnung, der
Haupttéatigkeit Erwerb sowie die Verdulerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fur eigene

Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhé&ngen
mit Ausnahme von Geschaften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der
Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an
Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sonstige
Unternehmensvertrage abschlie3en.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind
die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fur eigene Rechnung. Die von der BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen Wertpapiere werden zurzeit auf dem
deutschen und dem 0sterreichischen Markt und seit kurzem auch auf dem
luxemburgischen Markt angeboten. Die von der Gesellschaft begebenen Wertpapiere
kdénnen auch von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe Ubernommen und
angeboten werden.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

B.16

Wesentliche
Beteiligungen und
Beherrschungen

Zwischen der BNP PARIBAS S.A und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. Demnach ist die Emittentin verpflichtet, den gesamten nach
den mafgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an die BNP
PARIBAS S.A. abzuftihren. Zugleich hat die BNP PARIBAS S.A jeden wahrend der
Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
entstehenden Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von
Gewinnrlcklagen gedeckt werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrages kann die BNP PARIBAS S.A der Emittentin alle ihr
zweckdienlich erscheinenden (gegebenenfalls auch fiir die Emittentin nachteiligen)
Weisungen erteilen. Darliber hinaus ist die BNP PARIBAS S.A berechtigt, jederzeit die
Bicher und Schriften der Emittentin einzusehen und Auskinfte insbesondere Uber die
rechtlichen, geschéftlichen und verwaltungsméaRigen Angelegenheiten der Gesellschaft
zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag kann mit einjahriger Kiindigungsfrist
zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekiindigt. Die
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin
unverziglich veroffentlicht und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG Frankfurt zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber
bekannt gemacht.

Abschnitt C - Wertpapiere

Punkt
Cc.1

C.2

Beschreibung

Art und Gattung der
angebotenen
Wertpapiere

Geforderte Angaben

Die Optionsscheine werden in Form von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von
§ 793 BGB begeben und begrinden unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat.

Die ISIN jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen lautet: DEOOOPS9HOV4,

Wahrung

DEOOOPS9HOW?2, DEOOOPS9HOXO0, DEOOOPS9HO0Y8, DEOOOPS9HO0Z5,
DEOOOPS9HO008, DEOOOPS9HO016, DEOOOPS9HO024, DEOOOPS9H032,
DEOOOPS9HO040, DEOOOPS9HO057, DEOOOPS9HO065, DEOOOPS9HO073,
DEOOOPS9HO081, DEOOOPS9HO099, DEOOOPS9H1AG, DEOOOPS9H1B4,
DEOOOPS9H1C2, DEOOOPS9H1DO, DEOOOPS9H1ES, DEOOOPS9H1F5,
DEOOOPS9H1G3, DEOOOPS9H1H1, DEOOOPS9H1J7, DEOOOPS9H1KS5,
DEOOOPS9H1L3, DEOOOPS9H1M1, DEOOOPS9H1NSY, DEOOOPS9H1P4,
DEOOOPS9H1Q2, DEOOOPS9H1RO, DEOOOPS9H1S8, DEOOOPS9H1TG,
DEOOOPS9H1U4, DEOOOPS9H1V2, DEOOOPS9H1WO, DEOOOPS9H1X8,
DEOOOPS9H1Y6, DEOOOPS9H1Z3, DEOOOPS9H107, DEOOOPS9H115,
DEOOOPS9H123, DEOOOPS9H131, DEOOOPS9H149, DEOOOPS9H156,
DEOOOPS9H164, DEOOOPS9H172, DEOOOPS9H180, DEOOOPS9H198,
DEOOOPS9H2A4, DEOOOPS9H2B2, DEOOOPS9H2CO, DEOOOPS9H2DS,
DEOOOPS9HZ2ESG, DEOOOPS9H2F3, DEOOOPS9H2G1, DEOOOPS9H2H9,
DEOOOPS9H2J5, DEOOOPS9H2K3, DEOOOPS9H2L1, DEOOOPS9H2M9,
DEOOOPS9H2N?7, DEOOOPS9H2P2, DEOOOPS9H2QO0, DEOOOPS9H2RS,
DEOOOPS9H2S6, DEOOOPS9H2T4, DEOOOPS9H2U2, DEOOOPS9H2VO,
DEOOOPS9H2WS, DEOOOPS9H2X6, DEOOOPS9H2Y4, DEOOOPS9H271,

DEOOOPS9H206, DEOOOPS9H214, DEOOOPS9H222.

Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Optionsscheine sind Wertpapiere, welche
nicht verzinst werden. Die
Optionsscheinbedingungen in  Abhéngigkeit von der Entwicklung des
zugrundeliegenden Basiswertes dem Optionsscheininhaber am Falligkeitstag einen

Auszahlungsbetrag zu zahlen.

Emittentin

ist verpflichtet,

Die Optionsscheine werden in: EUR begeben und ausgezahlt.

27136

nach Mafgabe

jeweils



Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

C5 Beschrankungen fur die | Entfallt.
freie Ubertragbarkeit
Die Optionsscheine sind frei Gibertragbar und unterliegen keinen Beschrankungen.
C.8 Mit Wertpapieren Mit den Optionsscheinen verbundene Rechte

verbundene Rechte
einschlieBlich der
Rangordnung und der
Beschréankung dieser
Rechte

Die Optionsscheine werden nicht verzinst.

Durch die Optionsscheine erhalt der Optionsscheininhaber bei Ausiibung einen Anspruch
auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages, wie unter C.18 beschrieben.

Rickzahlung
Die Optionsscheine kénnen nur fir mindestens 1.000 Optionsscheine ausgetibt werden.

Der Optionsscheininhaber kann die Ausiibung der Optionsrechte spatestens zum zweiten
Bankgeschéaftstag vor dem Ausiubungstag aktiv erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgelbt, sobald ein Stop Loss Ereignis
eintritt.

Der Optionsscheininhaber ist berechtigt, die Zahlung des Auszahlungsbetrags am
Falligkeitstag von der Emittentin zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine ab einem zuvor festgesetzten Zeitpunkt
ordentlich zu kiindigen. Mit der ordentlichen Kundigung durch die Emittentin, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, von der Emittentin die Zahlung des Auszahlungsbetrags
am Falligkeitstag zu verlangen.

Die Emittentin kann berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug
auf den Basiswert, die Optionsscheine auRerordentlich zu kiindigen. Im Falle einer
solchen auRerordentlichen Kiindigung zahlt die Emittentin den Kindigungsbetrag
innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach der Bekanntmachung der Kindigung. In
diesem Fall kann der Kindigungsbetrag (wie nachstehend unter D.6 definiert) unter
Umsténden auch erheblich unter dem fur den Optionsschein gezahlten Kaufpreis liegen
und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Rangordnung

Die Optionsscheine begrinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Optionsscheine
stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Anpassung der
Optionsscheinbedingungen berechtigt. Darliber hinaus kann die Emittentin berechtigt
sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, die
Optionsscheine aufRerordentlich zu kindigen. Im Falle einer solchen auf3erordentlichen
vorzeitigen Kindigung zahlt die Emittentin den Kindigungsbetrag innerhalb von vier
Bankgeschéftstagen nach der Bekanntmachung der Kiindigung.
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Cc.11 Zulassung der Entfallt. Die Optionsscheine werden nicht an einem regulierten Markt notiert.
Wertpapiere zum
Handel an einem Ein Handel im Freiverkehr ist grundsétzlich vorgesehen.
geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen
Markten

C.15 Beeinflussung des Mit den vorliegenden MINI Future Long Optionsscheinen kann der Anleger unter
Anlagewertes durch den |Umstéanden Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswertes
Wert des partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional an der negativen
Basisinstruments Wertentwicklung des Basiswertes teil und trégt das Risiko eines wertlosen Verfalls der

Optionsscheine, wenn der Referenzpreis auf oder unter den Maf3geblichen Basispreis
fallt.

Mit den vorliegenden MINI Future Short Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umstanden Uberproportional an der negativen Wertentwicklung des Basiswertes
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uuberproportional an der positiven
Wertentwicklung des Basiswertes teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls des
Optionsscheines, wenn der Basiswert im Hinblick auf den Bewertungstag auf oder tber
den MaRgeblichen Basispreis steigt.

Erreicht der Beobachtungskurs die Stop Loss Schwelle, endet die Laufzeit der MINI
Future Optionsscheine automatisch. Der gegebenenfalls auszuzahlende Betrag nach
einem solchen Stop Loss Ereignis bestimmt sich unter Bezugnahme auf den Wert des
Basiswerts, unter Berticksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

C.16 Verfalltag oder Die Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag. Der Falligkeitstag liegt vier
Falligkeitstermin der Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag.
derivativen
WerEpapiere/ _ Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stdrungsregeln, ist der Bewertungstag der
Ausubungstermin od.er zeitlich frihere der folgenden Tage: der Ausiibungstag, der Tag, an dem das Stop Loss
letzter Referenztermin Ereignis eintritt bzw. spéatestens der Tag an dem der Stop Loss Referenzstand ermittelt

wird und im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin,
der Kundigungstermin.

Ausiibungstag und Kundigungstermin sind jeweils der letzte Bankgeschéftstag eines
Monats, beginnend mit dem 30. Oktober 2015.

Ausibungstermin:

Der Optionsscheininhaber kann die Austibung der Optionsrechte spatestens zum zweiten
Bankgeschéftstag vor dem Ausubungstag aktiv erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgetbt, sobald ein Stop Loss Ereignis
eintritt.

C.17 Abrechnungsverfahren  Samtliche Betrage werden von der Emittentin {iber die Zahlstelle durch Uberweisung an
fur die derivativen die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin) zur Weiterleitung an
Wertpapiere die Optionsscheininhaber gezahlt. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die

CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
Cc.18 Ertragsmodalitdten bei  Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswéhrung pro Optionsschein

derivativen
Wertpapieren

erfolgt spatestens am Félligkeitstag an den Optionsscheininhaber.
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Punkt Beschreibung

Geforderte Angaben

C.19 Ausiibungspreis / oder
endgiltiger
Referenzpreis des
Basiswertes

C.20 Art des Basiswertes/
Ort, an dem
Informationen lber den
Basiswert erhaltlich sind

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei MINI Future Long Optionsscheinen:

(@) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus
Referenzpreis und Mafl3geblichem Basispreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs wéahrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Stop Loss
Referenzstand und MalRRgeblichem Basispreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei MINI Future Short Optionsscheinen:

@) wenn der Beobachtungskurs wéahrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle nicht erreicht oder Uiberschritten hat, der Differenz aus
MaRgeblichem Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums die Stop
Loss Schwelle erreicht oder Uberschritten hat, der Differenz aus Maf3geblichem
Basispreis und Stop Loss Referenzstand, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag.

Gegebenenfalls erfolgt eine Umrechnung des jeweiligen Betrages von der
Referenzwéhrung des Basiswerts in die Auszahlungswahrung.

Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin,
entspricht der von der Emittentin an die Optionsscheininhaber zu zahlende
Kundigungsbetrag je Optionsschein einem von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessen bestimmter Marktpreis unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis.

Im Falle einer ordentlichen Kundigung der Optionsscheine durch die Emittentin, entspricht
der dem Optionsscheininhaber zu zahlende Betrag dem Auszahlungsbetrag am
Kundigungstermin.

Der endgultige Referenzpreis (welcher dem in der Verordnung genannten
Ausiibungspreis entspricht) eines jeden Optionsscheines ist der jeweils festgestellte Preis
bzw. Kurs des Basiswerts am Bewertungstag. Die Optionsscheine gelten ohne weitere
Voraussetzung am Bewertungstag als ausgeubt.

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stdrungsregeln ist der endgultige Referenzpreis,
der am Bewertungstag von der Referenzstelle als Schlusskurs festgestellte und
veroffentlichte Kurs des Basiswerts.

Aktien.

Der jeweilige Basiswert und die entsprechende Internetseite auf der Informationen uber
den Basiswert zum Emissionstermin jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen erhéltlich
sind:

Basiswert mit ISIN Internetseite (oder deren Nachfolgeseite)
Vorzugsaktie der VOLKSWAGEN AG, ISIN DE0007664039 www.volkswagen.de
‘Punkt Beschreibung ‘Geforderte Angaben

Die auf den Internetseiten erhéltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.
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Abschnitt D - Risiken

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

D.2 Wesentliche Risikenin  |Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Bezug auf die Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind.
Emittentin

- Jeder Anleger tragt das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine Insolvenz der
Emittentin kann trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages
mit BNP PARIBAS S.A. eintreten. Im Falle der Insolvenz kann der Insolvenzverwalter den
bei der Emittentin entstandenen Jahresfehlbetrag gemall § 302 Abs. 1 Aktiengesetz
gegen BNP PARIBAS S.A. geltend machen. Dieser Anspruch beléauft sich auf den bis zur
Erdffnung des Insolvenzverfahrens bei der Emittentin entstehenden Fehlbetrag.

- Die Befriedigung des Anspruchs der Wertpapierinhaber gegen die Insolvenzmasse der
Emittentin kann unter Umstanden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfliihrungsvertrags kann die BNP PARIBAS S.A. der Emittentin alle ihr
zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilen, darunter gegebenenfalls auch fiir die
Emittentin nachteilige Weisungen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die BNP PARIBAS S.A. Weisungen an die
Emittentin erteilt, die sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage sowie
die Liquiditat der Emittentin auswirken kdnnen, und die damit die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, nachteilig beeinflussen
kdnnen.

Eine Erteilung nachteiliger Weisungen und die damit verbundenen vorstehenden Risiken
sind nicht zuletzt abhangig von der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage sowie der
Liquiditat der BNP PARIBAS S.A. Dies bedeutet, dass eine Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage sowie der Liquiditdt der BNP PARIBAS S.A. die
Wahrscheinlichkeit einer Erteilung nachteiliger Weisungen erhéhen kann.

- Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel Aktien-, Renten- und
Rohstoffmarkten, Veranderungen des Zinsniveaus oder malf3geblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen kénnen sich
nachteilig auf die Profitabilitdt der Emittentin auswirken. Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin sind demnach Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

- Durch die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen, welche sich an einer
Transaktion beteiligen kdnnen die mit den Wertpapieren in Verbindung steht oder die eine
andere Funktion austben koénnen, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle oder Referenzstelle, sowie durch die Ausgabe weiterer derivativer
Instrumente in  Verbindung mit dem Basiswert kann es zu potenziellen
Interessenkonflikten kommen. Diese Geschéfte kodnnen beispielsweise negative
Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes oder gegebenenfalls auf die diesem
zugrunde liegenden Werte haben und sich daher negativ auf die Optionsscheine
auswirken.

Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die Emittentin und die mit ihr
verbundenen Unternehmen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert
erhalten kénnen und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen
Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen Wertpapierglaubiger
weiterzuleiten bzw. zu veréffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert
bzw. auf die im Basiswert enthaltenen Werte publizieren.

- Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kdnnen die
Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen, direkt oder indirekt, Geblihren in
unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner,
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.6

Zentrale Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des Preises des
Optionsscheines beriicksichtigt und kdnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag. Gemafl § 303 Absatz 1 Aktiengesetz hat die BNP PARIBAS
S.A. daher im Falle  einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin fir Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins Handelsregister begriindet worden
sind, wenn die Optionsscheininhaber sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der BNP PARIBAS S.A. melden. Tun
sie dies nicht, verfallt der Forderungsanspruch gegen die BNP PARIBAS S.A.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die den Optionsscheinen eigen sind.

Basiswert

Der Optionsscheininhaber tradgt das Verlustrisiko im Falle einer unginstigen
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts. Geschéafte, mit denen Verlustrisiken
aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschafte), koénnen moglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getétigt werden.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung
von Dividenden, Ausschittungen oder ahnlichen Betragen und werfen keinen laufenden
Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste der Optionsscheine kénnen daher nicht durch andere
laufende Ertrage der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursanderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) kénnen aufgrund des Hebeleffektes den Wert der Optionsscheine sogar
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht dann das Risiko eines
Verlusts, der dem gesamten fiir die Optionsscheine gezahlten Kaufpreis entsprechen
kann, einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Fir den Fall, dass kein Sekundarmarkt fiir die Optionsscheine zustande kommt, kann die
dann fehlende Liquiditdt im Handel der Optionsscheine unter Umstdnden zu einem
Verlust, bis hin zum Totalverlust fiihren.

Aufgrund einer zeitlichen Verzogerung zwischen dem Zeitpunkt der Auslibung der
Optionsrechte und der Festlegung des aufgrund der Ausiibung zu zahlenden Betrages,
kann es zu einer Verringerung der Rendite der Optionsscheine kommen.

Auch bei wirksamer Ausiibung besteht ein Totalverlustrisiko.

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auf3erordentlichen
Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein ("Kindigungsbetrag”), der als
angemessener Marktpreis des Optionsscheines unmittelbar vor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheines gemaf den Optionsscheinbedingungen von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheines von
einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder von auf den
Basiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Basiswerts
abweicht.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Unter Umstdnden kann der Kindigungsbetrag auch erheblich unter dem fiir das
Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des
eingesetzten Kapitals).

Wahrungsrisiko

Gegebenenfalls  wird/werden die Wahrung(en) des Basiswertes und die
Auszahlungswahrung des verbrieften Anspruchs voneinander abweichen. Der
Optionsscheininhaber ist einem Wechselkursrisiko ausgesetzt.

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Quanto Umrechnung, erfolgt
eine Umrechnung in die Auszahlungswahrung ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs
zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Auszahlungswahrung. Obwohl kein
Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative Zinsunterschied zwischen dem aktuellen
Zinssatz in Bezug auf die Wahrung des Basiswerts und dem aktuellen Zinssatz in Bezug
auf die Auszahlungswdhrung den Kurs der vorliegenden Wertpapiere negativ
beeinflussen.

Abhangigkeit vom Basiswert

Liegt der Referenzpreis bei MINI Future Long Optionsscheinen auf oder unter dem
Mafgeblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Ubersteigt der Referenzpreis den MaRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Liegt der Referenzpreis bei MINI Future Short Optionsscheinen auf oder Uber dem
Maf3geblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Unterschreitet der Referenzpreis den MalRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Eine erklarte ordentliche Kundigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlief3lich zum
relevanten Kiindigungstermin ein Stop Loss Ereignis eintritt.

Im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen kann der Auszahlungsbetrag Null
betragen, wenn der Stop Loss Referenzstand kleiner oder gleich dem MafRgeblichen
Basispreis ist.

Im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen kann der Auszahlungsbetrag Null
betragen, wenn der Stop Loss Referenzstand gréRer oder gleich dem MaRgeblichen
Basispreis ist.

Es ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses der zu zahlende Betrag
dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses maf3geblichen Auszahlungsbetrag entspricht;
der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis eingetreten
ist, spatestens jedoch der Tag der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, und der
zu zahlende Auszahlungsbetrag kann lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein
entsprechen.

Soweit kein Stop Loss Ereignis vorliegt, wird zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
der Optionsscheine die Zahlung eines Auszahlungsbetrages automatisch fallig. Eine
Zahlung wird nur fallig, wenn der Optionsscheininhaber sein Optionsrecht austuibt oder die
Emittentin kindigt.

Der Eintritt eines Stop Loss Ereignisses fihrt dazu, dass eine etwaige vorherige
Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen aufldsenden
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Punkt Beschreibung

Geforderte Angaben

Abschnitt E - Angebot

Betrag kann lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein entsprechen).

des Optionsscheines bis hin zum Totalverlust auswirken kdnnen:

Bedingung nachtraglich ihre Wirksamkeit verliert und die betreffenden Optionsscheine zu
einem deutlich reduzierten Auszahlungsbetrag automatisch ausgelibt werden (dieser

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich negativ auf den Wert

Die Investition in die Optionsscheine stellt keine Direktinvestition in den
Basiswert dar. Kurséanderungen des Basiswerts (oder das Ausbleiben von
erwarteten Kursanderungen) kénnen eine Uberproportionale negative
Wertverdnderung der Optionsscheine zur Folge haben.

Provisionen und andere Transaktionskosten fiihren zu Kostenbelastungen des
Optionsscheininhabers, die zu einem Verlust unter den Optionsscheinen
fuhren kénnen.

Aufgrund der Kindigungsmadglichkeit der Emittentin kénnen
Absicherungsgeschafte gegebenenfalls nicht oder nur mit verlustbringendem
Preis abgeschlossen werden.

Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Optionsscheininhabers im Fall einer
ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung der Emittentin.

Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der Optionsscheine
durch Marktstérungen.

Es besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko, dass sich negativ auf den Wert
der Optionsscheine auswirken kann.

Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung oder der
Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine dar, welches negative
Auswirkungen auf den Wert der Optionsscheine haben kann.

Die Entwicklung des Basiswertes und der Optionsscheine héangt von
marktpreisbestimmenden Faktoren ab.

Es besteht fir den Optionsscheininhaber das Risiko, dass jeder Verkauf, Kauf
oder Austausch der Optionsscheine Gegenstand einer Besteuerung mit einer
Finanztransaktionsteuer in Hohe von mindestens 0,1% des Kaufpreises bzw.
Verkaufswertes werden kdnnte.

Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen konnten
maoglicherweise verpflichtet sein, geméaR den Regelungen Uber die Einhaltung
der Steuervorschriften fiir Auslandskonten des US Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 (FATCA) Steuern in H6he von 30 % auf alle oder einen
Teil ihrer Zahlungen einzubehalten. Die Optionsscheine werden in globaler
Form von Clearstream verwahrt, so dass ein Einbehalt auf Zahlungen an
Clearstream unwahrscheinlich ist. FATCA konnte aber auf die nachfolgende
Zahlungskette anzuwenden sein.

Risikohinweis

Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken realisieren, kdnnte dies zu
einem erheblichen Kursriickgang der Optionsscheine und im Extremfall zu einem
Totalverlust des von den Optionsscheininhabern eingesetzten Kapitals fuhren.

‘Punkt Beschreibung
E.2b Griinde firr das Angebot

‘Geforderte Angaben

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird

und Zweckbestimmung den Nettoerlds der Emission in jedem Fall ausschlieBlich zur Absicherung ihrer

der Erlose

Verbindlichkeiten gegeniiber den Wertpapierglaubigern unter den Optionsscheinen
verwenden.
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

E.3 Angebotskonditionen Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris,
Frankreich ab dem 23. September 2015 interessierten Anlegern angeboten. Das
offentliche Angebot endet mit Ablauf des Prospekts.

Der anfangliche Ausgabepreis und das Gesamtvolumen je Serie von Optionsscheinen ist:

Anfénglicher Anfénglicher
ISIN Ausgabepreis in Volumen ISIN Ausgabepreis in Volumen
EUR EUR

DEOOOPS9HOV4 4,83 2.000.000 DEOOOPS9H1Z3 0,56 2.000.000
DEOOOPS9HOW?2 4,72 2.000.000 DEOOOPS9H107 0,52 2.000.000
DEOOOPS9HOXO0 4,65 2.000.000 DEOOOPS9H115 0,63 2.000.000
DEOOOPS9H0Y8 4,54 2.000.000 DEOOOPS9H123 0,74 2.000.000
DEOOOPS9H0Z5 4,43 2.000.000 DEOOOPS9H131 0,85 2.000.000
DEOOOPS9H008 4,32 2.000.000 DEOOOPS9H149 0,96 2.000.000
DEOOOPS9H016 4,11 2.000.000 DEOOOPS9H156 1,07 2.000.000
DEOOOPS9H024 4,00 2.000.000 DEOOOPS9H164 1,18 2.000.000
DEOOOPS9H032 3,89 2.000.000 DEOOOPS9H172 1,29 2.000.000
DEOOOPS9H040 3,78 2.000.000 DEOOOPS9H180 1,39 2.000.000
DEOOOPS9H057 3,67 2.000.000 DEOOOPS9H198 1,50 2.000.000
DEOOOPS9H065 3,56 2.000.000 DEOOOPS9H2A4 1,61 2.000.000
DEOOOPS9H073 345 2.000.000 DEOOOPS9H2B2 1,77 2.000.000
DEOOOPS9H081 3,34 2.000.000 DEOOOPS9H2CO 1,88 2.000.000
DEOOOPS9H099 3,23 2.000.000 DEOOOPS9H2D8 1,98 2.000.000
DEOOOPS9H1A6 3,13 2.000.000 DEOOOPS9H2E6 2,09 2.000.000
DEOOOPS9H1B4 3,02 2.000.000 DEOOOPS9H2F3 2,20 2.000.000
DEOOOPS9H1C2 2,91 2.000.000 DEOOOPS9H2G1 2,31 2.000.000
DEOOOPS9H1DO 2,80 2.000.000 DEOOOPS9H2H9 2,42 2.000.000
DEOOOPS9H1ES 2,69 2.000.000 DEOOOPS9H2J5 2,57 2.000.000
DEOOOPS9H1F5 2,58 2.000.000 DEOOOPS9H2K3 2,68 2.000.000
DEOOOPS9H1G3 2,47 2.000.000 DEOOOPS9H2L1 2,78 2.000.000
DEOOOPS9H1H1 2,36 2.000.000 DEOOOPS9H2M9 2,89 2.000.000
DEOOOPS9H1J7 2,26 2.000.000 DEOOOPS9H2N7 3,00 2.000.000
DEOOOPS9H1K5 2,15 2.000.000 DEOOOPS9H2P2 3,11 2.000.000
DEOOOPS9H1L3 2,04 2.000.000 DEOOOPS9H2Q0 3,22 2.000.000
DEOOOPS9H1M1 1,93 2.000.000 DEOOOPS9H2R8 3,33 2.000.000
DEOOOPS9H1N9 1,82 2.000.000 DEOOOPS9H2S6 3,44 2.000.000
DEOOOPS9H1P4 1,66 2.000.000 DEOOOPS9H2T4 3,65 2.000.000
DEOOOPS9H1Q2 1,55 2.000.000 DEOOOPS9H2U2 3,76 2.000.000
DEOOOPS9H1RO0 1,44 2.000.000 DEOOOPS9H2VO0 3,87 2.000.000

35/36



Anfanglicher Anfanglicher
ISIN Ausgabepreis in Volumen ISIN Ausgabepreis in Volumen
EUR EUR
DEOOOPS9H1S8 1,33 2.000.000 DEOOOPS9H2W8 3,98 2.000.000
DEOOOPS9H1T6 1,23 2.000.000 DEOOOPS9H2X6 4,20 2.000.000
DEOOOPS9H1U4 1,12 2.000.000 DEOOOPS9H2Y4 4,31 2.000.000
DEOOOPS9H1V2 1,00 2.000.000 DEOOOPS9H2Z1 4,42 2.000.000
DEOOOPS9H1IWO 0,89 2.000.000 DEOOOPS9H206 4,53 2.000.000
DEOOOPS9H1X8 0,78 2.000.000 DEOOOPS9H214 4,63 2.000.000
DEOOOPS9H1Y6 0,67 2.000.000 DEOOOPS9H222 4,85 2.000.000
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine ohne Angabe
von Grinden nicht vorzunehmen.
Die Lieferung der Optionsscheine erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw. Emissionstermin.
E4 Interessen von Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fiir eigene
natirlichen oder Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den
juristischen Personen, Optionsscheinen in  Verbindung stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher
die bei der Transaktionen kdnnen ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.
Emission/dem Angebot
beteiligt sind BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei (die "Gegenpartei”) bei
einschlieBlich Deckungsgeschaften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin  aus den
Interessenkonflikten Optionsscheinen. Daher kénnen hieraus Interessenkonflikte resultieren zwischen der
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Optionsscheine und anderen damit
verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei.
Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug auf die
Optionsscheine eine andere Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und
Gegenpartei ausiiben, z.B. als Zahl- und Verwaltungsstelle.
E.7 Schéatzung der Entfallt.

Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Der Anleger kann die Optionsscheine zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis
erwerben. Dem Anleger werden tber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus
keine weiteren Kosten durch die Emittentin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben
jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Optionsscheine uber
Banken und Sparkassen entstehen kdnnen und uber die weder die Emittentin noch die
Anbieterin eine Aussage treffen kdnnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis die mit der Ausgabe und dem
Vertrieb der Optionsscheine verbundenen Kosten der Emittentin (z.B. Vertriebskosten,
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlie3lich einer Ertragsmarge fir die
Emittentin) enthalten.
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