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Dieses Dokument enthalt die endgiltigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgultigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die Endgiltigen Bedingungen des Angebotes von UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen und X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen bezogen auf Indizes (im
Nachfolgenden auch als ""Referenzbasiswert™ bezeichnet) gem. § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz dar.
Dieses Dokument ist ausschlieRlich mit dem gegebenenfalls durch Nachtrige ergénzten Basisprospekt fiir

Optionsscheine vom 25. Februar 2011 gemeinsam zu lesen, der einen Basisprospekt gem. § 6 des

Wertpapierprospektgesetzes darstellt (im Nachfolgenden auch als der *"Basisprospekt™ bzw. als der
"Prospekt" bezeichnet). Der Basisprospekt ist am Sitz der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt
am Main kostenlos erhéltlich und kann von der Website http://derivate.bnpparibas.de herunter geladen

werden.

Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument
verwendeten Begriffe die ihnen im Basisprospekt zugewiesene Bedeutung. In diesen Endgultigen
Angebotsbedingungen werden diejenigen Teile des Basisprospektes wiedergegeben, die im Hinblick auf
die angebotenen Wertpapiere angepasst bzw. erginzt werden. Es werden die Uberschriften und
Nummerierungen des Basisprospektes beibehalten.

Die bereits im Basisprospekt enthaltenen ""Optionsscheinbedingungen fir UNLIMITED TURBO Long
bzw. Short Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Long bzw. Short Optionsscheine™ werden
entsprechend den in diesem Dokument angegebenen Endgultigen Optionsscheinbedingungen angepasst.
Die Endgultigen Optionsscheinbedingungen ersetzen die ""Optionsscheinbedingungen fir UNLIMITED
TURBO Long bzw. Short Optionsscheine und fir X-UNLIMITED TURBO Long bzw. Short
Optionsscheine' des Basisprospektes in ihrer Gesamtheit (die ""Endgultigen Optionsscheinbedingungen™).



l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. Angaben Uber die Wertpapiere

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die "Emittentin™)
am Emissionstermin begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mallgabe der
Optionsscheinbedingungen in Abhéngigkeit von der Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts
(der "Referenzbasiswert*", im Folgenden auch als "Referenzindex" bezeichnet) und des MaRgeblichen
Basiskurses dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Einlosungsbetrag in Euro ("EUR™)
(jeweils wie nachfolgend definiert) zu zahlen.

Die nachfolgenden Informationen beziehen sich sowohl auf den Typ Long als auch auf den Typ Short von
UNLIMITED TURBO bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen. Welche der vorgenannten
Optionsscheine mit diesen Endglltigen Angebotsbedingungen emittiert werden, ist in den
Optionsscheinbedingungen festgelegt.

UNLIMITED TURBO Optionsscheine X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine
Referenzbasiswert: Referenzbasiswert:

DAX® Performance-Index DAX® Performance-Index und X-DAX® Index
Knock-Out Risiko: Knock-Out Risiko:

Wahrend der Handelszeiten des DAX® Wahrend der Handelszeiten des DAX®
Performance-Index Performance-Index und des X-DAX® Index
Die Berechnung des DAX® Performance-Index Die Berechnungszeiten des X-DAX® Index sind

beginnt um 9.00 Uhr und endet mit den Kursen aus geman dem von der Deutsche Borse AG

der Xetra-Schlussauktion, die um 17.30 Uhr startet. verdffentlichten ,,Leitfaden zu den Aktienindizes der
Deutschen Borse AG* gegenwaértig wie folgt: von
8:00 Uhr bis zur Erdéffnung des DAX® und von
17:46 Uhr bis 22:15 Uhr. Die Berechnung erfolgt
ereignisgesteuert jeweils auf Basis von ,,cost of
carry” bereinigten DAX®-Futurepreisen.

Erfolgt eine Anderung der gegenwértigen Berechnungszeiten dndert sich der jeweilige tagliche
Beobachtungszeitraum entsprechend.

Der jeweiligen Tabelle fir UNLIMITED TURBO bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine in den
Optionsscheinbedingungen ist jeweils der Typ (Typ Long bzw. Typ Short) der UNLIMITED TURBO
bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine zu entnehmen, um den es sich bei jeder einzelnen, mit den
vorliegenden Endgultigen Angebotsbedingungen begebenen, Serie von Optionsscheinen handelt.

*Im Fall von X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen bezieht sich der Begriff Referenzbasiswert sowohl auf
den DAX® Performance-Index als auch auf den X-DAX® Index.

Typ Long

UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses ist der Einlésungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem Ausibungskurs und dem MaRgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis.



Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende MafRgebliche
Basiskurs unter Berilicksichtigung eines Referenzzinssatzes und eines Zinsanpassungssatzes sowie
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen fir die im Referenzindex enthaltenen Aktien
angepasst wird.

Falls der Referenzkurs des Referenzbasiswerts den jeweils MaRgeblichen Basiskurs zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskurses an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt) erreicht oder
unterschreitet (Knock-Out Ereignis), betragt der Einlésungsbetrag (unabhéngig davon, ob zuvor eine
Ausiibungserklérung abgegeben wurde und ob die zur Ausubung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert
wurden) EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Typ Short
UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses ist der Einlosungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem Malgeblichen Basiskurs und dem Ausiibungskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhéltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende MafRgebliche
Basiskurs unter Berticksichtigung eines Referenzzinssatzes, eines Zinsanpassungssatzes sowie gegebenenfalls
unter Berticksichtigung von Dividendenzahlungen fur die im Referenzindex enthaltenen Aktien angepasst wird.

Falls der Referenzkurs des Referenzbasiswerts den jeweils MafRgeblichen Basiskurs zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskurses an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt) erreicht oder
Uberschreitet (Knock-Out Ereignis), betragt der Einlosungsbetrag (unabhédngig davon, ob zuvor eine
Ausiibungserklarung abgegeben wurde und ob die zur Ausubung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert
wurden) EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Anfanglicher Ausgabepreis
Der anféngliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien von Optionsscheinen ist nachfolgender
Tabelle zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher Volumen ISIN Anfanglicher Volumen
Ausgabepreis in Ausgabepreis in
EUR EUR
DEO00BP2HPG5 0,33 5000000 DEO00BP2HPQ4 0,02 5000000
DEO00BP2HPH3 0,23 5000000 DEOO0OBP2HPR2 0,02 5000000
DEOOOBP2HPJ9 0,13 5000000 DEO00BP2HPSO 0,02 5000000
DEOO0BP2HPK7 0,03 5000000 DEOOOBP2HPT8 0,02 5000000
DEOO00BP2HPLS5 0,02 5000000 DEO00BP2HPUG6 0,02 5000000
DEO0OBP2HPM3 0,02 5000000 DEO00BP2HPV4 0,02 5000000
DEOO0BP2HPN1 0,02 5000000 DEO00BP2HPW2 0,02 5000000
DEOO0BP2HPP6 0,02 5000000 DEO00BP2HPX0 0,47 5000000




ISIN Anfénglicher Volumen
Ausgabepreis in
EUR
DEOO0OBP2HPY8 0,37 5000000
DEO00BP2HPZ5 0,27 5000000
DEO000BP2HPO3 0,17 5000000
DEO00BP2HP11 0,07 5000000
DE000BP2HP29 0,02 5000000
DEO00BP2HP37 0,02 5000000
DEO00BP2HP45 0,02 5000000
DEO00BP2HP52 0,02 5000000
DEO00BP2HP60 0,02 5000000
DEOOOBP2HP78 0,02 5000000
DEO0OBP2HP86 0,02 5000000
DEO0OBP2HP94 0,02 5000000
DEOOOBP2HQAG 0,02 5000000
DEO00BP2HQB4 0,02 5000000
DEO00BP2HQC2 0,02 5000000
DEO00BP2HQDO 0,02 5000000
DEOOOBP2HQES 0,28 5000000
DEO00BP2HQF5 0,18 5000000
DEO00OBP2HQG3 0,08 5000000
DEOO0OBP2HQH1 0,02 5000000
DEO00BP2HQJ7 0,02 5000000
DEOO0OBP2HQKS5 0,02 5000000
DEO00BP2HQL3 0,02 5000000
DEO00BP2HQM1 0,02 5000000

ISIN Anféanglicher Volumen
Ausgabepreis in
EUR
DEO0OBP2HQN9 0,02 5000000
DEO00BP2HQP4 0,02 5000000
DEO00BP2HQQ?2 0,02 5000000
DEO00BP2HQRO 0,02 5000000
DEO00BP2HQS8 0,02 5000000
DEOOOBP2HQT6 0,02 5000000
DEO00BP2HQU4 0,02 5000000
DEO00BP2HQV2 0,42 5000000
DEO00BPZHQWO 0,32 5000000
DEO00BP2HQX8 0,22 5000000
DEO00BP2HQY®6 0,12 5000000
DEO00BP2HQZ3 0,02 5000000
DE000BP2HQ02 0,02 5000000
DE000BP2HQ10 0,02 5000000
DE000BP2HQ28 0,02 5000000
DEO000BP2HQ36 0,02 5000000
DEO00BP2HQ44 0,02 5000000
DEO00BP2HQ51 0,02 5000000
DEO00BP2HQ69 0,02 5000000
DEO00BP2HQ77 0,02 5000000
DEO00BP2HQ85 0,02 5000000
DEO00BP2HQ93 0,02 5000000
DEOOOBP2HRA4 0,02 5000000




Emissionsvolumen
Es werden je Serie die in oben stehender Tabelle angegebenen VVolumina angeboten. Die Emittentin behélt sich
eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Einbeziehung in den Handel

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Optionsscheine sollen in den Handel im Freiverkehr der Borse
Stuttgart und im Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen werden. Die
Einbeziehung in den Handel ist fir den 2. Januar 2012 geplant.

Kleinste handelbare und tbertragbare Einheit
1 Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.

Verbriefung

Die Optionsscheine werden jeweils durch eine Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werden keine effektiven Optionsscheine ausgegeben. Den
Inhabern der Optionsscheine stehen Miteigentumsanteile an einer Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die geméR den
Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG (bertragen werden kénnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin
4. Januar 2012



2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Typ Long

UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main (die "Emittentin™) ist
verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abh&ngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und unter der Voraussetzung, dass der jeweils MaRgebliche Basiskurs
bis zum Ausiibungstag (einschlieRlich) nicht erreicht oder unterschritten wurde, dem Optionsscheininhaber, der
von seinem Einldsungsrecht Gebrauch macht, einen Einldsungsbetrag in Euro ("EUR™) wie folgt zu zahlen:

Uberschreitet der Austibungskurs am Bewertungstag den jeweils MaRgeblichen Basiskurs, so entspricht der
Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen dem Austbungskurs und dem
jeweiligen Malgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages héngt damit auch davon ab, ob der Auslbungskurs den jeweiligen
MaRgeblichen Basiskurs am Ausiibungstag Uberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende MafRgebliche
Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden und unter Berlcksichtigung des
Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von
Dividendenzahlungen fiir die im Referenzindex enthaltenen Aktien (§ 1 der Optionsscheinbedingungen)
angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zinsanpassungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden innerhalb einer festgelegten Bandbreite und unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschliellich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des
Marktes) nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Ermessen der Emittentin (8 315
BGB") neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende MaRgebliche Basiskurs kann sich somit erhdhen. Entsprechen die Kursbewegungen des
Referenzbasiswerts nicht mindestens den so erfolgten Veranderungen des jeweiligen MaRgeblichen Basiskurses,
verlieren die Optionsscheine entsprechend an Wert.

Sobald der Referenzkurs den jeweils Mal3geblichen Basiskurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschliel3lich des Zeitpunktes der Feststellung des Auslbungskurses an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt) erreicht oder
unterschreitet (Knock-Out Ereignis), verféllt der Optionsschein und wird wertlos - unabhéngig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Referenzbasiswerts. In diesem Fall betrégt der Einldésungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Einlésungsbetrages automatisch fallig wird. Ein Einldsungsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder der
Inhaber des Optionsscheines sein Optionsrecht austibt (§ 5 der Optionsscheinbedingungen) oder die Emittentin
die Optionsscheine gekiindigt hat (8 4 oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da eine Kindigung durch die
Emittentin ungewiss ist, erhalt der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur dann einen Einldsungsbetrag, wenn
er selbst aktiv die Option ausibt. Eine Ausibung der Option ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen moglich.

“BGB = Biirgerliches Gesetzbuch



Spezielle Risiken der X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine

Der wesentliche Unterschied zwischen X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen und UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen besteht darin, dass X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine sich sowohl auf
den DAX® Performance-Index als auch auf den X-DAX® Index beziehen. Da der X-DAX® Index sowohl
vor als auch nach dem Handelsbeginn bzw. Handelsschluss des DAX® Performance-Index berechnet
wird, verlangert sich somit der tégliche Beobachtungszeitraum, und das Risiko, dass ein Knock-Out-
Ereignis eintritt, erhéht sich. Die Berechnungszeiten sind der vorstehenden Tabelle unter Angaben tber
die Wertpapiere zu entnehmen. Erfolgt eine Anderung der gegenwartigen Berechnungszeiten andert sich
der tagliche Beobachtungszeitraum entsprechend.

Es ist zu beachten, dass bei den vorliegenden Optionsscheinen mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksam auszuiiben, am jeweiligen Ausiibungstag bis
einschlieflich der Feststellung des Austibungskurses unter der auflésenden Bedingung des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Austbung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Einldsungsbetrag automatisch ausgetibt werden (dieser reduzierte
Einlésungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) gleich "Null™ sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine eine erklarte Kiindigung gegenstandslos wird,

wenn bis einschlieflich zum relevanten Kindigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.

Typ Short

UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main (die "Emittentin™) ist
verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abh&ngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und unter der Voraussetzung, dass der jeweils Malgebliche Basiskurs
bis zum Auslibungstag (einschlieBlich) nicht erreicht oder tberschritten wurde, dem Optionsscheininhaber, der
von seinem Einlésungsrecht Gebrauch macht, einen Einlésungsbetrag in Euro ("EUR") wie folgt zu zahlen:

Unterschreitet der Austibungskurs am Bewertungstag den jeweils Malgeblichen Basiskurs, so entspricht der
Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Maligeblichen
Basiskurs und dem Ausiibungskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages héngt damit auch davon ab, ob der Auslbungskurs den jeweiligen
MaRgeblichen Basiskurs am Ausiibungstag unterschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende MaRgebliche
Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanden und unter Beriicksichtigung des
Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von
Dividendenzahlungen fiir die im Referenzindex enthaltenen Aktien (§ 1 der Optionsscheinbedingungen)
angepasst wird.

Es st ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zinsanpassungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden innerhalb einer festgelegten Bandbreite und unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschliellich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des
Marktes) nach MaRgabe der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315
BGB) neu festgelegt werden kann.
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Der ausschlaggebende Mal3gebliche Basiskurs kann sich somit vermindern. Entsprechen die Kursbewegungen
des Referenzbasiswerts nicht mindestens den so erfolgten Verdnderungen des jeweiligen Maligeblichen
Basiskurses, verlieren die Optionsscheine entsprechend an Wert.

Sobald der Referenzkurs den jeweils Mal3geblichen Basiskurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschlielllich des Zeitpunktes der Feststellung des Auslbungskurses an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt) erreicht oder
Uberschreitet (Knock-Out Ereignis), verfallt der Optionsschein und wird wertlos - unabhangig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Referenzbasiswerts. In diesem Fall betragt der Einlésungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Einlésungsbetrages automatisch fallig wird. Ein Einldsungsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder der
Inhaber des Optionsscheines sein Optionsrecht ausiibt (8 5 der Optionsscheinbedingungen) oder die Emittentin
die Optionsscheine gekiindigt hat (8 4 oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da eine Kiindigung durch die
Emittentin ungewiss ist, erhalt der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur dann einen Einldsungsbetrag, wenn
er selbst aktiv die Option ausubt. Eine Austbung der Option ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen maglich.

Spezielle Risiken der X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine

Der wesentliche Unterschied zwischen X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen und UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen besteht darin, dass X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine sich sowohl auf
den DAX® Performance-Index als auch auf den X-DAX® Index beziehen. Da der X-DAX® Index sowohl
vor als auch nach dem Handelsbeginn bzw. Handelsschluss des DAX® Performance-Index berechnet
wird, verlangert sich somit der tagliche Beobachtungszeitraum, und das Risiko, dass ein Knock-Out-
Ereignis eintritt, erhéht sich. Die Berechnungszeiten sind der vorstehenden Tabelle unter Angaben tber
die Wertpapiere zu entnehmen. Erfolgt eine Anderung der gegenwartigen Berechnungszeiten andert sich
der tégliche Beobachtungszeitraum entsprechend.

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksam auszuiiben, am jeweiligen Ausiibungstag bis
einschlieflich der Feststellung des Austibungskurses unter der auflésenden Bedingung des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum
fihrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Auslbung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflosenden Bedingung nachtraglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Einldsungsbetrag automatisch ausgetibt werden (dieser reduzierte
Einldsungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) gleich "Null™ sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine eine erklarte Kiindigung gegenstandslos wird,
wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kindigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.

Wesentliche produkttibergreifende Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "Produktiibergreifende Risikofaktoren” umfasst der Begriff
"Referenzbasiswert™" auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) darin
enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises (Totalverlust) einschlie3lich
der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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Der Optionsscheininhaber trdgt das WVerlustrisiko im Falle einer ungiinstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesem Zusammenhang ist zu bertcksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsrecht der Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden sollen (Absicherungsgeschafte), kénnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Preis getétigt werden.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gemall den Optionsscheinbedingungen nur fur eine Mindestzahl
von Optionsscheinen ("Mindestzahl") oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgelibt werden
kdnnen und dass sowohl die Ausubungserklarung als auch die zur Austibung vorgesehenen Optionsscheine zwei
Bankgeschaftstage vor dem Austibungstermin der betreffenden Stelle zugegangen bzw. geliefert sein missen.

Die vorliegenden Optionsscheine sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie nur
auf die Zahlung eines Geldbetrages und nicht auf Lieferung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts
gerichtet sind, (ii) die Laufzeit gegebenenfalls begrenzt ist, (iii) die Einlésung zu den oben und in den
Optionsscheinbedingungen nadher beschriebenen Konditionen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaber
keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder &hnliche Betrédge bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (v) die Optionsscheine wertlos verfallen kénnen und (vi)
die Optionsscheininhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschiittungen oder ahnlichen Betragen und werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste der
Optionsscheine kdnnen daher nicht durch laufende Ertrédge der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursénderungen des Referenzbasiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursénderung)
kdnnen den Wert der Optionsscheine gegebenenfalls sogar berproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern.
Angesichts der, im Hinblick auf die Kindigungsméglichkeit der Emittentin, begrenzten Laufzeit der
Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Optionsscheine rechtzeitig wieder
erholen wird. Es besteht dann das Risiko des Totalverlusts des gezahlten Kaufpreises fur die Optionsscheine
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhdngig von der
finanziellen Leistungsféhigkeit der Emittentin.

Kursénderungen des Referenzbasiswerts und damit der Optionsscheine kénnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absicherungsgeschéfte oder sonstige Geschéfte in dem
Referenzbasiswert oder bezogen auf den Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Werte getétigt werden. Dies kann einen negativen Einfluss auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrédge haben. Abhédngig von der Anzahl der ausgeiibten bzw. einzuldsenden Optionsscheine und der im
Gegenzug aufzulésenden Absicherungsgeschafte sowie von der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Markt- und
Liquiditatssituation, kénnen der Referenzbasiswert und damit auch die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage negativ beeinflusst werden. Im Fall der vorliegenden Optionsscheine kénnen Kursanderungen unter
Umsténden zu einem Knock-Out Ereignis fuhren.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt (der “Leverage"-
Effekt): Eine Verénderung des Wertes des Referenzbasiswerts (gegebenenfalls auch durch eine Veranderung
nur einer der im Referenzbasiswert enthaltenen Komponenten) kann eine uberproportionale Veranderung des
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Daher sind mit dem Optionsschein auch hdhere Verlustrisiken
verbunden als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu
berticksichtigen, dass je grofRer der Leverage-Effekt eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbundene
Verlustrisiko umso groRer ist.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmaRig Ankaufs- und
Verkaufskurse fir die Optionsscheine einer Emission ber ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15
AktG stellen zu lassen, Ubernimmt sie jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des
Zustandekommens oder der permanenten Verfugbarkeit derartiger Kurse.
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Die Emittentin behdlt sich vor, die Beendigung des Bdrsenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit der
Folge, dass voraussichtlich zwei Borsenhandelstage vor dem Kindigungstermin der Bdérsenhandel der
Optionsscheine beendet ist.

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Referenzbasiswerts oder gegebenenfalls einer der
Komponenten des Referenzbasiswerts in einer solchen fremden Waéhrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt, hé&ngt das Verlustrisiko nicht allein von der Wertentwicklung des
Referenzbasiswerts (oder einzelner Werte des Referenzbasiswerts), sondern auch von unginstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wéahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder Verkauf von
Optionsscheinen anfallen, fiihren zu Kostenbelastungen.

Da die Optionsscheine im Hinblick auf die Kundigungsmoglichkeit der Emittentin gegebenenfalls nur zeitlich
befristete Rechte verbriefen, kénnen moglicherweise Geschédfte, mit denen Verlustrisiken aus den
Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgeschéfte), nicht oder nur zu
einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kann nicht
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann keine
Gewdhrleistung dafur ibernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt
oder verandert werden, die unter Umsténden die Zahlung an die Inhaber von Optionsscheinen beeinflussen kann.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen aufRerordentlichen Kiindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstatt des nach 8 1 der Optionsscheinbedingungen
vorgesehenen Auszahlungsbetrags an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein (den
"Kundigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheins gemal den Optionsscheinbedingungen von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin samtliche Faktoren bertcksichtigen,
ohne aber an Maltnahmen und Einschdtzungen Dritter gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kundigungsbetrag unter dem nach 8 1 der Optionsscheinbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren beriicksichtigt, die
nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige Mallnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden zu
sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als
angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheins und damit der Kiindigungsbetrag von einem durch einen
Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Referenzbasiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder
Wertpapieren des Referenzbasiswerts abweicht.

Risiken im Fall der Austibung des Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Optionsscheinbedingungen kdnnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im Falle
einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen ordentlichen Kindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber am bzw. nach dem Kiindigungstermin einen in
den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrag je Optionsschein. Mit der Zahlung erldschen
sémtliche Rechte aus den Optionsscheinen und es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.
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Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine eine erklarte Kiindigung gegenstandslos wird,
wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kindigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.

Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzw. einer auferordentlichen Kindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Optionsscheine

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer aulerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. der vorzeitigen
Rickzahlung der Optionsscheine tragt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs des gekindigten bzw. vorzeitig getilgten Wertpapiers aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erflllt werden kénnen. Der Optionsscheininhaber tragt in diesen Féllen ein Wiederanlagerisiko, denn der
durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdoglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekiindigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werden.

Risiko von Marktstdrungen oder Anpassungsmafnahmen

Marktstérungen konnen gegebenenfalls den Wert der Optionsscheine beeintrachtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags verzdgern. Im Fall von Anpassungsmalnahmen nach Maligabe der
Optionsscheinbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer Anpassungsmalnahme
zugrundeliegenden  Einschdtzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmaflnahme spater als flir den Optionsscheininhaber unvorteilhaft herausstellt.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Optionsscheinen zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzverwaltung existieren, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten, die zum
Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen besteht ein
Steuerrechtsanderungsrisiko.

Zahistelle
Zahlstelle ist gemd? & 8 der Optionsscheinbedingungen die BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.

3. Angaben Uber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die "Gesellschaft") ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegrundet. Nach Umfirmierungen am 8. September 1992, am 21. September 1995 und am
21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH weiterhin
beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister eingetragen. Der
kommerzielle Name entspricht der Firma (juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist in 60327 Frankfurt am
Main, Europa-Allee 12 (Telefon +49 (0) 69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrénkt. Die
Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrdgt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Geschéftsanteile werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS") (iber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gehalten.

Gegenstand der Gesellschaft sind geméaR § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf, der Erwerb
und das Halten von Wertpapieren flr eigene Rechnung, der Erwerb sowie die VerduRerung von Immobilien und
Waren jeglicher Art fir eigene Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar
zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der
Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften und sonstigen Handlungen
berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen. Insbesondere
darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art beteiligen und
Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrége abschliel3en.
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Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung und
der Verkauf von Wertpapieren flr eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsachlich auf dem deutschen Markt angeboten, geplant ist jedoch auch ein
Angebot dieser Wertpapiere in der Republik Osterreich. Kinftig kénnen von der Gesellschaft begebene
Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe Gibernommen und angeboten werden.

4, Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "Emittentenspezifische Risikofaktoren" umfasst der Begriff
"Referenzbasiswert" auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) darin
enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen dieser
Tatigkeit von den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusst wird. Riickgang der Nachfrage nach den von der
Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten, Veranderungen des Zinsniveaus oder mafigeblicher Wahrungswechselkurse
sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen konnen die effektive Umsetzung der Geschéftsstrategien
beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen der Emittentin
Schwankungen unterworfen. Der Geschaftsbetrieb der Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger trégt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern kdnnte. Trotz
des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zunéchst — bis zur Feststellung des jeweiligen
Jahresabschlusses zum Geschéftsjahresende der Emittentin - zu einem Zahlungsausfall fihren kann. Die
Emittentin hat im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der Feststellung des Jahresabschlusses zum
Geschéftsjahresende der Emittentin  einen vertraglichen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden Betrége in der Hohe, die zur
vollstandigen Befriedigung der Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen die Emittentin erforderlich sind. Die
vertragliche Forderung der Emittentin gegen die BNP PARIBAS kann durch einen Optionsscheininhaber
entweder im Wege der Zwangsvollstreckung gepfandet oder im Wege der Abtretung des
Verlustiilbernahmeanspruchs von der Emittentin erworben werden. Die Wertpapiere begriinden unmittelbare,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwdrtigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt. Im Falle der Insolvenz der BNP PARIBAS hat der Optionsscheininhaber einen
Anspruch gegen die Insolvenzmasse der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des Anspruchs kann unter
Umsténden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtet sich nach franzdsischem
Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen konnen sich von Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese
Geschéfte konnen negative Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerts oder auf den Wert der dem
Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin
verbundene Unternehmen kodnnen auBerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften bezlglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher kdnnen hinsichtlich der Pflichten der
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen
sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmen und den
Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem kodnnen mit der Emittentin verbundene Unternehmen
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl-
und Verwaltungsstelle.
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Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen daruiber hinaus weitere derivative Instrumente in
Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; die Einfuhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen kdnnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Referenzbasiswert erhalten
und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche
Informationen an einen Wertpapierglaubiger weiterzuleiten bzw. zu veroffentlichen. Zudem kann ein oder
kénnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen Werte publizieren. Tétigkeiten der genannten
Art kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebuhren in unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des
Preises des Optionsscheins bericksichtigt und koénnen in diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt
enthalten sein.

Kundigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
Gemal § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin fur Forderungen Sicherheit zu leisten,
die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrages ins Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Optionsscheininhaber sich
innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages bei der BNP PARIBAS melden.

Die Optionsscheininhaber haben das Recht, in Hohe ihrer Forderungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. Lasst der Optionsscheininhaber diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen
die BNP PARIBAS.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemal? 8§ 303 Absatz 3 AktG frei, sich fur die Forderungen der
Optionsscheininhaber zu verbirgen. Die Optionsscheininhaber haben dann das unmittelbare Recht gegen die
BNP PARIBAS aus der Birgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Birgschaftsiibernahme der BNP PARIBAS muss in der Hohe erfolgen, die
zur vollstandigen Befriedigung der Forderungen der Optionsscheininhaber fihrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin unverziiglich in
einem uUberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber bekanntgemacht.



-16 -

1. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung tber den Kauf der Optionsscheine neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig prufen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf den Wert der Optionsscheine und die
Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des nach § 1 der Optionsscheinbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrags bzw. des Kiindigungsbetrages oder sonstiger zu zahlender Betrage auswirken. Anleger
kénnten hierdurch ihr in die Optionsscheine investiertes Kapital im Falle des Ausfalls der Emittentin und
der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz verlieren. Die gewéhlte Reihenfolge stellt keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmall ihrer jeweiligen
wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist der Auffassung, dass die
nachfolgende Aufzahlung die wesentlichen mit einer Anlage in die Optionsscheine verbundenen Risiken
beinhaltet.

Die Lektirre der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten Prospektes ersetzt nicht
die in einem individuellen Fall unerléaRliche Beratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "Emittenspezifische Risikofaktoren" umfasst der Begriff "Referenzbasiswert"
auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die
(jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie
gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen dieser
Tatigkeit von den herrschenden Marktverhéltnissen beeinflusst wird. Rickgang der Nachfrage nach den von der
Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten, Veranderungen des Zinsniveaus oder mafligeblicher Wahrungswechselkurse
sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen koénnen die effektive Umsetzung der Geschaftsstrategien
beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und die Aufwendungen der Emittentin
Schwankungen unterworfen. Der Geschaftsbetrieb der Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger trégt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern kénnte. Trotz
des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS S.A. ("BNP
PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zundchst — bis zur
Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses zum Geschéftsjahresende der Emittentin - zu einem
Zahlungsausfall fiihren kann. Die Emittentin hat im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der Feststellung des
Jahresabschlusses zum Geschéftsjahresende der Emittentin einen vertraglichen Anspruch aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden Betrége
in der Hohe, die zur vollstandigen Befriedigung der Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen die Emittentin
erforderlich sind. Die vertragliche Forderung der Emittentin gegen die BNP PARIBAS kann durch einen
Optionsscheininhaber entweder im Wege der Zwangsvollstreckung gepfandet oder im Wege der Abtretung des
Verlustiibernahmeanspruchs von der Emittentin erworben werden.

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen sonstigen gegenwaértigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften VVorrang zukommt. Im Falle der Insolvenz der BNP PARIBAS hat der
Optionsscheininhaber einen Anspruch gegen die Insolvenzmasse der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des
Anspruchs kann unter Umstanden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtet sich nach
franzdsischem Insolvenzrecht.
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Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese
Geschéafte sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Gldubiger der Wertpapiere und kdnnen negative
Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerts oder auf den Wert der dem Referenzbasiswert
zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene
Unternehmen konnen auflerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschéften bezlglich der Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher kdnnen hinsichtlich der Pflichten der Berechnungsstelle bei der
Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der
Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Zudem kdnnen mit der Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls in
Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion ausliben, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen daruber hinaus weitere derivative Instrumente in
Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; die Einfuhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen konnen nicht ¢ffentliche Informationen in Bezug auf den Referenzbasiswert erhalten
und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich, solche
Informationen an einen Wertpapiergldubiger weiterzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder
kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen Werte publizieren. Tétigkeiten der genannten
Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kénnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebuhren in unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des
Preises des Optionsscheines berticksichtigt und kdnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt
enthalten sein.

Kundigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.
Gemal § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin fiir Forderungen Sicherheit zu leisten,
die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages ins Handelsregister begriindet worden sind, wenn die Optionsscheininhaber sich
innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der BNP PARIBAS melden. Die
Optionsscheininhaber haben das Recht, in Hohe ihrer Forderungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. L&sst der Optionsscheininhaber diese Frist verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen
die BNP PARIBAS. Sollten die Wertpapierinhaber sich nicht innerhalb der Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
(Ausschlussfrist) bei der BNP PARIBAS melden, verféllt der Forderungsanspruch. Die Meldung muss in der
Form erfolgen, dass die BNP PARIBAS erkennen kann, dass sie Sicherheit leisten soll und in welcher Hohe.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemél § 303 Absatz 3 AktG frei, sich fir die Forderungen der
Optionsscheininhaber zu verbiirgen. Die Optionsscheininhaber haben dann das unmittelbare Recht gegen die
BNP PARIBAS aus der Biirgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Biirgschaftsiibernahme der BNP PARIBAS muss in der Hohe erfolgen, die
zur vollstdndigen Befriedigung der Forderungen der Optionsscheininhaber fuhrt. Die Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin unverziiglich in einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber bekannt gemacht.
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2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Die nachfolgenden Informationen beziehen sich sowohl auf den Typ Long als auch auf den Typ Short von
UNLIMITED TURBO bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen. Welche der vorgenannten
Optionsscheine mit diesen Endgultigen Angebotsbedingungen emittiert werden, ist in den
Optionsscheinbedingungen festgelegt.

UNLIMITED TURBO Optionsscheine X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine
Referenzbasiswert: Referenzbasiswert:

DAX® Performance-Index DAX® Performance-Index und X-DAX® Index
Knock-Out Risiko: Knock-Out Risiko:

Waéhrend der Handelszeiten des DAX® Waéhrend der Handelszeiten des DAX®
Performance-Index Performance-Index und des X-DAX® Index
Die Berechnung des DAX® Performance-Index Die Berechnungszeiten des X-DAX® Index sind

beginnt um 9.00 Uhr und endet mit den Kursen aus gemall dem von der Deutsche Borse AG

der Xetra-Schlussauktion, die um 17.30 Uhr startet. vergffentlichten ,,Leitfaden zu den Aktienindizes der
Deutschen Borse AG* gegenwartig wie folgt: von
8:00 Uhr bis zur Erdéffnung des DAX® und von
17:46 Uhr bis 22:15 Uhr. Die Berechnung erfolgt
ereignisgesteuert jeweils auf Basis von ,,cost of
carry” bereinigten DAX®-Futurepreisen.

Erfolgt eine Anderung der gegenwértigen Berechnungszeiten dndert sich der jeweilige tagliche
Beobachtungszeitraum entsprechend.

Der jeweiligen Tabelle fir UNLIMITED TURBO bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine in den
Optionsscheinbedingungen ist jeweils der Typ (Typ Long bzw. Typ Short) der UNLIMITED TURBO
bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine zu entnehmen, um den es sich bei jeder einzelnen, mit den
vorliegenden Endgultigen Angebotsbedingungen begebenen, Serie von Optionsscheinen handelt.

Typ Long

UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main (die "Emittentin™) ist
verpflichtet, nach Mallgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhéangigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und unter der Voraussetzung, dass der jeweils MaRgebliche Basiskurs
bis zum Ausuibungstag (einschlieRlich) nicht erreicht oder unterschritten wurde, dem Optionsscheininhaber, der
von seinem Einlésungsrecht Gebrauch macht, einen Einlésungsbetrag in Euro ("EUR") wie folgt zu zahlen:

Uberschreitet der Austibungskurs am Bewertungstag den jeweils MaRgeblichen Basiskurs, so entspricht der
Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen dem Austbungskurs und dem
jeweiligen Malgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages hdngt damit auch davon ab, ob der Ausiibungskurs den jeweiligen
MaRgeblichen Basiskurs am Ausiibungstag Uberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende MaRgebliche
Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden und unter Berlicksichtigung des
Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von
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Dividendenzahlungen fir die im Referenzindex enthaltenen Aktien (§ 1 der Optionsscheinbedingungen)
angepasst wird.

Es st ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zinsanpassungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden innerhalb einer festgelegten Bandbreite und unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschlief3lich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des
Marktes) nach MaRgabe der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315
BGB) neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Malgebliche Basiskurs kann sich somit erhéhen. Entsprechen die Kursbewegungen des
Referenzbasiswerts nicht mindestens den so erfolgten Verénderungen des jeweiligen MaRgeblichen Basiskurses,
verlieren die Optionsscheine entsprechend an Wert.

Sobald der Referenzkurs den jeweils Maligeblichen Basiskurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschlieBlich des Zeitpunktes der Feststellung des Austibungskurses an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt) erreicht oder
unterschreitet (Knock-Out Ereignis), verféllt der Optionsschein und wird wertlos - unabhéngig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Referenzbasiswerts. In diesem Fall betragt der Einlésungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Einlosungsbetrages automatisch fallig wird. Ein Einldsungsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder der
Inhaber des Optionsscheines sein Optionsrecht austibt (§ 5 der Optionsscheinbedingungen) oder die Emittentin
die Optionsscheine gekiindigt hat (8 4 oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da eine Kiindigung durch die
Emittentin ungewiss ist, erhalt der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur dann einen Einldsungsbetrag, wenn
er selbst aktiv die Option ausibt. Eine Ausibung der Option ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen maglich.

Spezielle Risiken der X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine

Der wesentliche Unterschied zwischen X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen und UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen besteht darin, dass X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine sich sowohl auf
den DAX® Performance-Index als auch auf den X-DAX® Index beziehen. Da der X-DAX® Index sowohl
vor als auch nach dem Handelsbeginn bzw. Handelsschluss des DAX® Performance-Index berechnet
wird, verlangert sich somit der tégliche Beobachtungszeitraum, und das Risiko, dass ein Knock-Out-
Ereignis_eintritt, erhéht sich. Die Berechnungszeiten sind der vorstehenden Tabelle zu entnehmen.
Erfolgt eine Anderung der gegenwartigen Berechnungszeiten andert sich der tagliche
Beobachtungszeitraum entsprechend.

Es ist zu beachten, dass bei den vorliegenden Optionsscheinen mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksam auszuiiben, am jeweiligen Ausiibungstag bis
einschlieflich der Feststellung des Austibungskurses unter der auflésenden Bedingung des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Austbung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Einlésungsbetrag automatisch ausgetibt werden (dieser reduzierte
Einlésungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) gleich "Null" sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine eine erklarte Kiindigung gegenstandslos wird,
wenn bis einschlieflich zum relevanten Kindigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.
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Typ Short

UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main (die "Emittentin™) ist
verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und unter der Voraussetzung, dass der jeweils MaRgebliche Basiskurs
bis zum Ausiibungstag (einschlielich) nicht erreicht oder uberschritten wurde, dem Optionsscheininhaber, der
von seinem Einlésungsrecht Gebrauch macht, einen Einlésungsbetrag in Euro ("EUR") wie folgt zu zahlen:

Unterschreitet der Austibungskurs am Bewertungstag den jeweils MalRgeblichen Basiskurs, so entspricht der
Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen dem jeweiligen Malgeblichen
Basiskurs und dem Austibungskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages héngt damit auch davon ab, ob der Auslbungskurs den jeweiligen
MafRgeblichen Basiskurs am Auslibungstag unterschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende MafRgebliche
Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden und unter Berlcksichtigung des
Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von
Dividendenzahlungen fir die im Referenzindex enthaltenen Aktien (§ 1 der Optionsscheinbedingungen)
angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zinsanpassungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden innerhalb einer festgelegten Bandbreite und unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschlie3lich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des
Marktes) nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Ermessen der Emittentin (8 315
BGB) neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende MaRgebliche Basiskurs kann sich somit vermindern. Entsprechen die Kursbewegungen
des Referenzbasiswerts nicht mindestens den so erfolgten Verédnderungen des jeweiligen MaRgeblichen
Basiskurses, verlieren die Optionsscheine entsprechend an Wert.

Sobald der Referenzkurs den jeweils Mal3geblichen Basiskurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschliel3lich des Zeitpunktes der Feststellung des Auslbungskurses an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt) erreicht oder
Uberschreitet (Knock-Out Ereignis), verfallt der Optionsschein und wird wertlos - unabhéngig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Referenzbasiswerts. In diesem Fall betrégt der Einldsungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Einldsungsbetrages automatisch fallig wird. Ein Einldsungsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder der
Inhaber des Optionsscheines sein Optionsrecht austibt (8 5 der Optionsscheinbedingungen) oder die Emittentin
die Optionsscheine gekiindigt hat (8 4 oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da eine Kindigung durch die
Emittentin ungewiss ist, erhélt der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur dann einen Einlésungsbetrag, wenn
er selbst aktiv die Option ausibt. Eine Auslibung der Option ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen moglich.

Spezielle Risiken der X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine

Der wesentliche Unterschied zwischen X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen und UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen besteht darin, dass X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine sich sowohl auf
den DAX® Performance-Index als auch auf den X-DAX® Index beziehen. Da der X-DAX® Index sowohl




-21-

vor als auch nach dem Handelsbeginn bzw. Handelsschluss des DAX® Performance-Index berechnet wird,
verléngert sich somit der tégliche Beobachtungszeitraum, und das Risiko, dass ein Knock-Out-Ereignis
eintritt, erhéht sich. Die Berechnungszeiten sind der vorstehenden Tabelle zu entnehmen. Erfolgt eine
Anderung der gegenwartigen Berechnungszeiten &dndert sich der tagliche Beobachtungszeitraum
entsprechend.

Es ist zu beachten, dass bei den vorliegenden Optionsscheinen mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein  wirksam auszuiben, am jeweiligen Ausiibungstag bis
einschlieflich der Feststellung des Austibungskurses unter der auflésenden Bedingung des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Austbung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflosenden Bedingung nachtraglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Einldsungsbetrag automatisch ausgeuibt werden (dieser reduzierte
Einlésungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) gleich "Null" sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine eine erklarte Kiindigung gegenstandslos wird,
wenn bis einschlieRlich zum relevanten Kindigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.

Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "Produktibergreifende Risikofaktoren" umfasst der Begriff
"Referenzbasiswert" auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) darin
enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises (Totalverlust) einschlie3lich
der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhédngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Zum Risiko wegen Zahlungsverzug durch die bzw.
Zahlungsunféhigkeit der Emittentin siehe Abschnitt ""Emittentenspezifische Risikofaktoren®'.

Der Optionsscheininhaber tragt das WVerlustrisiko im Falle einer unginstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesem Zusammenhang ist zu bericksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsrecht der Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschafte, mit denen Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrénkt
werden sollen (Absicherungsgeschafte), kdénnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Preis getéatigt werden.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gemal? den Optionsscheinbedingungen nur fir eine Mindestzahl
von Optionsscheinen ("Mindestzahl™) oder darlber hinaus ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgelibt werden
kdnnen und dass sowohl die Ausiibungserklérung als auch die zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine zwei
Bankgeschaftstage vor dem Auslbungstermin der betreffenden Stelle zugegangen bzw. geliefert sein miissen.

Die vorliegenden Optionsscheine sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Referenzbasiswert bzw. die dem Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte dhnlich, einer solchen jedoch
insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrages und nicht
auf Lieferung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts gerichtet sind, (ii) die Laufzeit gegebenenfalls
begrenzt ist, (iii) die Einlésung zu den oben und in den Optionsscheinbedingungen né&her beschriebenen
Konditionen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaber keinerlei Ausschiuttungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen kdnnten, erhalten, (v) die
Optionsscheine wertlos verfallen kénnen und (vi) die Optionsscheininhaber zuséatzlich das Ausfallrisiko
der Emittentin tragen.
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Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder &hnlichen Betrdgen und werfen daher keinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste
der Optionsscheine kdnnen daher nicht durch laufende Ertradge der Optionsscheine kompensiert werden.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann keine
Gewdhrleistung dafur ibernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt
oder verandert werden, die unter Umsténden die Zahlung an die Inhaber von Optionsscheinen beeinflussen kann.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auBerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstatt des nach 8 1 der Optionsscheinbedingungen
vorgesehenen Auszahlungsbetrags an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein (den
"Kundigungsbetrag"™), der als angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheins geméal den Optionsscheinbedingungen von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin samtliche Faktoren bertcksichtigen,
ohne aber an Maltnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kundigungsbetrag unter dem nach 8 1 der Optionsscheinbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren beriicksichtigt, die
nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige MaRnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden zu
sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als
angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheins und damit der Kiindigungsbetrag von einem durch einen
Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Referenzbasiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder
Wertpapieren des Referenzbasiswerts abweicht.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Optionsscheine wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren u.a. die
Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschittungen und Ausschittungstermine sowie die H&ufigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen
(Volatilitat) des Referenzbasiswerts oder der dem Referenzbasiswert zugrundeliegenden Referenzwerte.
Kursschwankungen sind von einer Vielzahl von Faktoren abhangig, wie z.B. Schwankungen in der Bewertung
des  Referenzbasiswerts oder der dem Referenzbasiswert zugrundeliegenden  Referenzwerte,
volkswirtschaftlichen Faktoren einschlieflich Zinsdnderungsrisiken und Spekulationen. Eine Wertminderung
der Optionsscheine kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Referenzbasiswerts konstant bleibt.

Kursénderungen des Referenzbasiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursénderung)
kénnen den Wert der Optionsscheine gegebenenfalls sogar Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern.
Angesichts der, im Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin, begrenzten Laufzeit der
Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Optionsscheine rechtzeitig wieder
erholen wird. Es besteht dann das Risiko des Totalverlusts des gezahlten Kaufpreises fur die
Optionsscheine einschliel3lich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig
von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursénderungen des Referenzbasiswerts und damit der Optionsscheine kénnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absicherungsgeschéfte oder sonstige Geschéfte in dem
Referenzbasiswert oder bezogen auf den Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Werte getétigt werden. Dies kann einen negativen Einfluss auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrdge haben. Abhédngig von der Anzahl der ausgeiibten bzw. einzulésenden Optionsscheine und der im
Gegenzug aufzulésenden Absicherungsgeschafte sowie von der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Markt- und
Liquiditétssituation, kénnen der Referenzbasiswert und damit auch die unter den Wertpapieren zu zahlenden
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Betrége negativ beeinflusst werden. Im Fall der vorliegenden Optionsscheine kénnen Kursénderungen unter
Umstanden zu einem Knock-Out Ereignis fihren.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen sind jederzeit wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht 6ffentliche Geschéfte Optionsscheine zu kaufen oder zu verkaufen.
Es besteht keine Verpflichtung, die Optionsscheininhaber tber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten.
Optionsscheininhaber missen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung der Optionsscheine und des Kurses des
Referenzbasiswerts bzw. der dem Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte und anderen Ereignissen, die auf
die Entwicklung dieses Kurses einen Einfluss haben kénnen, machen.

Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt (der “Leverage"-
Effekt): Eine Verénderung des Wertes des Referenzbasiswerts (gegebenenfalls auch durch eine Veranderung
nur einer der im Referenzbasiswert enthaltenen Komponenten) kann eine uberproportionale Veranderung des
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Daher sind mit dem Optionsschein auch héhere Verlustrisiken
verbunden als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu
berticksichtigen, dass je groRer der Leverage-Effekt eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbundene
Verlustrisiko umso gréRer ist.

Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung, Wéhrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Referenzbasiswerts oder gegebenenfalls einer der
Komponenten des Referenzbasiswerts in einer solchen fremden Wéhrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt, héngt das Verlustrisiko nicht allein von der Wertentwicklung des
Referenzbasiswerts (oder einzelner Werte des Referenzbasiswerts), sondern auch von ungiinstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wéhrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Solche
Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko dadurch erhdhen, dass

(a) sich die Hohe der moglicherweise zu empfangenden unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge durch
eine Verschlechterung des Wechselkurses entsprechend vermindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Optionsscheine entsprechend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder VVerkauf von
Optionsscheinen anfallen, kénnen - insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu besonders negativ
beeinflussenden Kostenbelastungen fihren. Vor dem Erwerb eines Optionsscheins sollten die erforderlichen
Informationen ber alle beim Kauf oder Verkauf des Optionsscheins anfallenden Kosten eingeholt werden.

Risikoausschlielende oder -einschrédnkende Geschéafte

Es sollte nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit der Optionsscheine Geschafte abgeschlossen
werden konnen, durch die die Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden konnen (Absicherungsgeschéfte); dies héngt von den Marktverhéltnissen und den jeweils
zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden kénnen solche Geschéfte nur zu einem unglinstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass fiir den Anleger ein entsprechender Verlust entsteht.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kann nicht
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Handel in den Optionsscheinen

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Optionsscheine sollen in den Handel im Freiverkehr an den
vorgenannten Bdrsen einbezogen werden. Nach Einbeziehung der Optionsscheine in den Handel kann nicht
zugesichert werden, dass diese Einbeziehung beibehalten wird.
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Die Emittentin behdlt sich vor, die Beendigung des Bdrsenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit der
Folge, dass voraussichtlich zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kindigungstermin der Bodrsenhandel der
Optionsscheine beendet ist.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmaRig Ankaufs- und Verkaufskurse
flr die Optionsscheine einer Emission tber ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG stellen zu
lassen. Die Emittentin (bernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des Zustandekommens oder der
permanenten Verfugbarkeit derartiger Kurse. Es ist nicht gewdhrleistet, dass die Optionsscheine wéhrend der
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben oder verduBert werden koénnen.
Verzogerungen bei der Kursfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei Marktstérungen und Systemproblemen
ergeben.

Der Preis der Optionsscheine kann auch erheblich von dem Wert des Referenzbasiswerts der Optionsscheine
abweichen. Daher sollte man sich vor dem Kauf der Optionsscheine tber den Kurs des den jeweiligen
Optionsscheinen zugrundeliegenden Referenzbasiswerts informieren und Kaufauftrdge mit angemessenen
Preisgrenzen versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen nicht
nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und zuriickgezahlt werden.
Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit
den Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden kann. Daher
sollte der Erwerber von Optionsscheinen seine wirtschaftlichen Verhaltnisse vor der Investition in die
Optionsscheine daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch ohne Berticksichtigung der Optionsscheine in der Lage ist.

Risiken im Fall der Austibung des Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Optionsscheinbedingungen kdnnen ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im Falle
einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber am bzw. nach dem Kindigungstermin einen in
den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrag je Optionsschein. Mit der Zahlung erléschen
sémtliche Rechte aus den Optionsscheinen und es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine eine erklarte Kiindigung gegenstandslos wird,
wenn bis einschlieflich zum relevanten Kindigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.

Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzw. einer auferordentlichen Kuindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Optionsscheine

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auBerordentlichen Kindigung durch die Emittentin bzw. der vorzeitigen
Rickzahlung der Optionsscheine tragt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs des gekundigten bzw. vorzeitig getilgten Wertpapiers aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erfllt werden kénnen. Der Optionsscheininhaber tragt in diesen Fallen ein Wiederanlagerisiko, denn der
durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann mdglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekiindigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werden.

Risiko von Marktstdrungen oder Anpassungsmafnahmen

Marktstérungen konnen gegebenenfalls den Wert der Optionsscheine beeintrdchtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags verzdgern. Im Fall von Anpassungsmalnahmen nach Maligabe der
Optionsscheinbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer Anpassungsmalinahme
zugrundeliegenden  Einschdtzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmaflnahme spéter als fiir den Optionsscheininhaber unvorteilhaft herausstellt.
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Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Optionsscheinen zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hdchstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzverwaltung existieren, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten, die zum
Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen besteht ein
Steuerrechtsénderungsrisiko.

Zahlstelle
Zahlstelle ist gemdl 8§ 8 der Optionsscheinbedingungen die BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.
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1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Siehe Seite 76 des Basisprospektes

V. WICHTIGE ANGABEN

Siehe Seite 77 des Basisprospektes
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben Uber die Wertpapiere

Im Rahmen dieses Abschnittes "Angaben uUber die anzubietenden Wertpapiere" umfasst der Begriff
"Referenzbasiswert™" auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils) zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) darin
enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Die nachfolgenden Informationen beziehen sich sowohl auf den Typ Long als auch auf den Typ Short von
UNLIMITED TURBO bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen. Welche der vorgenannten
Optionsscheine mit diesen Endgultigen Angebotsbedingungen emittiert werden, ist in den
Optionsscheinbedingungen festgelegt.

UNLIMITED TURBO Optionsscheine X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine
Referenzbasiswert: Referenzbasiswert:

DAX® Performance-Index DAX® Performance-Index und X-DAX® Index
Knock-Out Risiko: Knock-Out Risiko:

Waéhrend der Handelszeiten des DAX® Waéhrend der Handelszeiten des DAX®
Performance-Index Performance-Index und des X-DAX® Index

Die Berechnung des DAX® Performance-Index Die Berechnungszeiten des X-DAX® Index sind
beginnt um 9.00 Uhr und endet mit den Kursen aus gemall dem von der Deutsche Borse AG

der Xetra-Schlussauktion, die um 17.30 Uhr startet. verdffentlichten ,,Leitfaden zu den Aktienindizes der
Deutschen Borse AG* gegenwdértig wie folgt: von
8:00 Uhr bis zur Er6ffnung des DAX® und von
17:46 Uhr bis 22:15 Uhr. Die Berechnung erfolgt
ereignisgesteuert jeweils auf Basis von ,,cost of
carry* bereinigten DAX®-Futurepreisen.

Erfolgt eine Anderung der gegenwértigen Berechnungszeiten dndert sich der jeweilige tagliche
Beobachtungszeitraum entsprechend.

Der jeweiligen Tabelle fir UNLIMITED TURBO bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine in den
Optionsscheinbedingungen ist jeweils der Typ (Typ Long bzw. Typ Short) der UNLIMITED TURBO
bzw. X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine zu entnehmen, um den es sich bei jeder einzelnen, mit den
vorliegenden Endgultigen Angebotsbedingungen begebenen, Serie von Optionsscheinen handelt.

(a) Allgemeine Angaben ber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden Einlésungsbetrag

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Maligabe der Optionsscheinbedingungen in Abhéangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und des MaBgeblichen Basiskurses dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Einlgsungsbetrag in Euro ("EUR") (jeweils wie
nachfolgend definiert) zu zahlen.

Typ Long

UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses ist der Einlésungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem Auslbungskurs und dem MalRgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis.
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Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende MafRgebliche
Basiskurs unter Berilicksichtigung eines Referenzzinssatzes und eines Zinsanpassungssatzes sowie
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen fir die im Referenzindex enthaltenen Aktien
angepasst wird.

Falls der Referenzkurs des Referenzbasiswerts den jeweils MaRgeblichen Basiskurs zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums (einschlielich des Zeitpunkts der Feststellung des Auslibungskurses an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt) erreicht oder
unterschreitet (Knock-Out Ereignis), betragt der Einlésungsbetrag (unabhéngig davon, ob zuvor eine
Ausubungserklarung abgegeben wurde und ob die zur Auslibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert
wurden) EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Spezielle Risiken der X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine

Der wesentliche Unterschied zwischen X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen und UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen besteht darin, dass X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine sich sowohl auf
den DAX® Performance-Index als auch auf den X-DAX® Index beziehen. Da der X-DAX® Index sowohl
vor als auch nach dem Handelsbeginn bzw. Handelsschluss des DAX® Performance-Index berechnet
wird, verlangert sich somit der tégliche Beobachtungszeitraum, und das Risiko, dass ein Knock-Out-
Ereignis_eintritt, erhéht sich. Die Berechnungszeiten sind der vorstehenden Tabelle zu entnehmen.
Erfolgt eine Anderung der gegenwartigen Berechnungszeiten andert sich der tagliche
Beobachtungszeitraum entsprechend.

Es ist zu beachten, dass bei den vorliegenden Optionsscheinen mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein  wirksam auszuiiben, am jeweiligen Ausiibungstag bis
einschliefllich der Feststellung des Austibungskurses unter der auflésenden Bedingung des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum
fihrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Auslibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen aufléosenden Bedingung nachtrdglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Einlésungsbetrag automatisch ausgelibt werden (dieser reduzierte
Einlosungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) gleich "Null™ sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine eine erklarte Kiindigung gegenstandslos wird,
wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kundigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt (der "Leverage"-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referenzbasiswerts (gegebenenfalls auch durch eine Veranderung
nur einer der im Referenzbasiswert enthaltenen Komponenten) kann eine uberproportionale Veranderung des
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins wirkt in beiden
Richtungen - also nicht nur vorteilhaft bei gunstigen, sondern auch nachteilig bei ungunstigen Entwicklungen
des Kurses des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb
zu bertcksichtigen, dass je groRer der Leverage-Effekt eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbundene
Verlustrisiko umso groRer ist.
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Typ Short

UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine und X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses ist der Einlosungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem MalBgeblichen Basiskurs und dem Austbungskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende MafRgebliche
Basiskurs unter Berlcksichtigung eines Referenzzinssatzes und eines Zinsanpassungssatzes sowie
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen firr die im Referenzindex enthaltenen Aktien
angepasst wird.

Falls der Referenzkurs des Referenzbasiswerts den jeweils MaRgeblichen Basiskurs zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieflich des Zeitpunkts der Feststellung des Auslibungskurses an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt) erreicht oder
tberschreitet (Knock-Out Ereignis), betrdgt der Einldsungsbetrag (unabhéngig davon, ob zuvor eine
Ausubungserklarung abgegeben wurde und ob die zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert
wurden) EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Spezielle Risiken der X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine

Der wesentliche Unterschied zwischen X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen und UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen besteht darin, dass X-UNLIMITED TURBO Optionsscheine sich sowohl auf
den DAX® Performance-Index als auch auf den X-DAX® Index beziehen. Da der X-DAX® Index sowohl
vor als auch nach dem Handelsbeginn bzw. Handelsschluss des DAX® Performance-Index berechnet
wird, verlangert sich somit der tagliche Beobachtungszeitraum, und das Risiko, dass ein Knock-Out-
Ereignis_eintritt, erhéht sich. Die Berechnungszeiten sind der vorstehenden Tabelle zu entnehmen.
Erfolgt eine Anderung der gegenwértigen Berechnungszeiten &ndert sich der tégliche
Beobachtungszeitraum entsprechend.

Es ist zu beachten, dass bei den vorliegenden Optionsscheinen mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein  wirksam auszuiiben, am jeweiligen Ausiibungstag bis
einschliellich der Feststellung des Austibungskurses unter der auflésenden Bedingung des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Auslbung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflosenden Bedingung nachtraglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Einlésungsbetrag automatisch ausgetbt werden (dieser reduzierte
Einlésungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) gleich "Null™ sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegenden Optionsscheine eine erklarte Kiindigung gegenstandslos wird,
wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kindigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt (der “Leverage"-
Effekt): Eine Verénderung des Wertes des Referenzbasiswerts (gegebenenfalls auch durch eine Veranderung
nur einer der im Referenzbasiswert enthaltenen Komponenten) kann eine iberproportionale Veranderung des
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Der Leverage-Effekt des Optionsscheins wirkt in beiden
Richtungen - also nicht nur vorteilhaft bei guinstigen, sondern auch nachteilig bei ungiinstigen Entwicklungen
des Kurses des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb
zu berticksichtigen, dass je groRer der Leverage-Effekt eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbundene
Verlustrisiko umso groRer ist.
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(b) International Securities Identification Number und Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification Number (ISIN) fir die Optionsscheine und die
Wertpapierkennnummer (WKN) sind der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen, dort 81 zu entnehmen.

(c) Beschliisse, Erméachtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Wertpapiere

Die Emission der Optionsscheine wurde von der Geschéftsfuhrung der Emittentin am 30. Dezember 2011
beschlossen.

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere unterliegt keinen Beschrankungen.
(e) Angabe des erwarteten Emissionstermines

4. Januar 2012

(f) Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

Fur die Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber sind allein die Optionsscheinbedingungen maRgeblich.
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2. Besteuerung der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland

Angaben zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland sind dem
Abschnitt "V. Angaben lber die anzubietenden Wertpapiere / 2. Besteuerung der Optionsscheine in der
Bundesrepublik Deutschland" ab Seite 98 des Basisprospektes zu entnehmen.

3. Besteuerung der Optionsscheine in der Republik Osterreich

Die Angaben zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine in der Republik Osterreich im Abschnitt
"V. Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere / 3. Besteuerung der Optionsscheine in der Republik
Osterreich” ab Seite 101 des Basisprospektes werden durch die folgenden Angaben vollstandig ersetzt:

Quellensteuern bei den Optionsscheinen in der Republik Osterreich

Die nachstehenden Ausfilhrungen geben die zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Prospekts geltende
osterreichische Rechtslage und Verwaltungspraxis wieder. Dariiber hinaus stellt diese Ubersicht nur eine
Kurzzusammenfassung der Quellensteuern dar und ersetzt keine detaillierte Priifung der Rechtslage im
Einzelfall. Die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der Ver&uRerung der Optionsscheine in
anderen Landern werden nicht erliutert. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie hinsichtlich
der steuerlichen Behandlung der Ertrdge aufgrund des Erwerbs, des Haltens und der Verduferung der
Optionsscheine einen Steuerberater konsultieren sollten. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die
Finanzverwaltung bei neuen Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein kénnen, eine
kritische Haltung einnimmt. Das steuerliche Risiko aus den Optionsscheinen trégt der Kéufer.

Nach derzeitiger Ansicht der d&sterreichischen Finanzverwaltung sind Optionsscheine nicht als
Forderungswertpapiere im Sinne des § 93 Abs 3 Einkommensteuergesetz anzusehen. Sie unterliegen daher nicht
dem Abzug von Kapitalertragsteuer (vgl Rz 7757c Einkommensteuerrichtlinien).

8 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht - in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen - vor, dass Zinsen, die eine inl&ndische Zahlstelle an
einen wirtschaftlichen Eigenttimer, der eine natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der
EU-Quellensteuer unterliegen, sofern der wirtschaftliche Eigentimer seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU hat. Die EU-Quellensteuer betragt seit 1. Juli 2011 35 %. Nach derzeitiger Ansicht der
Osterreichischen Finanzverwaltung sind Ertrdge aus Optionsscheinen nicht als EU-quellensteuerpflichtige
Ertrage anzusehen (vgl Rz 55 Richtlinien zur Durchfiihrung der EU-Quellensteuer).

AbschlieBend sollte beachtet werden, dass das am 30. Dezember 2010 im Bundesgesetzblatt verdffentlichte
Budgetbegleitgesetz 2011 zu signifikanten Anderungen in Bezug auf die Besteuerung von Finanzinstrumenten
fuhren wird. Insbesondere ist fir nach dem 30. September 2011 angeschaffte Wirtschaftsgiter vorgesehen, dass:
- Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (dazu zihlen zB Zinsen und der Unterschiedsbetrag zwischen
Ausgabe- und Einldsungsbetrag bei Nullkupon-Schuldverschreibungen);

- Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen (dazu z&hlen Einkinfte aus der VerduRRerung, Einlésung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern sowie Stiickzinsen); und

- Einkinfte aus Derivaten (dazu zaéhlen zB der Differenzausgleich, Stillhalterprdémien und Einkunfte aus der
VerduRerung und sonstigen Abwicklung bei Termingeschéften wie beispielsweise Optionen, Futures und Swaps
sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie zB Indexzertifikaten)

bei Vorliegen eines Inlandsbezugs (inldndische auszahlende Stelle bzw inlandische depotfiihrende Stelle) dem
Kapitalertragsteuerabzug von 25 % unterliegen werden. Der Kapitalertragsteuerabzug hat bei natirlichen
Personen teilweise Endbesteuerungswirkung.

Vor kurzem hat der Verfassungsgerichtshof entschieden, dass das Inkrafttreten bereits zum 1. Oktober 2011
verfassungswidrig ist. Uberdies wurde kirzlich das Abgabenanderungsgesetz 2011 im Nationalrat und im
Bundesrat beschlossen, aufgrund dessen sich das Inkrafttreten der Bestimmungen des Budgetbegleitgesetzes
2011 um weitere sechs Monate, also auf 1. April 2012 verschieben wird. Der Abschluss der weiteren Schritte
des Gesetzwerdungsprozesses wird in Kirze erwartet.
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4, Angaben Uber den Referenzbasiswert

Der den Optionsscheinen zugewiesene Referenzbasiswert ist der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (8
1) zu entnehmen. § 4 der Optionsscheinbedingungen bleibt jedoch vorbehalten. Nachfolgender Tabelle ist der
Referenzbasiswert sowie die Offentlich zugéngliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf die
Wert- und Kursentwicklung abrufbar sind, zu entnehmen. Angaben zum Referenzbasiswert sind auch der
Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (8 1) zu entnehmen.

Referenzbasiswert Internetseite
DAX® Performance-Index, ISIN DE0008469008 http://deutsche-boerse.com

DAX® Performance-Index, ISIN DE0008469008 http://deutsche-boerse.com
und X-DAX® Index, ISIN DEOCOOAOC4CAOQ

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Indexangaben, einschliel3lich der Informationen Uber die
Berechnung und Uber die Veranderungen der einzelnen Bestandteile, beruhen auf o6ffentlich
zuganglichen Informationen, die von der bzw. den Indexfestlegungsstelle(n) erstellt wurden. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner Uberpriifung unterzogen.

Referenzbasiswertbeschreibung

DAX® Performance-Index

Der DAX® misst die Performance der 30 hinsichtlich Orderbuchumsatz und Marktkapitalisierung groRten
deutschen Unternehmen des Prime Standard. Der Index basiert auf den Kursen des elektronischen
Handelssystems Xetra. Seine Berechnung beginnt um 9.00 Uhr und endet mit den Kursen aus der Xetra-
Schlussauktion, die um 17.30 Uhr startet.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index, einschlieBlich der Informationen (iber seine Berechnung, tber
die Verénderungen seiner Bestandteile sind auf den Internet-Seiten der Gruppe Deutsche Borse unter www.dax-
indices.com sowie in dem jeweils aktuellen "Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Boérse" enthalten,
der ebenfalls auf den Internet-Seiten www.dax-indices.com zur Verflgung gestellt wird. Diese und weitere
Angaben sowie Informationen zur Wertentwicklung und der Leitfaden kénnen gegenwartig in der jeweils
aktualisierten Fassung auf der oben angegebenen Internet-Seite, aufgesucht werden. Die Unternehmen der BNP
PARIBAS-Gruppe Ubernehmen fur den Inhalt keinerlei Gewahr.

X-DAX® Index

Im April 2006 hat die Deutsche Bdrse den X-DAX® Index eingefuhrt. Er dient als Indikator fir die
Marktentwicklung aulerhalb der Xetra-Handelszeiten des DAX®. Als Grundlage fiir die Berechnung des X-
DAX® Index dient der DAX® Futurekontrakt, der gegenwartig an der Terminbdrse Eurex gehandelt wird. Die
Berechnung des X-DAX® Index erfolgt gegenwadrtig borsentdglich von 8:00 Uhr bis zum Beginn der
Berechnung des DAX® und von 17:46 Uhr bis 22:15 Uhr.

Weitere Informationen zum X-DAX® Index, Angaben zur Wertentwicklung sowie der jeweils aktuelle
"Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Borse" werden auf den Internet-Seiten www.deutsche-
boerse.com und www.dax-indices.com verdffentlicht. Die Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe
Ubernehmen fir den Inhalt keinerlei Gewahr.

Die auf der Internetseite erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese
Informationen keiner Uberpriifung unterzogen.
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Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann keine
Gewdhrleistung daftr Gbernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verandert werden, die unter Umstanden die Zahlung an die Inhaber von Wertpapieren
beeinflussen kénnen.

Lizenzvermerk

X-DAX® Index
Der X-DAX® Index ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Bérse AG.

Die Optionsscheine werden von der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, unterstiitzt, verkauft oder vertrieben.
Die Deutsche Borse AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder bernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder
ausdriicklich noch implizit, gegenuiber den Inhabern der Optionsscheine oder anderen Personen dariber, ob eine
Veranlagung in Wertpapieren allgemein oder in den Optionsscheinen im besonderen anzuraten ist. Die
Beziehung zwischen der Deutsche Borse AG und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fir den X-DAX® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken der
Deutsche Borse AG. Der vorgenannte Index wird von der Deutsche Borse AG festgesetzt, zusammengestellt
und kalkuliert, ohne Beriicksichtigung des Lizenznehmers oder der Optionsscheine. Die Deutsche Borse AG ist
weder verantwortlich fur noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu
begebenden Optionsscheine noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die Optionsscheine
durch Bargeld einzuldsen sind. Die Deutsche Borse AG hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im
Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den Optionsscheinen.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT
DES X-DAX® INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT
IRGENDEINE HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN ODER UNTERBRECHUNGEN.
DIE DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER OPTIONSSCHEINE ODER IRGENDEINER ANDEREN
PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES X-DAX® INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN
ERZIELT WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG UBERNIMMT KEINERLEI
AUSDRUCKLICHE ODER STILLSCHWEIGENDE GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT
AUSDRUCKLICH JEGLICHE GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT
ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES X-DAX® INDEX
UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE DEUTSCHE
BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE
FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN
VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT WURDEN. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS
IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE
AG UND DEM LIZENZNEHMER.

DAX® Performance-Index

Der DAX® Index ist geistiges Eigentum und Dienstleistungsmarke der Deutsche Borse AG.

Die Optionsscheine werden von der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, unterstitzt, verkauft oder vertrieben.
Die Deutsche Borse AG macht nicht irgendwelche Zusagen oder bernimmt irgendeine Gewahrleistung, weder
ausdriicklich noch implizit, gegentiber den Inhabern der Optionsscheine oder anderen Personen dartiber, ob eine
Veranlagung in Optionsscheinen allgemein oder in den Optionsscheinen im besonderen anzuraten ist. Die
Beziehung zwischen der Deutsche Bodrse AG und dem Lizenznehmer ist eingeschrankt auf die eines
Lizenzgebers fiir den DAX® und bestimmte Handelsmarken, Handelsnamen und Dienstleistungsmarken der
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Deutsche Borse AG. Der genannte Index wird von der Deutsche Borse AG festgesetzt, zusammengestellt und
kalkuliert, ohne Beriicksichtigung des Lizenznehmers oder der Optionsscheine. Die Deutsche Borse AG ist
weder verantwortlich fur noch beteiligt an der Festsetzung des Zeitpunktes, des Preises oder der Anzahl der zu
begebenden Optionsscheine noch an der Festsetzung oder Berechnung der Formel, nach der die Optionsscheine
durch Bargeld einzuldsen sind. Die Deutsche Bérse AG hat keinerlei Verpflichtungen oder Haftungen im
Zusammenhang mit der Administration, dem Marketing oder dem Handel mit den Optionsscheinen.

DIE DEUTSCHE BORSE AG GARANTIERT NICHT DIE ECHTHEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT
DES DAX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN, ODER UBERNIMMT IRGENDEINE
HAFTUNG FUR IRRTUMER, UNVOLLSTANDIGKEITEN ODER UNTERBRECHUNGEN. DIE
DEUTSCHE BORSE AG MACHT KEINERLEI ZUSAGEN ODER UBERNIMMT IRGENDEINE
GEWAHRLEISTUNG, WEDER AUSDRUCKLICH NOCH IMPLIZIT, FUR DIE ERGEBNISSE, DIE VOM
LIZENZNEHMER, DEN INHABERN DER OPTIONSSCHEINE ODER IRGENDEINER ANDEREN
PERSON AUS DEM GEBRAUCH DES DAX® ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ERZIELT
WERDEN SOLLEN. DIE DEUTSCHE BORSE AG UBERNIMMT KEINERLEI AUSDRUCKLICHE ODER
STILLSCHWEIGENDE  GEWAHRLEISTUNG UND LEHNT  AUSDRUCKLICH JEGLICHE
GEWAHRLEISTUNGSPFLICHT AB FUR DIE VERWERTBARKEIT ODER DIE EIGNUNG FUR EINEN
BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH DES DAX® UND DER DARIN ENTHALTENEN DATEN.
DARUBERHINAUS UBERNIMMT DIE DEUTSCHE BORSE AG KEINERLEI HAFTUNG FUR
ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE, STRAFWEISE FESTGESETZTE, SPEZIELLE ODER
FOLGESCHADEN, SELBST WENN SIE VON DEREN VORHERSEHBARKEIT VERSTANDIGT
WURDEN. ES GIBT KEINE DRITTEN BEGUNSTIGTEN AUS IRGENDWELCHEN VERTRAGEN ODER
VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DER DEUTSCHE BORSE AG UND DEM LIZENZNEHMER.
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VI BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MalRnahmen fiir die
Antragstellung

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in der Zeit vom
2. Januar 2012 bis zur automatischen Ausiibung bzw. bis zur Kiindigung durch die Emittentin interessierten
Anlegern, die die Optionsscheine Uber Banken und Sparkassen erwerben kénnen, angeboten.

Der anféngliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien von Optionsscheinen ist der Tabelle in den
Angaben uber die Wertpapiere zu entnehmen.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

AuBer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Optionsscheine keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt;
vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Optionsscheine tiber Banken
und Sparkassen entstehen kénnen und Uber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen
kénnen.

Es werden je Serie die in der Tabelle in den Angaben Uber die Wertpapiere angegebenen Volumina
angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen ber die Optionsscheine sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, in
denen die Optionsscheine angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet werden.

2. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich, tibernommen und
angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist ein in Frankreich anséssiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhandelsunternehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die Berechnungsstelle
und die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die Zahlstelle. Es gibt keine weitere Zahlstelle in der
Republik Osterreich.

Die Verwahrstelle fiir die Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung vom 23. April 2003, wonach gegenwaértig alle von der
Emittentin begebenen Emissionen von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Gibernommen werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Optionsscheine ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Der
Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer Aufforderung an Dritte,
ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung durch
einschldgige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des Angebotes oder der
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Aufforderung rechtlich unzulédssig sind. Aufer in der Bundesrepublik Deutschland wurde eine besondere
Erlaubnis zum Angebot der Optionsscheine oder zum Verteilen des Prospektes in einer Rechtsordnung, in der
eine Erlaubnis erforderlich ist, nicht eingeholt, jedoch ist auch ein Angebot dieser Optionsscheine in der
Republik Osterreich geplant.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tber die RechtmaRigkeit der Verbreitung
dieses Prospekts oder des Angebots der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort geltenden
Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab und Gbernimmt keine
Verantwortung dafiir, dass eine Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der Bundesrepublik
Deutschland keinerlei MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei MalRnahmen ergreifen, um das oOffentliche
Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zul&ssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere MalRnahmen
ergriffen werden missen.

Ausgenommen hiervon ist lediglich das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in der Republik Osterreich; die
Billigung des Prospektes wurde gemaR 88 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) angezeigt und somit ist der gebilligte Prospekt fiir das 6ffentliche Angebot
der Wertpapiere in der Republik Osterreich giiltig.

DemgeméR diirfen in keinem Land die Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden, es sei
denn in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses
Prospekts sind, miissen sich tber die geltenden Beschrénkungen informieren und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb der Europaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im Sinne
der oben stehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, verpflichtet sich jeder Kéufer der Wertpapiere und erklart
sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Personen innerhalb eines
Mitgliedstaates der Europdischen Gemeinschaft, der die Richtlinie 2003/71/EG des europdischen Parlaments
und des Rates (nachfolgend die "Prospektrichtlinie”, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie samtliche
Umsetzungsmalinahmen jedes der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt hat,
anbieten wird, sofern es sich nicht um ein Angebot der jeweiligen Wertpapiere nach folgenden Maligaben
handelt:

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der ab dem Tag nach der Verdffentlichung des in Ubereinstimmung
mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospekts beginnt und, soweit erforderlich, dessen grenziiberschreitende
Geltung gemaR 8§ 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes angezeigt worden ist, wobei das Angebot zwolf
Monate nach der Verdffentlichung des maRgeblichen Prospekts enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umsténden, die nicht gemaR Art. 3 Prospektrichtlinie die Vertffentlichung eines
Prospekts durch die Emittentin erfordern, so dass eine Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Prospektes
nicht besteht.

Der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
tber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden sowie (ii) etwaige weitere in
der jeweiligen UmsetzungsmalRnahme des betreffenden Mitgliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt,
vorgenommene Prézisierungen. Kdaufer der Wertpapiere sollten insoweit beachten, dass der Begriff
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"Offentliches Angebot von Wertpapieren" je nach Umsetzungsmalnahme in den Mitgliedstaaten der
Europdischen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act (der "Securities Act")
von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht von
der United States Commodity Futures Trading Commission (die "CFTC") unter dem United States Commodity
Exchange Act (der "Commodity Exchange Act") genehmigt. Die Wertpapiere oder Anteile an diesen
Wertpapieren dirfen weder mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten
oder an oder fir Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft, weiterverkauft, geliefert oder gehandelt
werden. Wertpapiere dirfen nicht von oder zugunsten einer US-Person oder einer Person in den Vereinigten
Staaten ausgelibt oder zuriickgezahlt werden. In diesem Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die
Vereinigten Staaten (die Staaten und der District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen
Hoheitsgebiete zu verstehen und unter "US-Personen™ (i) naturliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche Einheiten, die in oder nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebietskdrperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in
den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlédsse oder Treuhandvermdgen, die unabhdngig von ihrer
Einkommensquelle der US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein Gericht in
den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uiber die Verwaltung des Treuhandvermdgens ausuben kann und
soweit ein oder mehrere US-Treuhdnder zur maligeblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des
Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplane fir Arbeitnehmer, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer
Korperschaft, Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck der
Erzielung hauptsdchlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent oder mehr
von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch
diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der
CFTC Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-
Personen™ im Sinne der Regulation S aufgrund des Securities Act oder der aufgrund des Commodity Exchange
Act geltenden Vorschriften.

Verkaufsbeschrénkungen fir die Schweiz

Die Wertpapiere dirfen in der Schweiz nicht ¢ffentlich angeboten, verkauft oder auf professioneller Basis
weiterverkauft werden, und weder dieser Prospekt noch eine in den Wertpapieren enthaltene Investment-
Werbung darf in der Schweiz verbreitet oder in einer Art vertrieben werden, welche ein 6ffentliches Angebot im
Sinne des Artikels 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts (*CO") oder eine 6ffentliche Werbung gemaf
Artikel 3 des Bundesgesetzes Uber die Kollektiven Kapitalanlagen ("CISA™), gemall der dieses Gesetz
implementierenden Rechtsverordnungen und des in diesem Rahmen herausgegebenen Rundschreibens der
Schweizerischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde ("FINMA™) darstellen wiirde.

Ohne das oben Gesagte einzuschranken, dirfen die Wertpapiere keiner Person in der Schweiz angeboten
werden, welche kein "Qualifizierter Anleger” ist und sie dirfen nur Gber marktibliche Wege gemal Artikel
10(3) CISA sowie gemalR der diesen Artikel implementierenden Rechtsverordnungen und gemald des in diesem
Rahmen herausgegebenen Rundschreibens der FINMA verkauft werden.

Dieser Prospekt ist kein vereinfachter Prospekt innerhalb der Bedeutung des Artikels 5 der CISA, noch ein
Prospekt geméR der Artikel 652a und 1156 CO, noch ein Bdrsenzulassungsprospekt geméaR der Regelungen der
Schweizerischen Borse SIX.

Die Wertpapiere werden nicht an der Schweizerischen Borse SIX notiert. Daher erfullt der Prospekt
maoglicherweise nicht den Offenlegungsstandard der Borsenzulassungsregelungen der Schweizerischen Borse
SIX. Die Anleger profitieren nicht vom Schutz der CISA oder von der Aufsicht der FINMA.
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VIL. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Optionsscheine Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten in der Bundesrepublik Deutschland sein
werden. Sie werden gegenwartig nicht an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten in der
Bundesrepublik Deutschland oder in anderen Jurisdiktionen vertrieben.

Die Optionsscheine sollen jedoch in den Handel im Freiverkehr der Borse Stuttgart und im Open Market

(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen werden. Die Einbeziehung in den Handel ist fir den
2. Januar 2012 geplant.

VIII. ZUSATZLICHE ANGABEN

Siehe Seite 110 des Basisprospektes

Samtliche Jahresabschliusse seit 2001 und Halbjahresabschlisse seit 2005 der Emittentin sind unter
http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar nach
dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt. Der letzte dort eingestellte Abschluss ist der Zwischenabschluss fir
das Geschéftshalbjahr 2011.
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IX. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Endgultige Optionsscheinbedingungen

UNLIMITED TURBO Long bzw. UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine
bzw.
X-UNLIMITED TURBO Long bzw. X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine
81
Optionsrecht, Definitionen
fur
UNLIMITED TURBO Long bzw. UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die "Emittentin™) gewahrt
jedem Inhaber (der "Optionsscheininhaber™) eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines bzw.
UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines (der "Optionsschein”, zusammen die "Optionsscheine" bzw.
das "Wertpapier" und zusammen die "Wertpapiere™) bezogen auf den in nachstehender Tabelle aufgefiihrten
Index (jeweils der "Referenzbasiswert”, im Folgenden auch als der "Referenzindex" bezeichnet) das Recht
(das "Optionsrecht” bzw. das "Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach MalRgabe dieser
Optionsscheinbedingungen zum Bewertungstag nach Ausiibung gemédR 8§ 5 Zahlung des nachstehend
bezeichneten Einldsungsbetrages in Euro ("EUR™) gemaR § 1 und § 6 zu verlangen.

(2) Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der Einldsungsbetrag (der
"Einlésungsbetrag") die in EUR ausgedriickte Differenz ("D")

im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines
zwischen dem Austibungskurs und dem Malgeblichen Basiskurs (wie in nachstehender Tabelle bzw. in Absatz
(4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis ("B") (gegebenenfalls
wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, ab 0,005 wird aufgerundet):

D = (Austibungskurs - MaRgeblicher Basiskurs) x (B)
im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines
zwischen dem Malgeblichen Basiskurs und dem Austibungskurs (wie in nachstehender Tabelle bzw. in Absatz
(4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis ("B") (gegebenenfalls
wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, ab 0,005 wird aufgerundet):

D = (Malgeblicher Basiskurs - Austibungskurs) x (B)

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Einlésungsbetrag EUR Null
(0) und es erfolgt KEINE Zahlung, d.h. der minimale Einlésungsbetrag betrdgt EUR Null (0).

Die Emittentin wird innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem Bewertungstag den Einldsungsbetrag
geméR 8 6 zahlen.

(3) Wenn der Referenzkurs (wie in Absatz (4) definiert) zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums (einschliellich des Zeitpunktes der Feststellung des Auslibungskurses) an einem beliebigen
Tag, an dem keine Marktstorung (§ 7) in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt, den jeweils Maligeblichen

* Der nachstehenden Tabelle ist jeweils der Typ (Typ Long bzw. Typ Short) zu entnehmen, um den es
sich bei jeder einzelnen, mit den vorliegenden Endgultigen Angebotsbedingungen begebenen Serie von
Optionsscheinen handelt.
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Basiskurs erreicht oder unterschreitet (im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines) bzw.erreicht
oder Uberschreitet (im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines) und damit ein Knock-Out-
Ereignis eintritt, verfallen die Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.

(4) Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

- "Anfanglicher Basiskurs": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der
dem jeweiligen Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene Anfangliche Basiskurs und dient bei der
ersten Anpassung zur Berechnung des jeweiligen Malgeblichen Basiskurses.

- "Anpassungstag": ist jeder Kalendertag.

- "Auslibungskurs": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle als offizieller Schlusskurs
festgelegte und verdffentlichte Kurs des Referenzbasiswerts.

Sollte an diesem Tag der offizielle Schlusskurs des Referenzbasiswerts nicht festgelegt werden und liegt keine
Marktstérung geméaR § 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle als offizieller Schlusskurs festgelegte und verdffentlichte Kurs des
Referenzbasiswerts der Austibungskurs.

Bei der Bestimmung des Austibungskurses entspricht ein Indexpunkt einem Euro.

- "Ausuibungstag": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) jeweils der
letzte Bankgeschéftstag eines jeden Monats, beginnend mit dem 31. Januar 2012.

- "Bankgeschaftstag": ist

(a) jeder Tag (aufer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main und in Wien und die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgédngen in EUR jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET-System geoffnet ist. "TARGET-System' bezeichnet das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

- "Bewertungstag": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der friheste
der folgenden Tage:

(a) der Ausiibungstag,

(b) der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemal § 5 Absatz (4) erklért.

Ist der Bewertungstag kein Geschaftstag, dann gilt der nachfolgende Geschaftstag als Bewertungstag.

- "Bezugsverhaltnis" ("B"): ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) das
dem jeweiligen Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene und als Dezimalzahl ausgedriickte
Bezugsverhéltnis.

- "Borsengeschéftstag™: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) jeder
Tag, an dem die in nachstehender Tabelle aufgefiihrten Optionsscheine an einer Borse, an der sie in den Handel
einbezogen sind, gehandelt werden.

- "Finanzierungszeitraum®: ist der Zeitraum zwischen dem Tag, an dem der Referenzzinssatz zuletzt neu
festgelegt und verdffentlicht wurde (einschlieBlich) - der Tag der aktuellen Anpassung des Maligeblichen
Basiskurses bleibt hierbei auBer Betracht - bis zum Tag der aktuellen Anpassung des MaRgeblichen Basiskurses
(ausschlieRlich).
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- "Geschéftstag": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) jeder Tag, an
dem

(a) die Referenzstelle, die Indexbdrse und die Terminbdérse flr den reguléaren Handel gedffnet sind, und

(b) der Kurs des Referenzbasiswerts durch die in nachstehender Tabelle bestimmte Referenzstelle berechnet
wird.

- "Indexbdérse": ist die Deutsche Borse AG (hier das elektronische Handelssystem Xetra) bzw. das
Handelssystem, mit dem die Referenzwerte gehandelt werden, die von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom
Sponsor zur Berechnung des Referenzbasiswertes herangezogen werden.

- "Knock-Out-Ereignis™: ist das Ereignis, wenn der von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle festgestellte Referenzkurs wahrend des Referenzzeitraums den jeweils MalRgeblichen Basiskurs
erreicht oder unterschreitet (im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines).

- "Kundigungstermin™: ist jeweils jeder der in 8 5 Absatz (4) definierten Termine.

- "MalRgeblicher Basiskurs": Der Malgebliche Basiskurs entspricht zun&chst dem Anféanglichen Basiskurs.
AnschlieBend wird er von der Berechnungsstelle zu jedem Anpassungstag angepasst und gilt dann jeweils ab
diesem Anpassungstag (einschlieflich) bis zum ndchsten Anpassungstag (ausschlieBlich). Der nach dem
Anfanglichen Basiskurs jeweils neue MaRgebliche Basiskurs wird wie folgt ermittelt, wobei das Ergebnis auf
vier Dezimalstellen gerundet wird, ab 0,00005 wird aufgerundet:

Im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines

Maligeblicher Basiskurs pe, =
Mafgeblicher BasisKurs yorangenena X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)

("R" = Referenzzinssatz, "T" = Anzahl der Kalendertage des jeweiligen Finanzierungszeitraums, dividiert durch
360 (in Worten: dreihundertundsechzig))

Im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines

Maligeblicher Basiskurs pe, =
Mafgeblicher Basiskurs yorangenena X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)

("R" = Referenzzinssatz, "T" = Anzahl der Kalendertage des jeweiligen Finanzierungszeitraums, dividiert durch
360 (in Worten: dreihundertundsechzig))

- "Malgeblicher Basiskurs,grangenend': bezeichnet den MafRgeblichen Basiskurs des Tages, an dem der jeweils
aktuelle Referenzzinssatz zuletzt festgelegt wurde; der Tag der aktuellen Anpassung des MaRgeblichen
Basiskurses bleibt hierbei auler Betracht.

- "Referenzbasiswert": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der dem
jeweiligen Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene und von der Referenzstelle berechnete und
verdffentlichte Wert.

- "Referenzkurs": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) jeder zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle als offizieller Kurs festgelegte und verdffentlichte Kurs des Referenzbasiswerts.

- "Referenzstelle™: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) die in
nachstehender Tabelle dem Referenzbasiswert zugewiesene ermittelnde Stelle.

- "Referenzwerte": sind die dem Referenzindex zugrundeliegenden Aktien.
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- "Referenzzeitraum™: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der
Zeitraum, von dem Zeitpunkt an, an dem am 2. Januar 2012 der von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle als offizieller Eréffnungskurs festgelegte Kurs des Referenzbasiswerts vorliegt, bis zur
Feststellung des jeweiligen Ausiibungskurses oder des Knock-Out Ereignisses (jeweils einschlieBlich). Fir den
Beginn des Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend. Sollte zum Beginn des Referenzzeitraumes nach dieser
Regelung der offizielle Erdffnungskurs des Referenzbasiswerts nicht festgelegt worden sein und keine
Marktstérung im Sinne des § 7 vorliegen, dann beginnt der Referenzzeitraum, sobald der erste offizielle Kurs
des Referenzbasiswerts am 2. Januar 2012 bzw. am nachfolgenden Geschéftstag festgelegt ist.

- "Referenzzinssatz" ("R™): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung des Malgeblichen Basiskursesye, der
Zinssatz 1-Monats-EURIBOR wie er in Bezug auf den betreffenden Anpassungstag auf der Reuters-Seite
EURIBOR= (ansonsten auf der Webseite www.euribor.org) verdffentlicht wird. Fir den Fall, dass der Zinssatz
in Bezug auf einen Anpassungstag kinftig mehrmals festgelegt und verdffentlicht wird, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), welcher dieser Zinssatze kiinftig mafgeblich sein soll
und wo er verdffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung gemé&R 8 9 bekannt.

Fur den Fall, dass es bei der Ermittlung des Zinssatzes oder bei der ermittelnden Stelle zu einer Anderung
kommt, die Einfluss auf die Héhe des Zinssatzes hat oder haben kann, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) den Zinssatz ersetzen. Den neuen Zinssatz wird die Emittentin gemal 8 9 bekanntgeben.

- "Terminbdrse™: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) die in
nachstehender Tabelle dem Referenzbasiswert zugewiesene Terminbérse.

- "Zinsanpassungssatz": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der in
nachstehender Tabelle dem jeweiligen Optionsschein zugewiesene Zinsanpassungssatz (der "anféngliche
Zinsanpassungssatz"). Die Emittentin ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz an jedem Borsengeschéftstag
nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) innerhalb einer in nachstehender Tabelle angegebenen Bandbreite
(Abweichung siehe nachstehende Tabelle, jeweils (+) oder (-)) unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlieBlich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des Marktes) neu festzulegen. Der
angepasste Wert wird unverzuglich gemaR 8§ 9 veroffentlicht.
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Anfang- w -
licher Al?gﬁgg ZSIJ]SZQSF;?; Referenzstelle*
H * i * _ (1] "
volumen . Referenzbas!§we_rt Typ 3a5|skurs Zinsan- Bandbreite und Bezﬂugs_vir ( Ino.lfexsponsor / Terminbérse** WKN _und ISIN
(""Referenzindex' mit ISIN) in Index- - " haltnis Index- der Optionsscheine
passungs- Abweichung "
punkten . festlegungsstelle™)
satz

5000000 DAX® Performance-Index, Long 5820,0000 2,50% 5% (+/-2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HPG,

DE0008469008 Prozentpunkte) DE000BP2HPG5
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5830,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPH,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPH3
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5840,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPJ,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPJ9
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5850,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPK,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPK7
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5860,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPL,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEOOOBP2HPL5
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5870,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPM,

DE0008469008 Prozentpunkte) DE000BP2HPM3
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5880,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPN,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPN1
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5890,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPP,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPP6
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5900,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPQ,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPQ4
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5910,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPR,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPR2
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5920,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPS,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPS0
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5930,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPT,

DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00OBP2HPTS8
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Anfang-

fener | ety | Zoaress
Volumen Referenzbasiswert* T Basiskurs* Zinsan- Bandbreite und Bezugsver- (""Indexsponsor"/ Terminbérse** WKN und ISIN
(""Referenzindex" mit ISIN) yp in Index- - * haltnis* "Index- der Optionsscheine
passungs- Abweichung "
punkten . festlegungsstelle’)
satz
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5940,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HPU,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPU6
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5960,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPV,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPV4
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5980,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HPW,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPW?2
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5880,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPX,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPX0
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5870,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HPY,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO0OBP2HPY8
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5860,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HPZ,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HPZ5
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5850,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPO,
DE0008469008 Prozentpunkte) DE000BP2HP03
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5840,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HP1,
DE0008469008 Prozentpunkte) DE000BP2HP11
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5830,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HP2,
DE0008469008 Prozentpunkte) DE000BP2HP29
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5820,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HP3,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HP37
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5810,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HP4,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HP45
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5800,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HP5,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HP52
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5790,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HP6,
DE0008469008 Prozentpunkte) DE000BP2HP60
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Anfang-

fener | ety | Zoaress
Volumen Referenzbasiswert* T Basiskurs* Zinsan- Bandbreite und Bezugsver- (""Indexsponsor"/ Terminbérse** WKN und ISIN
(""Referenzindex" mit ISIN) yp in Index- - * haltnis* "Index- der Optionsscheine
passungs- Abweichung "
punkten satz* festlegungsstelle™)
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5780,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HP7,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HP78
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5770,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HPS,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HP86
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5760,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HP9,
DE0008469008 Prozentpunkte) DE000BP2HP94
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5750,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQA,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HQA6
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5740,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQB,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO0OBP2HQB4
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5720,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQC,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO00BP2HQC?2
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5700,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQD,
DE0008469008 Prozentpunkte) DEO000BP2HQDO

*

*%

*** hier das elektronische Handelssystem Xetra

vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen
bzw. die jeweilige Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Referenzbasiswert gehandelt werden
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81
Optionsrecht, Definitionen
fur
X-UNLIMITED TURBO Long bzw. X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die "Emittentin™) gewahrt
jedem Inhaber (der "Optionsscheininhaber™) eines X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines bzw. X-
UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines (der "Optionsschein”, zusammen die "Optionsscheine" bzw.
das "Wertpapier" und zusammen die "Wertpapiere") bezogen auf die in nachstehender Tabelle aufgefiihrten
Indizes (der "Referenzbasiswert", im Folgenden auch als der "Referenzindex" bezeichnet) das Recht (das
"Optionsrecht” bzw. das "Wertpapierrecht”), wvon der Emittentin nach MaRgabe dieser
Optionsscheinbedingungen zum Bewertungstag nach Ausibung gemédR § 5 Zahlung des nachstehend
bezeichneten Einlésungsbetrages in Euro ("EUR") geméaR § 1 und § 6 zu verlangen.

(2) Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der Einldsungsbetrag (der
"Einlésungsbetrag") die in EUR ausgedriickte Differenz ("D")

im Fall eines X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines

zwischen dem Austibungskurs und dem Malgeblichen Basiskurs (wie in nachstehender Tabelle bzw. in Absatz
(4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis (*B") (gegebenenfalls
wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, ab 0,005 wird aufgerundet):

D = (Ausuibungskurs - MaRgeblicher Basiskurs) x (B)
im Fall eines X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines

zwischen dem Malgeblichen Basiskurs und dem Ausuibungskurs (wie in nachstehender Tabelle bzw. in Absatz
(4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis (*B") (gegebenenfalls
wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, ab 0,005 wird aufgerundet):

D = (Malgeblicher Basiskurs - Austibungskurs) x (B)

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Einlésungsbetrag EUR Null
(0) und es erfolgt KEINE Zahlung, d.h. der minimale Einldsungsbetrag betrdgt EUR Null (0).

Die Emittentin wird innerhalb von vier Bankgeschaftstagen nach dem Bewertungstag den Einldsungsbetrag
geman 8 6 zahlen.

(3) Wenn der Referenzkurs (wie in Absatz (4) definiert) zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskurses) an einem beliebigen
Tag, an dem keine Marktstrung (8 7) in Bezug auf den Referenzbasiswert vorliegt, den jeweils Malgeblichen
Basiskurs erreicht oder unterschreitet (im Fall eines X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines)
bzw.erreicht oder (berschreitet (im Fall eines X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines) und damit ein
Knock-Out-Ereignis eintritt, verfallen die Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei
Zahlung an die Optionsscheininhaber.

* Der nachstehenden Tabelle ist jeweils der Typ (Typ Long bzw. Typ Short) zu entnehmen, um den es
sich bei jeder einzelnen, mit den vorliegenden Endgultigen Angebotsbedingungen begebenen Serie von
Optionsscheinen handelt.
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(4) Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

- "Anfanglicher Basiskurs": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der
dem jeweiligen Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene Anfangliche Basiskurs und dient bei der
ersten Anpassung zur Berechnung des jeweiligen Malgeblichen Basiskurses.

- "Anpassungstag": ist jeder Kalendertag.

- "Auslibungskurs": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle im elektronischen Handelssystem
Xetra festgelegte und verdffentlichte offizielle Schlusskurs des DAX® Performance-Index.

Sollte an diesem Tag der offizielle Schlusskurs des DAX® Performance-Index nicht festgelegt werden und
liegt keine Marktstérung gemaR § 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag von der in nachstehender
Tabelle bestimmten Referenzstelle als offizieller Schlusskurs festgelegte und verdffentlichte Kurs des DAX®
Performance-Index der Austibungskurs.

Bei der Bestimmung des Austibungskurses entspricht ein Indexpunkt einem Euro.

- "Ausuibungstag": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) jeweils der
letzte Bankgeschaftstag eines jeden Monats, beginnend mit dem 31. Januar 2012.

- "Bankgeschéftstag": ist

(a) jeder Tag (aufer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main und in Wien und die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main flr den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET-System geoffnet ist. “"TARGET-System™ bezeichnet das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

- "Bewertungstag™: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der friiheste
der folgenden Tage:

(a) der Austibungstag,

(b) der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemal § 5 Absatz (4) erklért.

Ist der Bewertungstag kein Geschaftstag, dann gilt der nachfolgende Geschéftstag als Bewertungstag.

- "Bezugsverhaltnis" ("B"): ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) das
dem jeweiligen Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene und als Dezimalzahl ausgedriickte
Bezugsverhéltnis.

- "Borsengeschaftstag": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) jeder
Tag, an dem die in nachstehender Tabelle aufgefiihrten Optionsscheine an einer Borse, an der sie in den Handel
einbezogen sind, gehandelt werden.

- "Finanzierungszeitraum®: ist der Zeitraum zwischen dem Tag, an dem der Referenzzinssatz zuletzt neu
festgelegt und verdffentlicht wurde (einschlieBlich) - der Tag der aktuellen Anpassung des Maligeblichen
Basiskurses bleibt hierbei auler Betracht - bis zum Tag der aktuellen Anpassung des MaRgeblichen Basiskurses
(ausschlieRlich).

- "Geschéftstag": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) jeder Tag, an
dem

(a) die Referenzstelle, die Indexbdrse und die Terminbdérse flr den regularen Handel gedffnet sind, und

(b) der Kurs des Referenzbasiswerts durch die in nachstehender Tabelle bestimmte Referenzstelle berechnet
wird.
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- "Indexbdrse": ist sowohl die Deutsche Borse AG (hier das elektronische Handelssystem Xetra) bzw. das
Handelssystem, mit dem die Aktien gehandelt werden, die von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom Sponsor
zur Berechnung des DAX® Performance-Index herangezogen werden als auch die Terminbdrse Eurex bzw.
die Hauptterminbdrse an der die fir die Berechnung des X-DAX® Index maBgeblichen DAX®-
Futureskontrakte gehandelt werden.

- "Knock-Out-Ereignis": ist das Ereignis, wenn der von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle festgestellte Referenzkurs wahrend des Referenzzeitraums den jeweils Mal3geblichen Basiskurs
erreicht oder unterschreitet (im Fall eines X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Fall eines X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines).

- "Kundigungstermin™: ist jeweils jeder der in 8 5 Absatz (4) definierten Termine.

- "MalRgeblicher Basiskurs": Der Malgebliche Basiskurs entspricht zundchst dem Anfénglichen Basiskurs.
Anschlielend wird er von der Berechnungsstelle zu jedem Anpassungstag angepasst und gilt dann jeweils ab
diesem Anpassungstag (einschliellich) bis zum néchsten Anpassungstag (ausschlieBlich). Der nach dem
Anfanglichen Basiskurs jeweils neue Mafl3gebliche Basiskurs wird wie folgt ermittelt, wobei das Ergebnis auf
vier Dezimalstellen gerundet wird, ab 0,00005 wird aufgerundet:

Im Fall eines X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines

MaRgeblicher Basiskurs e, =
Mafgeblicher Basiskurs vorangenena X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)

("R" = Referenzzinssatz, "T" = Anzahl der Kalendertage des jeweiligen Finanzierungszeitraums, dividiert durch
360 (in Worten: dreihundertundsechzig))

Im Fall eines X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines

Maligeblicher Basiskurs pe, =
Mafgeblicher Basiskurs yorangenend X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)

("R" = Referenzzinssatz, "T" = Anzahl der Kalendertage des jeweiligen Finanzierungszeitraums, dividiert durch
360 (in Worten: dreihundertundsechzig))

- "Malgeblicher Basiskursyorangenend': bezeichnet den MaBgeblichen Basiskurs des Tages, an dem der jeweils
aktuelle Referenzzinssatz zuletzt festgelegt wurde; der Tag der aktuellen Anpassung des Malgeblichen
Basiskurses bleibt hierbei auler Betracht.

- "Referenzbasiswert": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der dem
jeweiligen Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene und von der Referenzstelle berechnete und
veroffentlichte Wert.

- "Referenzkurs": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) jeder zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle als offizieller Kurs festgelegte und verdffentlichte Kurs sowohl des X-DAX® Index als auch des
DAX® Performance-Index.

- "Referenzstelle": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) die in
nachstehender Tabelle dem Referenzbasiswert zugewiesene ermittelnde Stelle.

- "Referenzwerte": sind sowohl die dem DAX® Performance-Index zugrundeliegenden Aktien als auch die
fiir die Berechnung des X-DAX® Index malRgeblichen DAX®-Futureskontrakte.
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- "Referenzzeitraum™: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der
Zeitraum, von dem Zeitpunkt an, an dem am 2. Januar 2012 der von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle als offizieller Eroffnungskurs festgelegte Kurs des X-DAX® Index oder, falls dieser friiher
festgelegt wird, der des DAX® Performance-Index vorliegt, bis zur Feststellung des Ausiibungskurses oder
des Knock-Out Ereignisses (jeweils einschlieflich). Fir den Beginn des Referenzzeitraumes gilt § 7
entsprechend. Sollte zum Beginn des Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der offizielle Eréffnungskurs
des X-DAX® Index oder der des DAX® Performance-Index nicht festgelegt worden sein und keine
Marktstérung im Sinne des § 7 vorliegen, dann beginnt der Referenzzeitraum, sobald der erste offizielle Kurs
des X-DAX® Index oder, falls dieser friher festgelegt wird, der des DAX® Performance-Index am
2. Januar 2012 bzw. am nachfolgenden Geschéftstag festgelegt ist.

- "Referenzzinssatz" ("R"): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung des MaRgeblichen Basiskurses,e, der
Zinssatz 1-Monats-EURIBOR wie er in Bezug auf den betreffenden Anpassungstag auf der Reuters-Seite
EURIBOR= (ansonsten auf der Webseite www.euribor.org) verdffentlicht wird. Fir den Fall, dass der Zinssatz
in Bezug auf einen Anpassungstag kinftig mehrmals festgelegt und verdffentlicht wird, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), welcher dieser Zinssatze kiinftig malgeblich sein soll
und wo er verdffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung gemaR § 9 bekannt.

Fur den Fall, dass es bei der Ermittlung des Zinssatzes oder bei der ermittelnden Stelle zu einer Anderung
kommt, die Einfluss auf die Hoéhe des Zinssatzes hat oder haben kann, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) den Zinssatz ersetzen. Den neuen Zinssatz wird die Emittentin gemal 8 9 bekanntgeben.

- "Terminbdrse™: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) die in
nachstehender Tabelle dem Referenzbasiswert zugewiesene Terminborse.

- "Zinsanpassungssatz": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) der in
nachstehender Tabelle dem jeweiligen Optionsschein zugewiesene Zinsanpassungssatz (der “anféngliche
Zinsanpassungssatz™). Die Emittentin ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz an jedem Bodrsengeschaftstag
nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb einer in nachstehender Tabelle angegebenen Bandbreite
(Abweichung siehe nachstehende Tabelle, jeweils (+) oder (-)) unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlieBlich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des Marktes) neu festzulegen. Der
angepasste Wert wird unverziglich gemar § 9 veroffentlicht.
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Anfang- , : . e
licher Aﬁgﬁg? Zsll;]r?ga?sgi Referenzstelle* ilggbnb;:?%en
Referenzbasiswert* Basiskurs* . : Bezugsver- (""Indexsponsor"'/ 9 ® WKN und ISIN
Volumen " - oo Typ . Zinsan- Bandbreite und le s ,, DAX . .
(""Referenzindex mit ISIN) in Index- - - haltnis* Index- der Optionsscheine
passungs- Abweichung " Performance-
punkten . festlegungsstelle™)
satz Index
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5825,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQE,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEOO0OBP2HQES
DEOOOAOC4CAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5835,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQF,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00OBP2HQF5
DEOOOAOC4ACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5845,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQG,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEOOOBP2HQG3
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5855,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQH,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO0OBP2HQH1
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5865,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQJ,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQJ7
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5875,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQK,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQKS5
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5885,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQL,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQL3
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5895,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQM,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00OBP2HQM1

DEOOOAOCA4CA0
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Anfang-

. N H _ i A Kk
o | Aotine- | 2o ot | RO
Volumen Referenzbasiswert* T Basiskurs* Zinsan- Bandbreite und Bezugsver- (""Indexsponsor"/ DAgX® WKN und ISIN
(""Referenzindex" mit ISIN) yp in Index- - * haltnis* "Index- der Optionsscheine
passungs- Abweichung " Performance-
punkten . festlegungsstelle’)
satz Index
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5905,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQN,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEOOOBP2HQN9
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5915,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQP,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQP4
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5925,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQQ,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00OBP2HQQ2
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5935,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQR,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEOO0OBP2HQRO
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5945,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQS,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQS8
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5965,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQT,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQT6
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Long 5985,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQU,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQUA4
DEOOOAOC4CAO0
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5875,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQV,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO0OBP2HQV?2
DEOOOAOC4CAO0
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5865,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQW,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DE000BP2HQWO

DEOOOAOC4CA0




-52-

Anfang-

- N H _ i A Kk
o | Aotine- | 2o Retreses | T
Volumen Referenzbasiswert* T Basiskurs* Zinsan- Bandbreite und Bezugsver- (""Indexsponsor"/ DAgX® WKN und ISIN
(""Referenzindex" mit ISIN) yp in Index- - * haltnis* "Index- der Optionsscheine
passungs- Abweichung " Performance-
punkten . festlegungsstelle’)
satz Index
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5855,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQX,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEOOOBP2HQX8
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5845,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQY,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEOOOBP2HQY6
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5835,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQZ,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO000BP2HQZ3
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5825,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQO,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQ02
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5815,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQ1,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DE000BP2HQ10
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5805,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQ2,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DE000BP2HQ28
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5795,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQ3,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DE000BP2HQ36
DEOOOAOC4CAO0
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5785,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQ4,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO000BP2HQ44
DEOOOAOC4CAO0
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5775,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQ5,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DE000BP2HQ51

DEOOOAOC4CA0
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Anfang-

. . ) e
icher | Anng- | Zinsanpas Referenzsteles | 160 e
Volumen Referenzbasiswert* T Basiskurs* Zinsan- Bandbreite und Bezugsver- (""Indexsponsor"/ DAgX® WKN und ISIN
(""Referenzindex" mit ISIN) yp in Index- - * haltnis* "Index- der Optionsscheine
passungs- Abweichung " Performance-
punkten satz* festlegungsstelle™) Index
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5765,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQ6,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00OBP2HQ69
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5755,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Borse AG™ Eurex BP2HQ?7,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEO00BP2HQ77
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5745,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQ8,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DE000BP2HQ85
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5725,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HQ9,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DE000BP2HQ93
DEOOOAOCACAO
5000000 DAX® Performance-Index, Short 5705,0000 2,50% 5% (+/- 2,5 0,01 Deutsche Bérse AG™ Eurex BP2HRA,
DE0008469008 und X-DAX® Index, Prozentpunkte) DEOOOBP2HRA4

DEOOOAOCA4CAO

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen
**  bzw. die jeweilige Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Referenzbasiswert gehandelt werden
*** hier das elektronische Handelssystem Xetra fiir den DAX® Performance-Index
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Die nachfolgenden Paragraphen gelten
fur UNLIMITED TURBO Optionsscheine
und
fur X- UNLIMITED TURBO Optionsscheine

§2
Form der Optionsscheine, Girosammelverwahrung, MindesthandelsgréRe, Ubertragbarkeit

(1) Die Optionsscheine sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde (die "Inhaber-Sammel-Urkunde")
verbrieft. Diese tragt die Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin. Effektive
Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver
Optionsscheine ist ausgeschlossen.

(2) Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") hinterlegt.
Die Optionsscheine sind als Miteigentumsanteile Ubertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine ausschlieflich in Einheiten von einem Optionsschein oder
einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

(4) Optionsscheine kdnnen jeweils einzeln Gbertragen und in einer Mindestanzahl von einem Stiick oder dartiber
hinaus einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt werden.

§3
Status

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die die
Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Optionsscheine stehen untereinander und mit allen sonstigen
gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

§4
Veranderungen des Referenzindex, der Indexfeststellung oder Einstellung des Referenzindex,
auflerordentliche Kiindigung

(1) Wird der Referenzindex nicht mehr vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fiir geeignet halt (der "Nachfolge-Sponsor™
bzw. die "Nachfolge-Indexfestlegungsstelle™) berechnet und vertffentlicht, so wird der jeweils maligebliche
Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-Sponsor bzw. von der Nachfolge-
Indexfestlegungsstelle  berechneten  und  verdffentlichten  Index  berechnet. Jede in  diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle gilt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Sponsor bzw. die Nachfolge-
Indexfestlegungsstelle.

(2) Wird der Referenzindex zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, der
nach Feststellung der Emittentin nach derselben oder einer vergleichbaren Formel und Art und Weise wie der
bisherige Referenzindex berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser Index fiir die Berechnung des
jeweils maRgeblichen Kurses zugrundezulegen (der "Nachfolge-Index"). Der Nachfolge-Index sowie der
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziiglich geméR § 9 bekannt gemacht. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzindex gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

(3) Wenn

(a) der Referenzindex ersatzlos aufgehoben wird,
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(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung des Referenzindex
vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelle so gedndert wird, dass der Index nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Referenzindex vergleichbar ist,

(c) der Referenzindex vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelle durch einen Index ersetzt wird, der
nach Feststellung der Emittentin im Hinblick auf die Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht mehr
mit dem bisherigen Referenzindex vergleichbar ist, oder

(d) der Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die Berechnung des
Referenzindex vorzunehmen, ausgenommen aus Griinden die zugleich eine Marktstérung geméal § 7 Absatz (2)
darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (4) gekindigt wurden, die
Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie
maglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der MalRnahmen bzw. Eintritt der Ereignisse nach Absatz
(3) standen. Bei der Berechnung des relevanten Kurses des Referenzindex wird die Emittentin diejenige
Berechnungsmethode anwenden, die der Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle unmittelbar vor der Anderung
oder Einstellung des Referenzindex verwendet hat und zwar nur auf der Basis der Referenzwerte, die dem
Referenzindex unmittelbar vor dessen Anderung oder Einstellung zugrunde lagen, mit Ausnahme von
Verénderungen, die im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Referenzindex fiir den Fall der
Verdnderung der Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine
Fortfuhrung der Indexberechnung unverziglich gemé&R § 9 bekannt machen.

(4) Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (3) genannten
Féllen auRerordentlich durch Bekanntmachung geméR § 9 zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung zahlt die
Emittentin  anstatt der wunter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein (den "Kundigungsbetrag™), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur
Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaR § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber (berweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemal § 6 zahlen.

(5) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind firr alle Beteiligten bindend, sofern
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

85
Ausuibung der Optionsrechte, Kiindigung

(1) Die Optionsscheine gelten als automatisch ausgeuibt und verfallen wertlos, sobald ein Knock-Out Ereignis
eintritt.

(2) Andernfalls kann das Optionsrecht nur jeweils spatestens am zweiten Bankgeschaftstag vor dem
Auslbungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) und nur fir jeweils mindestens 1.000 (in Worten:
eintausend) Optionsscheine ("Mindestzahl™) oder ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgeiibt werden.

Die Ausiibung des Optionsrechts erfolgt durch:

(&) Zugang einer schriftlichen Ausibungserklarung des Optionsscheininhabers spétestens am zweiten
Bankgeschaftstag vor dem Ausiibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Zahlstelle BNP
Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am
Main (bei Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 (0) 69 15205277), welche die folgenden Angaben enthalten
muss:
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(aa) den Namen und die Anschrift des Ausiibenden,

(bb) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, flr die das Optionsrecht ausgetbt
wird, und

(cc) die Angabe eines in EUR gefiihrten Bankkontos, auf das der Einlésungsbetrag Giberwiesen werden soll,
sowie

(b) Lieferung der betreffenden Optionsscheine an die Emittentin spéatestens am zweiten Bankgeschéftstag vor
dem Austibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) tber das Konto der Zahlstelle Konto Nr. 7259
bei der CBF.

(c) Die wirksame Ausiibung des Optionsrechts durch den Optionsscheininhaber, steht unter der auflésenden
Bedingung, dass bis einschlieflich der Feststellung des Auslbungskurses am Ausibungstag ein Knock-Out
Ereignis eintritt: Das heift, der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses nach Ausiibung geméR diesem § 5(2), fuhrt
dazu, dass die Wirksamkeit der Ausiibung nachtréglich entfallt und dass stattdessen § 5(1) zur Anwendung
kommt (auflésende Bedingung).

(3) Die Ausubungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die VVoraussetzungen nach
Absatz (2) vorliegen. Die Ausibungserkldrung ist nichtig, wenn sie nicht spétestens am zweiten
Bankgeschaftstag vor dem Auslbungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) eingeht. Werden die
Optionsscheine, auf die sich die Ausiibungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle
geliefert, so ist die Ausubungserkldarung ebenfalls nichtig. Werden abweichend von Absatz (2) Satz 1
Optionsrechte nicht im Umfang der Mindestzahl oder zu einem Vielfachen der Mindestzahl ausgeiibt, gilt die
Auslbung nur fiir die néchst Kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne
Rest teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der Ausubungserkldrung genannten
Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Optionsscheine abweicht. Die gelieferten
tiberzéhligen Optionsscheine werden dem Optionsscheininhaber in beiden Féllen auf dessen Kosten und Risiko
zuriickibertragen.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum letzten Bankgeschéftstag eines jeden Monats, erstmals zum

31. Januar 2012 (jeweils ein "Kindigungstermin™) die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise
ordentlich zu kiindigen. Die Kindigung durch die Emittentin ist spatestens am zweiten Bankgeschéftstag vor
dem jeweiligen Kiindigungstermin gemal § 9 bekannt zu machen. Der Bewertungstag ist in diesem Fall der
Kiindigungstermin mit der MaBgabe, dass der fir den Kiindigungstermin maRgebliche Zeitpunkt der ist, zu dem
der betreffende Ausiibungskurs (vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses und der auRerordentlichen
Kiindigung gemal § 4) festgestellt wird. Der den Optionsscheininhabern im Falle der ordentlichen Kiindigung
zu zahlende Einlésungsbetrag ermittelt sich dann nach Malgabe der Vorschriften des § 1 Absatz (2)
(einschlieBlich des Verweises auf Absatz (3)). Eine erklarte Kundigung wird gegenstandslos, wenn bis
einschlielflich zum relevanten Kindigungstermin ein Knock-Out Ereignis eintritt. Im Falle des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine und werden geméR 8 1 Absatz (3) wertlos.

86
Zahlungen

(1) Samtliche gemé&R den Optionsscheinbedingungen unter den Wertpapieren zu leistende Zahlungen werden
von der Emittentin Uber die Zahlstelle (§ 8) durch Uberweisung an die CBF zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber bzw. durch Uberweisung auf das in der Ausiibungserklarung angegebene Konto gezahlt.
Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

(2) Der jeweils geschuldete Betrag wird durch die Berechnungsstelle (§ 8) berechnet und ist endgiltig und fiir
alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.
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(3) Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Optionsrechten bzw. einer Zahlung anfallenden Steuern,
Gebihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin
bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten,
die von dem Optionsscheininhaber gemal vorstehendem Satz zu zahlen sind. Es handelt sich hierbei
gegenwartig um die Kapitalertragsteuer und den Solidaritatszuschlag sowie alle kinftig in der Bundesrepublik
Deutschland anfallenden Steuern und Abgaben bzw. alle gegenwartig oder kiinftig in der Republik Osterreich
anfallenden Steuern und Abgaben.

87
Marktstérungen

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Feststellung des maRgeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag, vorbehaltlich des
letzten Absatzes dieses Paragraphen auf den nachfolgenden Geschéaftstag, an dem keine Marktstérung mehr
vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten unverziiglich gemalR 8 9 mitzuteilen,
dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) Eine "Marktstorung" bedeutet:

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) der im Referenzindex enthaltenen
Referenzwerte an der Indexborse, sofern diese Referenzwerte mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, die jeweils im Referenzindex an der Indexbdrse einbezogen sind oder (ii) von auf den
Referenzindex bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse,

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern unterbricht oder beeintrachtigt (i) Geschafte in
Referenzwerten zu tétigen, die mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder
Marktpreise fur diese Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschafte in von auf den Referenzindex bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse zu tatigen oder

(c) dass die Indexborse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der Bdrsenkapitalisierung aller
Referenzwerte darstellen, oder die Terminbdrse vor ihrem reguldren Handelsschluss schlieit. Das gilt nicht,
wenn die Indexborse oder Terminbdrse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fir die Ordereingabe bei der
Indexborse oder Terminbdrse zur Ausfiihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Geschaftstag
ankindigt.

(3) Wenn der Bewertungstag um mehr als acht Geschéftstage nach Ablauf des jeweils urspriinglichen Tages
verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als
Bewertungstag. Der fur die Ermittlung des jeweils maligeblichen Kurses verwendete Kurs des
Referenzbasiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der
Berechnungsweise und -methode des Referenzindex, die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galt. Dabei
wird die Emittentin die Referenzwerte mit dem an der Indexbdérse urspringlich festgelegten, nicht verschobenen
Tag zu dem flr den Feststellungszeitpunkt definierten Kurs bewerten. Sofern die Marktstérung darauf beruht,
dass eine Marktstérung in Bezug auf einen einzelnen Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emittentin den
Kurs des betroffenen Referenzwertes nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.

§8
Berechnungsstelle, Zahlstelle

(1) Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle”). BNP PARIBAS Securities Services Zweigniederlassung
Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main ist die Zahlstelle (die "Zahlstelle™). Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle und die Zahlstelle durch eine andere Bank oder ein
anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw. das, im Falle der Zahlstelle, ihre bzw. seine Hauptniederlassung
oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutschland unterhélt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche
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Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung
und Widerruf werden unverziglich geméaR 8 9 bekannt gemacht.

(2) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle bzw.
Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder eines
anderen Finanzdienstleistungsinstitutes zur Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle, die bzw. das, im Falle der
Zahlstelle, ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutschland
unterhdlt. Niederlegung und Bestellung werden unverzuglich gemaR § 9 bekannt gemacht.

(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieflich als Erfullungsgehilfen der Emittentin und
haben keinerlei Pflichten gegeniiber den Optionsscheininhabern. Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind
von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts
anderer Lander befreit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Optionsscheinen zu priifen.

89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden geméaR den Anforderungen des geltenden
Rechts des jeweiligen Angebotslandes veroffentlicht oder, sofern zuléssig, ber CBF bekannt gegeben. Soweit
die Optionsscheine am regulierten Markt einer Wertpapierbdrse zugelassen sind, werden die
Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustindigen Stellen dieser Wertpapierborse
erfolgen. Im Fall einer Bekanntmachung uber CBF gilt die Bekanntmachung als am dritten (3.) Tag nach dem
Tag der Mitteilung an CBF als den Optionsscheininhabern zugegangen.

§10
Aufstockung, Rickkauf

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung zu begeben, so dass
sie mit den ausstehenden Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Optionsscheine” umfasst im Fall einer solchen Aufstockung
zusatzlich zu den bereits existierenden Optionsscheinen auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.
Aufstockungen werden gemdR 8§ 9 bekannt gemacht.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine das Recht, Optionsscheine tber die
Borse oder durch auferborsliche Geschafte zu einem beliebigen Preis Gber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zuriickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Optionsscheininhaber davon zu
unterrichten. Die zuriick erworbenen Optionsscheine kénnen entwertet, gehalten, weiterverduflert oder von der
Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

8§11
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber eine andere Gesellschaft
als die Schuldnerin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit
den Optionsscheinen einzusetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen (bernimmt und sich verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber
wegen aller Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebuhren schadlos zu halten, die ihm
aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin auferlegt werden,
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(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die Erfillung aller von
der Neuen Emittentin zu tbernehmenden Verpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaRi § 9
veroffentlicht wurde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz
hat, erhalten hat.

Mit Erflllung vorgenannter Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der Emittentin
und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin zusammenhangenden Verpflichtungen
gegeniiber den Optionsscheininhabern aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen befreit.

(2) Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

(3) Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglich gemaR 8§ 9 durch Erklarung der Emittentin und der Neuen
Emittentin bekannt gemacht.

812
Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aller Rechte und Pflichten aus den Optionsscheinen bestimmen
sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen ist Frankfurt am
Main. Die Optionsscheininhaber kénnen ihre Anspriiche jedoch auch vor allen anderen zustdndigen Gerichten
geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem Absatz zustandigen
Gerichte.

(4) Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder werden,
so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame
Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich
mdglich Rechnung tragt.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu andern bzw. zu erganzen, wobei nur
solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zul&ssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiur die Optionsscheininhaber zumutbar sind, d. h. die finanzielle Situation der Optionsscheininhaber nicht
wesentlich verschlechtern bzw. die Austibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren.

(6) Soweit nach billigem Ermessen der Emittentin (8315 BGB) bereits die richtige Auslegung einer mit
etwaigen Fehlern, Widerspriichen oder Liicken behafteten Regelung anhand der fiir eine solche Auslegung
geltenden Grundsétze zur Geltung der eigentlich gewollten Bestimmung fiihrt, steht es der Emittentin frei,
anstelle einer Anpassung bzw. Erganzung gemal den vorstehenden Absétzen eine klarstellende Mitteilung zur
Auslegung der betreffenden Bestimmung zu verdffentlichen.

(7) Anderungen bzw. Erganzungen dieser Optionsscheinbedingungen sowie klarstellende Mitteilungen werden
unverztiglich gemanR 8§ 9 bekannt gemacht.

**k*k*k

Frankfurt am Main und Paris, den 2. Januar 2012

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
Handelsgesellschaft mbH



