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Dieses Dokument enthédlt die endgultigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgultigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die Endgultigen Bedingungen des Angebotes von UNLIMITED TURBO Long bzw.
UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen bezogen auf Referenzmetalle (im Nachfolgenden auch als "Basiswert"
bezeichnet) dar.

Die Optionsscheinbedingungen fir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A (Produktspezifische Bedingungen)
und einen Abschnitt B (Allgemeine Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Optionsscheinbedingungen ist durch
die nachfolgenden Endgiltigen Bedingungen vervollstandigt. Der Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen ist
bereits vollstandig im Basisprospekt im Abschnitt X. Optionsscheinbedingungen aufgefihrt.

Die Endglltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG, geandert durch
die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst.

Die Endgultigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 16. Juni 2014 und gegebenenfalls dessen
zukinftigen Nachtragen zu lesen.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefligt.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen zukiinftige Nachtrédge sind am Sitz der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327
Frankfurt am Main kostenlos erhéltlich und kdénnen auf der Webseite derivate.bnpparibas.com oder eine diese
ersetzende Webseite abgerufen werden. Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt in Zusammenhang
mit den Endgultigen Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die
in diesem Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endgiltigen Bedingungen stellen fir die betreffende Serie von Optionsscheinen die endgultigen
Optionsscheinbedingungen dar (die "Endgultigen Optionsscheinbedingungen"). Sofern und soweit die im
Basisprospekt enthaltenen Optionsscheinbedingungen von den Endgiiltigen Optionsscheinbedingungen abweichen,
sind die Endgultigen Optionsscheinbedingungen maRgeblich.
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ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Der den Optionsscheinen zugewiesene Basiswert ist der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (8 1) zu entnehmen.
Nachfolgender Tabelle ist der Basiswert sowie die 6ffentlich zugangliche Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf die
Wert- und Kursentwicklung abrufbar sind, zu entnehmen.

Basiswert Internetseite

1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls Gold www.lbma.org.uk

1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls Silber www.lbma.org.uk
1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls Palladium www.lppm.com
1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls Platin www.lppm.com

Informationen Uber den Basiswert Gold sind im Internet unter www.lbma.org.uk verfligbar. Der jeweils aktuelle ,London Gold
Fixing“ Preis aus den zweimal je Handelstag stattfindenden ,Fixings“ kann dort gegenwartig unter dem MenUpunkt: Statistics ->
Gold Fixings eingesehen werden. Angaben zu MaReinheiten und Gewichtung sind unter dem Menlipunkt: Specifications -> Gold
List und Angaben zur Abwicklung unter dem Menupunkt: Good Delivery -> Good Delivery Rules abrufbar.

Informationen Uber den Basiswert Silber sind im Internet unter www.Ilbma.org.uk verfligbar. Der jeweils aktuelle ,London Silver
Fixing“ Preis aus dem einmal je Handelstag (gegenwartig um 12:00 Uhr (London Ortszeit)) stattfindenden ,Fixing“ kann dort
gegenwartig unter dem Mendpunkt: Statistics -> Silver Fixings eingesehen werden. Angaben zu MaR3einheiten und Gewichtung
sind unter dem Menupunkt: Specifications -> Silver List und Angaben zur Abwicklung unter dem Menupunkt: Good Delivery ->
Good Delivery Rules abrufbar.

Informationen Uber den Basiswert Palladium sind im Internet unter www.lppm.com verfiigbar. Der jeweils aktuelle ,Palladium
Fixing“ Preis aus dem um 14:00 Uhr (London Ortszeit) stattfindenden ,Fixing“ kann dort gegenwartig unter dem MenUpunkt:
Fixing Information -> Fixing Statistics (fur Palladium auszuwéhlen) eingesehen werden. Angaben zu MaReinheiten und
Gewichtung sind unter dem Menupunkt: Good Delivery und Angaben zum Markt unter dem Menipunkt: About US -> Market
Practices abrufbar.

Informationen Uber den Basiswert Platin sind im Internet unter www.lppm.com verfiigbar. Der jeweils aktuelle ,Platin Fixing*
Preis aus dem um 14:00 Uhr (London Ortszeit) stattfindenden ,Fixing“ kann dort gegenwartig unter dem Menlpunkt: Fixing
Information -> Fixing Statistics (fur Platin auszuwahlen) eingesehen werden. Angaben zu MaReinheiten und Gewichtung sind
unter dem Menupunkt: Good Delivery und Angaben zum Markt unter dem Menupunkt: About US -> Market Practices abrufbar.

Die auf den Internetseiten erhéltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese Informationen keiner
inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.
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ENDGULTIGE OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Der fir die Optionsscheine geltende Abschnitt A, 88 1-4 (Produktspezifische Bedingungen) der Endgiltigen
Optionsscheinbedingungen ist nachfolgend aufgefiihrt. Der fir die Optionsscheine geltende Abschnitt B der Endgiltigen
Optionsscheinbedingungen ist dem Abschnitt B 88 5-11 (Allgemeine Bedingungen) der Optionsscheinbedingungen des
Basisprospekts zu entnehmen.

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Optionsscheine ("Serienemission”), die sich lediglich in der wirtschaftlichen
Ausgestaltung des in 8§ 1 gewahrten Optionsrechts unterscheiden. Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Optionsschein
sind in der Tabelle am Ende des Paragraphen 8§ 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Optionsscheinen zugewiesen. Die
nachfolgenden Optionsscheinbedingungen finden daher in Bezug auf jeden Optionsschein einer Serienemission nach MaRgabe
dieser Tabelle entsprechend Anwendung.

§1

Optionsrecht, Definitionen

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main ("Emittentin”) gewahrt jedem Inhaber
("Optionsscheininhaber") eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheines ("Optionsschein”, zusammen "Optionsscheine") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der
am Ende dieses § 1 dargestellten Tabelle aufgefiihrt ist, das Recht ("Optionsrecht"), von der Emittentin nach MalR3gabe
dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des in Absatz (2) und Absatz (3) bezeichneten Auszahlungsbetrages in EUR
("Auszahlungswéahrung") gemaR §& 1 dieser Optionsscheinbedingungen und & 7 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu verlangen.

(2)  Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses und der Regelung des Absatzes (4) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag") im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines der in der Referenzwéahrung bestimmte
Differenzbetrag zwischen dem Referenzpreis und dem Malf3geblichen Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("MaRgeblicher Betrag"):

MafRgeblicher Betrag = (Referenzpreis - Mal3geblicher Basispreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufméannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
MaRgebliche Betrag wird nach MaflRgabe von § 1 Absatz (6) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Ist der so ermittelte Maf3gebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag™). Bei der Zahlung des Mindestbetrages erfolgt eine Kaufmé&nnische
Rundung.

(3) Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses und der Regelung des Absatzes (4) ist der Auszahlungsbetrag
("Auszahlungsbetrag") im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines der in der Referenzwéhrung bestimmte
Differenzbetrag, zwischen dem MaRgeblichen Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis ("Maf3geblicher Betrag"):

MaRgeblicher Betrag = (MaRgeblicher Basispreis - Referenzpreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufméannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite Nachkommastelle. Der
Mafigebliche Betrag wird nach MafRgabe von § 1 Absatz (6) in die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die
Referenzwahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Ist der so ermittelte MaR3gebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich 1/10
Eurocent pro Optionsschein ("Mindestbetrag"). Bei der Zahlung des Mindestbetrages erfolgt eine Kaufmannische
Rundung.
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®)

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Knock Out Ereignis eintritt, verfallen die Optionsscheine und der
Auszahlungsbetrag entspricht lediglich dem Mindestbetrag. Bei der Zahlung des Mindestbetrages erfolgt eine
Kaufmannische Rundung.

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein an den Optionsscheininhaber
zahlen.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

"Anfanglicher Basispreis": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Anféangliche Basispreis und dient bei der ersten Anpassung zur Berechnung des MafRRgeblichen Basispreises.

"Anpassungstage ("T")": sind die im Finanzierungszeitraum tatséachlich angefallenen Kalendertage dividiert durch 360.
"Auslbungstag": ist jeweils der letzte Bankgeschaftstag eines jeden Monats, beginnend mit dem 27. Februar 2015.

"Bankgeschaftstag": ist

(@ jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und die CBF fiir
den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedtffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-
System) gedffnet ist.

"Basiswert": ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Wert.

"Beobachtungskurs": ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der Berechnungsstelle festgestellte und auf der
in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten Reutersseite verdéffentlichte Kurs des Basiswerts.

"Beobachtungszeitraum™: ist jeweils an jedem Handelstag von Montag 00:00:01 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bis
Freitag 23:59:59 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (jeweils einschliel3lich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am
23. Januar 2015 um 08:00:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils freitags um 23:59:59 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
bzw. mit der Feststellung des Referenzpreises oder des Knock Out Ereignisses (jeweils einschliefilich).

Fur den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 4 entsprechend. Sollte zum Beginn des Beobachtungszeitraumes ein
unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaR § 4
vor, dann beginnt der Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fiir den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.

"Bewertungstag": ist der friiheste der folgenden Tage:

€) der Auslibungstag;
(b) der Kundigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemaf § 2 erklart; und
(c) der Tag an dem ein Knock Out Ereignis eintritt.

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.
Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 4 wird der Bewertungstag maximal um acht Handelstage verschoben.

"Bezugsverhdltnis" ("B"): ist das dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene und als
Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhaltnis.

"Borsengeschéftstag": ist jeder Tag, an dem die Borse, an der die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
aufgefuihrten Optionsscheine einbezogen wurden fir den Handel geéffnet ist.
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"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.
"Falligkeitstag": ist der Tag, der vier Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag liegt.

"Finanzierungszeitraum": ist der Zeitraum zwischen dem Tag, an dem der Referenzzinssatz zuletzt neu festgelegt und
veroffentlicht wurde (einschlieZlich) - der Tag der aktuellen Anpassung des Maf3geblichen Basispreises bleibt hierbei
auler Betracht - bis zum Tag der aktuellen Anpassung des Maf3geblichen Basispreises (ausschlieRlich).

"Handelstag": ist

(€) im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises jeder Tag, an dem die Referenzstelle gedtffnet ist und an
dem der Kurs des Basiswertes festgestellt wird,

(b) im Hinblick auf die Feststellung des Beobachtungskurses jeder Tag, an dem die Berechnungsstelle den
Beobachtungskurs feststellt.

"Kaufméannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der ersten
wegfallenden Dezimalstelle eine 1, 2, 3 oder 4, ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden
Dezimalstelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.
Im Falle eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines:

"Knock Out Ereignis™ ist das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs wéahrend des Beobachtungszeitraums den
Mafgeblichen Basispreis erreicht oder unterschreitet.

Im Falle eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines:

"Knock Out Ereignis™ ist das Ereignis, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums den
Mafgeblichen Basispreis erreicht oder iberschreitet.

"MaRgeblicher Basispreis": entspricht zundchst dem Anfénglichen Basispreis. Anschlie@end wird er von der
Berechnungsstelle zu jedem Anpassungstag angepasst und gilt dann jeweils ab diesem Anpassungstag (einschlief3lich)
bis zum néachsten Anpassungstag (ausschlie3lich). Der nach dem Anfénglichen Basispreis neue MalRRgebliche Basispreis
wird wie folgt ermittelt, wobei eine Kaufmannische Rundung auf die vierte Nachkommastelle erfolgt.

Im Falle eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines:

MaRgeblicher Basispreis nes =
MafRgeblicher Basispreis vorangehend X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)

("R"= Referenzzinssatz und "T"= Anpassungstage)
Im Falle eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines:

MaRgeblicher Basispreis neu =
MafRgeblicher Basispreis vorangehend X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)

("R"= Referenzzinssatz und "T"= Anpassungstage)

"Maf3geblicher BasispreiSvorangenend”: bezeichnet den Malgeblichen Basispreis des Tages, an dem der aktuelle
Referenzzinssatz zuletzt festgelegt wurde; der Tag der aktuellen Anpassung des MalRgeblichen Basispreises bleibt hierbei
aul3er Betracht.

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag als Fixing-Kurs fur den Basiswert Platin in der gegenwértig um 14:00 Uhr
(London Ortszeit) stattfindenden Preisfeststellung (,Fixing") festgestellte und auf der in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle aufgefiihrten Internetseite verdéffentlichte Kurs des Basiswerts.

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag als Fixing-Kurs fiir den Basiswert Palladium in der gegenwartig um 14:00 Uhr
(London Ortszeit) stattfindenden Preisfeststellung (,Fixing") festgestellte und auf der in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle aufgefiihrten Internetseite veréffentlichte Kurs des Basiswerts.
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"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag als "Afternoon Fixing" Kurs fiir den Basiswert Gold gegenwartig um 15:00 Uhr
(London Ortszeit) festgestellte und auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite
veroffentlichte Kurs des Basiswerts.

"Referenzpreis": ist der am Bewertungstag als Fixing Kurs in US-Cent (100 US-Cent entsprechen dabei 1 US-Dollar) fur
den Basiswert Silber gegenwartig um 12:00 Uhr (London Ortszeit) festgestellte und auf der in der am Ende des § 1
stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite veroéffentlichte Kurs des Basiswerts.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemaR § 4 vor, dann
wird die Feststellung des Referenzpreises auf den unmittelbar nachfolgenden Handelstag verschoben.

Fur den Fall, dass das Metall Gold der Basiswert ist und wenn am Bewertungstag am Nachmittag keine Feststellung
(Afternoon Fixing) stattfinden sollte und somit ein “Afternoon Fixing” Kurs nicht verdffentlicht wird, ist der am
Bewertungstag am Vormittag festgestellte und veréffentlichte Fixing-Kurs der Referenzpreis.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert zugewiesene Referenzstelle.
"Referenzwahrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzwahrung.

"Referenzzinssatz" ("R"): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung des MaRgeblichen Basispreisesney der dem Basiswert in
der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig auf der in nachstehender
Tabelle unter "Referenzzinssatz/Internetseite" aufgefiihrten Internetseite verdffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der Zinssatz in Bezug auf einen Anpassungstag kinftig mehrmals festgelegt und verdéffentlicht wird,
bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB), welcher dieser Zinssatze kinftig maf3geblich sein
soll und wo er verdffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entscheidung gemaR § 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt.

Fiir den Fall, dass es bei der Ermittlung des Zinssatzes oder bei der ermitteinden Stelle zu einer Anderung kommt, die
Einfluss auf die Hohe des Zinssatzes hat oder haben kann, wird die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den
Zinssatz ersetzen. Den neuen Zinssatz wird die Emittentin gemaR § 9 Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekanntgeben.

"Zinsanpassungssatz": ist der dem Optionsschein zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anféangliche
Zinsanpassungssatz ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Zinsanpassungssatz ("Anfanglicher
Zinsanpassungssatz"). Die Emittentin ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz, einschliel3lich des Anfanglichen
Zinsanpassungssatzes an jedem Bdrsengeschaftstag nach inrem billigen Ermessen (8 315 BGB) innerhalb einer in der am
Ende des § 1 stehenden Tabelle fur jeden Optionsschein angegebenen Bandbreite (Abweichung jeweils (+) oder (-)) unter
Berucksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen (einschlie3lich Marktzinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)
neu festzulegen. Der angepasste Wert wird unverziglich geméaf3 § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) verdffentlicht.

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn die Referenzwéhrung nicht
der Auszahlungswéahrung entspricht.

Fur die Umrechnung von der Referenzwadhrung in die Auszahlungswéhrung ist der am Bewertungstag von der
Europdischen Zentralbank fir diesen Tag festgelegte und auf der Reutersseite ECB37 verotffentlichte Wechselkurs
mafigeblich. Ist auf der vorgenannten Bildschirmseite fir den relevanten Umrechnungszeitpunkt an dem Bewertungstag
noch kein aktualisierter Wechselkurs verflgbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage des zuletzt angezeigten
Wechselkurses; handelt es sich jedoch um einen nicht nur kurzfristigen vorubergehenden technischen Fehler, erfolgt die
mafRgebliche Umrechnung auf Grundlage des aktuellen, auf der Internetseite www.ecb.de angezeigten, betreffenden
Wechselkurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgenannten Bildschirmseite bzw. Internetseite, sondern auf einer anderen von
der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) ausgewdhlten Seite ("Ersatzseite") veroffentlicht werden, so ist der
auf der Ersatzseite veroffentlichte Kurs einer Umrechnung der Referenzwéhrung in die Auszahlungswéhrung maf3geblich.
Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziglich gemafl § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines Wechselkurses dauerhaft eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung
gemar § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unverziglich einen anderen Kurs als
Umrechnungskurs festlegen.
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Sollte am Bewertungstag der Wechselkurs auf der vorgenannten Bildschirmseite oder einer diese ersetzende Seite nicht
verdffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen Kurs als Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die
Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte filhrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fir den Umtausch von Referenzwahrung in Auszahlungswéahrung in Frankfurt am Main
mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser

Mittelkurse.
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Tabelle am Ende des § 1 der Optionsscheinbedingungen in Bezug auf den Basiswert und die Optionsscheine* - UNLIMITED TURBO Long bzw. UNLIMITED TURBO Short Optionsschein:

.1 Anfanglicher
WKN und ISIN Basiswert* Op- Anf_angh_ctle_r Zinsanpassungssatz*/ . * *
der . Referenz- Bezugs- | Basispreis*in . Referenzzinssatz*/ = Beobachtungskurs*/
. . (Referenzmetall und | tions- N . Referenzstelle* A Zinsanpassungssatz ; )
Optionsscheine / - wahrung verhéltnis Referenz- . Internetseite Reutersseite
Internetseite) Typ . Bandbreite und
Volumen wahrung .
Abweichung*
. The London
PS1Vv26, 1 Feinunze (31,1035 Q) . o : :
DEO0OPS1V261/ des Edelmetalls Gold,  Long USD Bullion Market 0,10 12851400 4% | 100% (+-50 = USD-LIBOR IM/ Geldkurs / XAU=
Association Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 www.lbma.org.uk
(LBMA)
. The London
PS1Vv27, 1 Feinunze (31,1035 g) . o : .
DE00OPS1V279/  des Edelmetalls Silber,  Long uUSD Bullion Market 1 18,0000 a9 | 100% (+/-50 = USD-LIBOR IM/ Geldkurs / XAG=
Association Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 www.lbma.org.uk
(LBMA)
1 Feinunze (31,1035 g)
PS1Vv28, The London o
DE00OPS1V287 / de‘;;‘lﬁmﬁa"s Long USD Platinum and 0,10 756,1700 4% Plrgge/;’lt(+lj _nEt%) USDLIBUR gc')v'm/ Geldkurs / XPD=
1.000.000 ' Palladium Market P ' '
www.lppm.com
PS1Vv29, 1 Feinunze (31,1035 g) The London o : !
DEOOOPS1V295 / des Edelmetalls Platin,  Long USD Platinum and 0,01 12701400 = 49 | 200%(+/-100  USD-LIBOR 1M/ Geldkurs / XPT=
) Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 www.lppm.com Palladium Market
. The London
PS1V3A, 1 Feinunze (31,1035 g) . o . .
DEOOOPS1V3A2/ des Edelmetalls Gold, ~ Short usD Bullion Market 0,10 12081900 = 4% _L00%(+-50 = USD-LIBOR 1M/ Briefkurs / XAU=
Association Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 www.lbma.org.uk
(LBMA)
. The London
PS1V3B, 1 Feinunze (31,1035 Q) . o : !
DEOOOPS1V3BO/ des Edelmetalls Gold, ~Short =~ USD Bullion Market 0,10 12931900 = 4% _L00% (+-50 = USD-LIBOR 1M/ Briefkurs / XAU=
Association Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 www.lbma.org.uk
(LBMA)
. The London
PS1V3C, 1 Feinunze (31,1035 g) . 0 : )
DEOOOPS1V3C8/ des Edelmetalls Gold, ~ Short ~ USD Bullion Market 0,10 12881900 = 4% _L00% (+/-50 = USD-LIBOR IM/ Briefkurs / XAU=
Association Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 www.lbma.org.uk
(LBMA)
. The London
PS1V3D, 1 Feinunze (31,1035 @) . o : .
DEOOOPS1V3D6 / des Edelmetalls Silber, Short ~ USD Bullion Market 1 18,1500 4% _100% (+/-50 = USD-LIBOR 1M/ Briefkurs / XAG=
Association Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 www.lbma.org.uk (LBMA)
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WKN und ISIN N Anfanglicher ___Anfanglicher
Basiswert Op- : - .. Zinsanpassungssatz*/ .
der . Referenz- Bezugs- | Basispreis*in - Referenzzinssatz*/ | Beobachtungskurs*/
. . (Referenzmetall und | tions- N . Referenzstelle* A Zinsanpassungssatz . )
Optionsscheine / - wahrung verhéltnis Referenz- . Internetseite Reutersseite
Internetseite) Typ . Bandbreite und
Volumen wahrung :
Abweichung*
1 Feinunze (31,1035 g)
PS1V3E, The London o
DE00OPS1V3E4/  des Edelmetalls Short USD Platinum and 0,10 773,5800 49 | 100% (+/-50 = USD-LIBOR 1M/ Briefkurs / XPD=
Palladium, : Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 Palladium Market
www.lppm.com
1 Feinunze (31,1035 g)
PS1V3F, The London o
DEO0OPS1V3F1 / de;g?ae(mﬂa"s Short ~ USD Platinum and 0,10 768,5800 4% Plrgge/;t(ﬁ ;Et%) USDLIBOR ggfn’ Briefkurs / XPD=
1.000.000 ' Palladium Market P ' :
www.lppm.com
1 Feinunze (31,1035 g)
PS1V3G, The London —— .
DEO0OPS1V3GO / dei;‘ﬂaﬂm:a"s Short USD Platinum and 0,10 763,5800 4% Plrgge/;t(+lj nft%) m'&'igs ggfn’ Briefkurs / XPD=
1.000.000 ' Palladium Market P ' '
www.lppm.com
PS1V3H, 1 Feinunze (31,1035 g) The London o : .
DEO0OPS1V3H7/ des Edelmetalls Platin, Short ~ USD Platinum and 0,01 12842000 4% | 200% (+-100 1 USD-LIBOR 1M/ Briefkurs / XPT=
) Prozentpunkte) www.theice.com
1.000.000 www.lppm.com Palladium Market

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der 88 3 und 4

LIBOR = London Interbank Offered Rate

Bei den verwendeten Abkurzungen fur die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkiirzung "GBp", die fir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen
Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskirzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskirzel zur Zeit auch auf der
Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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§2

Ausibung der Optionsrechte

(a) Die Optionsscheine gelten als automatisch ausgetibt sobald ein Knock Out Ereignis eintritt. In diesem Fall
entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag geman § 1 Absatz (4).

(b) Optionsrechte kdénnen nur fir mindestens 1.000 Optionsscheine oder ein ganzzahliges Vielfaches davon
("Mindestzahl") ausgelibt werden. Der Optionsscheininhaber muss spatestens am zweiten
Bankgeschaftstag vor dem Ausiibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main):

0] in schrifticher Form mit allen im nachstehenden Absatz (1)(c) geforderten Angaben eine
Erklarung gemanR Absatz (1)(c) (“Ausiibungserkldrung") bei der Zahistelle gemaR § 8 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) (BNP PARIBAS
Securities Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt
am Main (bei Ubermittiung per Telefax unter Nr. +49 (0) 69 15205277) einreichen; und

(i) die Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF, Konto 7259 Uibertragen.

Die wirksame Ausibung des Optionsrechts durch den Optionsscheininhaber, steht unter der auflésenden
Bedingung, dass bis einschliel3lich der Feststellung des Referenzpreises am Ausibungstag ein Knock Out
Ereignis eintritt: Das heif3t, der Eintritt eines Knock Out Ereignisses nach Ausiibung gemaR diesem § 2
Absatz (1)(b), fuhrt dazu, dass die Wirksamkeit der Auslibung nachtraglich entfallt und dass stattdessen § 2
Absatz (1)(a) zur Anwendung kommt.

(c) Die Ausubungserklarung muss enthalten:

0] den Namen und die Anschrift des Ausubenden,

(i) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, fur die das Optionsrecht ausgeibt
wird, und

(iii) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung gefihrten Bankkontos, auf das der
Auszahlungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Die Ausuibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die Austibungserklarung innerhalb der
Ausubungsfrist zugegangen und die Optionsscheine fristgerecht bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden die
Optionsscheine, auf die sich die Ausubungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle nach
MaRgabe des obenstehenden Absatzes (1)(b) geliefert, so ist die Ausiibungserklarung nichtig. Als Bewertungstag i.S.d.
§ 1 (5) gilt dabei der Bankgeschéftstag innerhalb der Ausubungsfrist, an dem erstmals bis einschlie8lich 10:00 Uhr
vormittags (Ortszeit Frankfurt am Main) die vorgenannten Ausubungsvoraussetzungen fiir die ausgelbten
Optionsrechte erfiillt sind.

Werden abweichend von Absatz (1)(b) Optionsrechte nicht im Umfang der Mindestzahl oder zu einem Vielfachen der
Mindestzahl ausgeubt, gilt die Austbung nur fur die néachst kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der Ausiibungserklarung
genannten Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlstelle Uibertragenen Optionsscheine abweicht. Die gelieferten
Uberzahligen Optionsscheine werden dem Optionsscheininhaber in beiden Fallen auf dessen Kosten und Risiko
zuriickiibertragen.
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Die Emittentin ist berechtigt zum letzten Bankgeschéftstag eines jeden Monats, erstmals zum 27. Februar 2015
("Kiindigungstermin") die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise ordentlich zu kiindigen. Die Kundigung
durch die Emittentin ist spatestens am zweiten Bankgeschéftstag vor dem Kiindigungstermin gemaf § 9 Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt zu machen.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Kindigungstermin mit der MaRRgabe, dass der fiir den Kundigungstermin
mafgebliche Zeitpunkt der ist, zu dem der betreffende Referenzpreis (vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses und
der auf3erordentlichen Kiindigung gemaR § 3) festgestellt wird. Der den Optionsscheininhabern im Falle der
ordentlichen Kiindigung zu zahlende Auszahlungsbetrag ermittelt sich dann nach MaRRgabe der Vorschriften des § 1
Absatz (2) und Absatz (3) (einschlieRlich des Verweises auf Absatz (4)).

Eine erklarte Kiindigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlie3lich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock Out
Ereignis eintritt.

§3

Anpassungen, au3erordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fur den Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft
oder Institution, die die Emittentin fiir geeignet halt ("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und veréffentlicht, so wird
der maf3gebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und
verdffentlichten Kurses bestimmt. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine
Nachfolge- Referenzstelle wird unverziiglich gemaR § 9 Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn:

(@) die Notierung des Basiswertes ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung bzw. MaReinheit des
Basiswertes durch die Referenzstelle so geéndert wird, dass der Basiswert nach Feststellung der Emittentin
nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der Emittentin im
Hinblick auf Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert
vergleichbar ist, oder

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswertes vorzunehmen, ausgenommen aus

Griinden, die zugleich eine Marktstérung geman § 4 darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekindigt wurden, berechtigt, den Basiswert durch
einen Nachfolge-Basiswert zu ersetzen ("Nachfolge-Basiswert") und entsprechend Nachfolge-Referenzstelle und
Nachfolge-Kurs zu bestimmen, letzteren gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, um die
Optionsscheinbedingungen in einer Weise anzupassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der MaRnahme nach diesem Absatz (2) standen (hierbei handelt
die Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB)). Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Basiswert gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-
Basiswert; ein Gleiches gilt fir die zugehorige Referenzstelle, weitere Angaben auf den Nachfolge-Basiswert und den
Kurs. Ein Nachfolge-Basiswert (samt Nachfolge-Referenzstelle und Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendbarem
Bereinigungsfaktor) wird unverziiglich gemaR § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht.
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Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (2) genannten Fallen
aulerordentlich durch Bekanntmachung gemé&R § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) zu kindigen. Im Falle einer Kindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Optionsscheinen
ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein
("Kundigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des
Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der Bekanntmachung
gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) an die CBF zur Weiterleitung an
die Optionsscheininhaber Uberweisen. Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag gemaR § 7 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (8 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) im Namen der
Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach 8 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

84

Marktstérungen

€) In Abweichung von Absatz (1)(b), wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des
mafRgeblichen Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag auf
den unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Bei
einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Félligkeitstag entsprechend angepasst.

(b) Wenn wahrend des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vorliegt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) wahrend der Dauer dieser Marktstdrung entweder die Feststellung des Knock Out
Ereignisses aussetzen, oder anstelle des Beobachtungskurses einen von ihr zu bestimmenden Ersatz-Kurs
des Basiswerts zur Feststellung eines Knock Out Ereignisses heranziehen.

"Marktstérung" bedeutet:

€) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der Preisfeststellung /-festlegung
bezogen auf den Basiswert an der Referenzstelle, oder

(b) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in einem Futures- oder Optionskontrakt
bezogen auf den Basiswert an einer Terminbdrse, an der Futures- oder Optionskontrakte bezogen auf den
Basiswert gehandelt werden, oder

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den Handelsbedingungen
bezogen auf den Basiswert an dem malf3geblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der
Handelswéahrung bezogen auf den Basiswert).

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag gemaf
§ 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an
diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fur die Ermittlung des
mafgeblichen Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch
Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Basiswertes der unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt, wobei der Kurs des Basiswertes nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist.
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Weitere Informationen

Boérsennotierung und Zulassung zum
Handel

Steuern und Kosten, die dem Zeichner
oder Kaufer speziell in Rechnung
gestellt werden

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist

Vertriebsstellen
Zeichnungsverfahren
Emissionswéahrung
Emissionstermin
Valutatag

Anféanglicher Ausgabepreis und
Volumen je Serie

Die Optionsscheine sollen in den Handel im Freiverkehr der Bérse Stuttgart und im
Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbérse einbezogen werden.
Die Einbeziehung in den Handel ist fiir den 23. Januar 2015 geplant.

Entfallt

Vom 23. Januar 2015 bis zum Ablauf des Prospekts

Banken und Sparkassen
Entfallt

EUR

27. Januar 2015

27. Januar 2015

Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien von
Optionsscheinen ist nachfolgender Tabelle zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher Volumen ISIN Anfénglicher Volumen
Ausgabepreis in EUR Ausgabepreis in EUR
DEOOOPS1V261 0,26 1.000.000 DEOOOPS1V3C8 0,20 1.000.000
DEOOOPS1V279 0,14 1.000.000 DEOOOPS1V3D6 0,19 1.000.000
DEOOOPS1V287 0,34 1.000.000 DEOOOPS1V3E4 1,44 1.000.000
DEOOOPS1V295 0,11 1.000.000 DEOOOPS1V3F1 1,01 1.000.000
DEOOOPS1V3A2 1,06 1.000.000 DEOOOPS1V3G9 0,58 1.000.000
DEOOOPS1V3B0 0,63 1.000.000 DEOOOPS1V3H7 0,21 1.000.000
Angabe etwaiger Kosten und Steuern, Entfallt

die speziell dem Zeichner oder Kaufer
in Rechnung gestellt werden

Mitgliedstaat(en) fur die die
Verwendung des Prospekts durch
den/die zugelassenen Anbieter
gestattet ist

Angabe der Tranche, die fir bestimmte
Markten vorbehalten ist, wenn die
Wertpapiere gleichzeitig an den
Mérkten zweier oder mehrerer Staaten
angeboten werden

Details (Namen und Adressen) zu
Plazeur(en)

Verfahren fir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die Antragsteller
und Informationen dazu, ob bereits vor
Erhalt der entsprechenden Mitteilung
mit den Wertpapieren gehandelt werden
darf

Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich

Entfallt

Entfallt

Entfallt
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Elemente" bezeichnet werden. Diese Elemente werden
nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von Wertpapieren und
dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Elemente nicht verpflichtend anzugeben sind, kann sich eine
luckenhafte Aufzéhlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmtes Element als Bestandteil der Zusammenfassung
vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fur das betreffende Element keine relevanten Informationen vorliegen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk "entfallt".

Einige Bestimmungen dieser Zusammenfassung sind in Klammern gesetzt. Diese Informationen werden fiir eine konkrete Serie

von Optionsscheinen noch vervollstandigt bzw. bei Irrelevanz gestrichen; die vervollstandigte Zusammenfassung zu dieser Serie
von Optionsscheinen wird den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen als Anhang beigeftigt.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Al Warnhinweise Diese Zusammenfassung soll als Einfuhrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Optionsscheine auf
die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten firr die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlie3lich der
Ubersetzung hiervon iibernommen haben, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur Jeder Finanzintermediar, der die Optionsscheine nachfolgend weiter verkauft oder
Verwendung des endgultig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Gultigkeit
Prospekts gemal 8§ 9 des Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des

Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (geandert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, zu verwenden. Die Emittentin stimmt dem spéateren Weiterverkauf oder
der endgtiltigen Platzierung der Optionsscheine durch sdmtliche Finanzintermediére in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren zustandiger Behérde eine
Notifizierung des Prospektes tbermittelt wurde, zu. Ein solcher spéaterer Weiterverkauf
oder eine solche endgiiltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
verdffentlichten Nachtragen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der folgenden Internetseite der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (derivate.bnpparibas.com) abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
beachtet.
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Punkt Beschreibung

Geforderte Angaben

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbhedingungen der Optionsscheine.

Abschnitt B - Emittent

Punkt Beschreibung

B.1 Juristischer und
kommerzieller Name
der Emittentin

Geforderte Angaben

Die Emittentin fuhrt die Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH.
Der kommerzielle Name entspricht der Firma.

B.2 Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung
B.4b Trends, die sich auf die

Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschaftsadresse lautet: Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt, Bundesrepublik Deutschland.

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung geman deutschen Rechts.

Entféllt.

Der Emittentin sind keine Trends bekannt, die sich auf sie selbst oder die Branchen, in
denen sie tatig ist, auswirken.

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
die BNP PARIBAS S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem
Recht. Die BNP PARIBAS S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fihrenden Banken
Frankreichs und unterhalt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen
Markten. Nach gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane tiber eine Anderung
der Gesellschafterstruktur.

Entféllt.

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.

Entfallt.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das
am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main, gepruft
und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fir das
am 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt, geprift und mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Die Zwischenjahresabschlisse der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH fur die am 30. Juni 2013 und am 30. Juni 2014 endenden Halbjahre sind von
MAZARS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt,
gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

B.5 Konzernstruktur

B.9 Gewinnprognosen oder
- schatzungen

B.10 Beschréankungen im
Bestatigungsvermerk

B.12 Ausgewahlte

wesentliche historische
Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewéhlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
gepriuften Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2012 und zum
31. Dezember 2013 entnommen wurden. Die vorgenannten Abschliisse wurden nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB") und den erganzenden Vorschriften des
GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Jahresabschluss Jahresabschluss
Finanzinformation 31. Dezember 2012 31. Dezember 2013
EUR EUR

Bilanz
I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene 132.624.787,45 215.255.577,87
Unternehmen
2. Sonstige 2.430.752.262,11 2.652.737.605,91
Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen)
Anleihen 1.935.002.358,53 2.026.327.295,53
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Sonstige Verbindlichkeiten 628.375.002,54 841.666.186,70
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrage 678.853,54 800.839,56
Sonstige betriebliche -678.853,54 -800.839,56
Aufwendungen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin, die den
gepriften Zwischenjahresabschlissen vom 30. Juni 2013 und 30. Juni 2014 entnommen
wurden.

Halbjahresabschluss Halbjahresabschluss
Finanzinformation 30. Juni 2013 30. Juni 2014
EUR EUR

Bilanz
I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene 212.555.577,87 337.673.577,87
Unternehmen
2. Sonstige 2.916.712.223,58 3.382.651.282,57
Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermogen)
Anleihen 2.326.860.543,39 2.617.087.380,38
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Sonstige Verbindlichkeiten 802.407.621,80 1.103.237.750,36
(Passiva/Verbindlichkeiten)
Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrage 423.431,28 714.324,69
Sonstige betriebliche -423.431,28 -714.324,69
Aufwendungen

Die vorgenannten Abschlisse wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
("HGB") und den ergéanzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31. Dezember 2013 nicht
verschlechtert.

Es sind keine wesentlichen Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelspositionen
nach dem 30. Juni 2014 eingetreten.
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Punkt Beschreibung

Geforderte Angaben

B.13 Aktuelle Entwicklungen | Entfallt.
Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die
fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14 Abhangigkeit der Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf die BNP Paribas S.A. ist unter

Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

B.15 Geschéftstatigkeit,
wichtigste Markte,
Haupttéatigkeit

B.16 Wesentliche
Beteiligungen und
Beherrschungen

Punkt B.5 aufgefihrt.

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist
die BNP PARIBAS S.A., eine bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem
Recht.

Gegenstand der Gesellschaft sind gemaR § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung,
der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fur eigene Rechnung, der
Erwerb sowie die Verduf3erung von Immobilien und Waren jeglicher Art fur eigene
Rechnung sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhéangen
mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der
Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
nitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an
Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sonstige
Unternehmensvertrage abschlieRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind
die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Rechnung. Die von der BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen Wertpapiere werden zurzeit auf dem
deutschen und dem 6sterreichischen Markt und seit kurzem auch auf dem
luxemburgischen Markt angeboten. Die von der Gesellschaft begebenen Wertpapiere
kénnen auch von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe Ubernommen und
angeboten werden.

Zwischen der BNP PARIBAS S.A und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag. Demnach ist die Emittentin verpflichtet, den gesamten nach
den mafgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an die BNP
PARIBAS S.A. abzufuhren. Zugleich hat die BNP PARIBAS S.A jeden wahrend der
Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
entstehenden Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von
Gewinnrlicklagen gedeckt werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages kann die BNP PARIBAS S.A der Emittentin alle ihr
zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilen. Dariiber hinaus ist die BNP PARIBAS
S.A berechtigt, jederzeit die Blcher und Schriften der Emittentin einzusehen und
Auskunfte insbesondere Uber die rechtlichen, geschéftlichen und verwaltungsméRigen
Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann mit einjéhriger Kundigungsfrist
zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht gekiindigt. Die
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin
unverzuglich verdffentlicht und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG Frankfurt zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber
bekannt gemacht.
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Abschnitt C - Wertpapiere

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
Cl Art und Gattung der Die Optionsscheine begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
angebotenen Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat.
Wertpapiere
Die ISIN jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen lautet: DEOOOPS1V261,
DEOOOPS1V279, DEOOOPS1V287, DEOOOPS1V295, DEOOOPS1V3A2, DEOOOPS1V3BO,
DEOOOPS1V3C8, DEO00PS1V3D6, DEOOOPS1V3E4, DEOOOPS1V3F1, DEOOOPS1V3G9,
DEOOOPS1V3H7.
Die unter diesem Prospekt angebotenen Optionsscheine sind Wertpapiere, welche nicht
verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der
Optionsscheinbedingungen in  Abhangigkeit von der Entwicklung des jeweils
zugrundeliegenden Basiswertes dem Optionsscheininhaber am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag zu zahlen.
C.2 Wahrung Die Optionsscheine werden in: EUR begeben und ausgezahilt.
C5 Beschréankungen fir die | Entfallt.
freie Ubertragbarkeit
Die Optionsscheine sind frei Gbertragbar und unterliegen keinen Beschréankungen.
C.8 Mit Wertpapieren Mit den Optionsscheinen verbundene Rechte

verbundene Rechte
einschlieRlich der
Rangordnung und der
Beschréankung dieser
Rechte

Die Optionsscheine werden nicht verzinst.

Durch die Optionsscheine erhalt der Optionsscheininhaber bei Ausiibung einen Anspruch
auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages, wie unter C.18 beschrieben.

Riickzahlung
Die Optionsscheine kénnen nur fiir mindestens 1.000 Optionsscheine ausgetibt werden.

Der Optionsscheininhaber kann die Austibung der Optionsrechte spatestens zum zweiten
Bankgeschéaftstag vor dem Ausiibungstag aktiv erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgetbt, sobald ein Knock Out Ereignis
eintritt.

Der Optionsscheininhaber ist berechtigt, die Zahlung des Auszahlungsbetrags am
Falligkeitstag von der Emittentin zu verlangen.

Vorzeitige Riickzahlung

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine ab einem zuvor festgesetzten Zeitpunkt
ordentlich zu kundigen. Mit der ordentlichen Kindigung durch die Emittentin, ist der
Optionsscheininhaber berechtigt, von der Emittentin die Zahlung des Auszahlungsbetrags
am Falligkeitstag zu verlangen.

Die Emittentin ist berechtigt, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf
den Basiswert, die Optionsscheine auf3erordentlich zu kiindigen. Im Falle einer solchen
auBerordentlichen Kindigung zahlt die Emittentin den Kundigungsbetrag innerhalb von
vier Bankgeschéftstagen nach der Bekanntmachung der Kindigung.

Rangordnung

Die Optionsscheine begrinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, fir die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Optionsscheine
stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschrankung der Rechte

AuRerordentliche Vorzeitige Ruckzahlung: Die Emittentin kann berechtigt sein, bei
Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, die Wertpapiere
aullerordentlich zu kiindigen. Im Falle einer solchen aul3erordentlichen vorzeitigen
Kindigung zahlt die Emittentin den Kundigungsbetrag innerhalb von vier
Bankgeschéaftstagen nach der Bekanntmachung der Kiindigung.

c.l1 Zulassung der Entféllt. Die Optionsscheine werden nicht an einem regulierten Markt notiert.
Wertpapiere zum
Handel an einem Ein Handel im Freiverkehr ist grundsétzlich vorgesehen.
geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen
Mérkten
C.15 Beeinflussung des Mit den vorliegenden UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen kann der Anleger unter
Anlagewertes durch den |Umstédnden Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des Basiswertes
Wert des partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional an der negativen
Basisinstruments Wertentwicklung des Basiswertes teil und tréagt das Risiko eines wertlosen Verfalls der
Optionsscheine, wenn der Referenzpreis auf oder unter den Maf3geblichen Basispreis
fallt.
Mit den vorliegenden UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umstanden Uberproportional an der negativen Wertentwicklung des Basiswertes
partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional an der positiven
Wertentwicklung des Basiswertes teil und tragt das Risiko eines wertlosen Verfalls des
Optionsscheines, wenn der Basiswert im Hinblick auf den Bewertungstag auf oder tber
den MaRgeblichen Basispreis steigt.
Erreicht der Beobachtungskurs die Knock Out Schwelle, endet die Laufzeit der
vorliegenden Optionsscheine automatisch.
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
C.16 Verfalltag oder Die Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag. Der Falligkeitstag liegt vier
Falligkeitstermin der Bankgeschéaftstage nach dem Bewertungstag.
derivativen
WerEpapiere/ ] Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der Bewertungstag der
Ausubungstermin od_er zeitlich frihere der folgenden Tage: der Ausubungstag, der Tag, an dem das Knock Out
letzter Referenztermin Ereignis eintritt und im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin, der Kuindigungstermin.
Ausubungstag und Kindigungstermin sind jeweils der letzte Bankgeschéftstag eines
Monats, beginnend mit dem 27. Februar 2015.
Ausibungstermin:
Der Optionsscheininhaber kann die Ausubung der Optionsrechte spétestens zum zweiten
Bankgeschéaftstag vor dem Ausiibungstag aktiv erklaren.
Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgetbt, sobald ein Knock Out Ereignis
eintritt.
Cc.17 Abrechnungsverfahren  Samtliche Betrage werden von der Emittentin tiber die Zahlstelle durch Uberweisung an
fur die derivativen die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin) zur Weiterleitung an
Wertpapiere die Optionsscheininhaber gezahlt. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die

CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

C.18

Ertragsmodalitaten bei
derivativen
Wertpapieren

Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung pro Optionsschein
erfolgt spatestens am Falligkeitstag an den Optionsscheininhaber.

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen, wenn
der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums den Mafgeblichen
Basispreis nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Referenzpreis und
Maf3geblichem Basispreis, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen, wenn
der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums den MafRgeblichen
Basispreis nicht erreicht oder Uberschritten hat, der Differenz aus MaRgeblichem
Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist oder es zu einem
Knock Out Ereignis gekommen ist, entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich dem
Mindestbetrag.

Gegebenenfalls erfolgt eine Umrechnung des jeweiligen Betrages von der
Referenzwéhrung des Basiswerts in die Auszahlungswahrung.

Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin,
entspricht der von der Emittentin an die Optionsscheininhaber zu zahlende
Kindigungsbetrag je Optionsschein einem von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessen bestimmter Marktpreis unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis.

Im Falle einer ordentlichen Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin, entspricht
der dem Optionsscheininhaber zu zahlende Betrag dem Auszahlungsbetrag am
Kundigungstermin.

C.19

Ausiibungspreis / oder
endglltiger
Referenzpreis des
Basiswertes

Der endgiltige Referenzpreis (welcher dem in der Verordnung genannten
Ausubungspreis entspricht) eines jeden Optionsscheines ist der jeweils festgestellte Preis
bzw. Kurs des Basiswerts am Bewertungstag. Die Optionsscheine gelten ohne weitere
Voraussetzung am Bewertungstag als ausgeiibt.

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, der am Bewertungstag von der
Referenzstelle als Fixing-Kurs bzw. Afternoon Fixing Kurs - wie in nachfolgender Tabelle
aufgefuihrt - festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.

Basiswert

(,Referenzmetall®) Referenzpreis Referenzstelle

The London Bullion
Market Association
(LBMA)

The London Bullion
Market Association
(LBMA)

1 Feinunze (31,1035 @) 15:00 Uhr Ortszeit London
des Edelmetalls Gold Afternoon Fixing Preis

1 Feinunze (31,1035 g) ' 12:00 Uhr Ortszeit London Fixing
des Edelmetalls Silber Preis

1 Feinunze (31,1035 g)

14:00 Uhr Ortszeit London Fixing | The London Platinum and
des Edelmetalls

. Preis Palladium Market
Palladium
1 Feinunze (31,1035 g) | 14:00 Uhr Ortszeit London Fixing | The London Platinum and
des Edelmetalls Platin Preis Palladium Market

Sollte am Bewertungstag am Nachmittag keine Feststellung (Afternoon Fixing) stattfinden
und somit ein "Afternoon Fixing" Kurs nicht verdffentlicht werden, ist der am
Bewertungstag am Vormittag festgestellte und verdffentlichte Fixing-Kurs der
Referenzpreis.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

C.20 Art des Basiswertes/ Bei den unter diesem Prospekt zu begebenden Basiswerten handelt es sich um Indizes,
Ort, an dem Aktien, Wahrungen, Metalle, Futureskontrakte und/oder American Depositary Receipts,
Informationen tber den | Global Depositary Receipts.

Basiswert erhéltlich sind
Der jeweilige Basiswert und die entsprechende Internetseite auf der Informationen tber
den Basiswert zum Emissionstermin jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen erhéltlich
sind:
Basiswert Internetseite
1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls www.lbma.org.uk
Gold
1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls www.lbma.org.uk
Silber
1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls www.lppm.com
Palladium
1 Feinunze (31,1035 g) des Edelmetalls www.lppm.com
Platin
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Informationen Uber den Basiswert Gold sind im Internet unter www.lbma.org.uk
verfiigbar. Der jeweils aktuelle ,London Gold Fixing“ Preis aus den zweimal je Handelstag
stattfindenden ,Fixings" kann dort gegenwartig unter dem Menipunkt: Statistics -> Gold
Fixings eingesehen werden. Angaben zu Mafeinheiten und Gewichtung sind unter dem
Menupunkt: Specifications -> Gold List und Angaben zur Abwicklung unter dem
Menupunkt: Good Delivery -> Good Delivery Rules abrufbar.

Informationen Uber den Basiswert Silber sind im Internet unter www.lbma.org.uk
verfiigbar. Der jeweils aktuelle ,London Silver Fixing“ Preis aus dem einmal je Handelstag
(gegenwartig um 12:00 Uhr (London Ortszeit)) stattfindenden ,Fixing“ kann dort
gegenwartig unter dem Menipunkt: Statistics -> Silver Fixings eingesehen werden.
Angaben zu MalReinheiten und Gewichtung sind unter dem Menupunkt: Specifications ->
Silver List und Angaben zur Abwicklung unter dem Menlpunkt: Good Delivery -> Good
Delivery Rules abrufbar.

Informationen Uber den Basiswert Palladium sind im Internet unter www.lppm.com
verflgbar. Der jeweils aktuelle ,Palladium Fixing“ Preis aus dem um 14:00 Uhr (London
Ortszeit) stattfindenden ,Fixing“ kann dort gegenwartig unter dem Menupunkt: Fixing
Information -> Fixing Statistics (fur Palladium auszuwéahlen) eingesehen werden.
Angaben zu MafReinheiten und Gewichtung sind unter dem Menlpunkt: Good Delivery
und Angaben zum Markt unter dem Mentpunkt: About US -> Market Practices abrufbar.

Informationen Uber den Basiswert Platin sind im Internet unter www.lppm.com verfligbar.
Der jeweils aktuelle ,Platin Fixing“ Preis aus dem um 14:00 Uhr (London Ortszeit)
stattfindenden ,Fixing“ kann dort gegenwartig unter dem Menupunkt: Fixing Information ->
Fixing Statistics (fur Platin auszuwéhlen) eingesehen werden. Angaben zu Mal3einheiten
und Gewichtung sind unter dem Menupunkt: Good Delivery und Angaben zum Markt
unter dem Menupunkt: About US -> Market Practices abrufbar.

Die auf den Internetseiten erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.
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Abschnitt D - Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche Risiken in
Bezug auf die
Emittentin

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind.

- Jeder Anleger tragt das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine Insolvenz der
Emittentin kann trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages
mit BNP PARIBAS S.A. eintreten. Im Falle der Insolvenz kann der Insolvenzverwalter den
bei der Emittentin entstandenen Jahresfehlbetrag gemaR § 302 Abs. 1 Aktiengesetz
gegen BNP PARIBAS S.A. geltend machen. Dieser Anspruch beléuft sich auf den bis zur
Eroffnung des Insolvenzverfahrens bei der Emittentin entstehenden Fehlbetrag.

- Die Befriedigung des Anspruchs der Wertpapierinhaber gegen die Insolvenzmasse der
Emittentin kann unter Umstanden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen.

- Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel Aktien-, Renten- und
Rohstoffmarkten, Veranderungen des Zinsniveaus oder maf3geblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen kdnnen sich
nachteilig auf die Profitabilitdt der Emittentin auswirken. Ertrdge und die Aufwendungen
der Emittentin sind demnach Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

- Durch die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen, welche sich an einer
Transaktion beteiligen kdnnen die mit den Wertpapieren in Verbindung steht oder die eine
andere Funktion austben koénnen, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle oder Referenzstelle, sowie durch die Ausgabe weiterer derivativer
Instrumente in  Verbindung mit dem Basiswert kann es zu potentiellen
Interessenkonflikten kommen. Diese Geschéafte konnen beispielsweise negative
Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes oder gegebenenfalls auf die diesem
zugrunde liegende Werte haben und sich daher negativ auf die Optionsscheine
auswirken.

Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die Emittentin und die mit ihr
verbundenen Unternehmen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert
erhalten kénnen und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen
Unternehmen verpflichten sich, solche Informationen an einen Wertpapierglaubiger
weiterzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert
bzw. auf die im Basiswert enthaltenen Werte publizieren.

- Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die
Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebihren in
unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner,
zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung des Preises des
Optionsscheines beriicksichtigt und kdnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. GemaR § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS S.A.
daher im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
den Optionsscheininhabern der Emittentin fir Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor
der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages ins Handelsregister begrindet worden sind, wenn die
Optionsscheininhaber sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung
der Eintragung der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu
diesem Zweck bei der BNP PARIBAS S.A. melden. Tun sie dies nicht, verfallt der
Forderungsanspruch gegen die BNP PARIBAS S.A.

D.6

Zentralen Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die wesentlichen
Risikofaktoren, die den Optionsscheinen eigen sind.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Basiswert

Die Optionsscheininhaber tragen das Verlustrisiko im Falle einer unginstigen
Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken
aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschafte), koénnen moglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung
von Dividenden, Ausschittungen oder &hnlichen Betragen und werfen keinen laufenden
Ertrag ab. Mogliche Wertverluste der Optionsscheine kénnen daher nicht durch andere
laufende Ertrage der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursédnderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursédnderung) kénnen aufgrund des Hebeleffektes den Wert der Optionsscheine sogar
Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht dann das Risiko eines
Verlusts, der dem gesamten flr die Optionsscheine gezahlten Kaufpreis entsprechen
kann, einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Fur den Fall, dass kein Sekundarmarkt fiir die Optionsscheine zustande kommt, kann die
dann fehlende Liquiditdt im Handel der Optionsscheine unter Umstdnden zu einem
Verlust, bis hin zum Totalverlust fuhren.

Aufgrund einer zeitlichen Verzdgerung zwischen dem Zeitpunkt der Ausubung der
Optionsrechte und der Festlegung des aufgrund der Ausiibung zu zahlenden Betrages,
kann es zu einer Verringerung der Rendite der Optionsscheine kommen.

Auch bei wirksamer Ausilibung besteht ein Totalverlustrisiko.

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auf3erordentlichen
Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein ("Kindigungsbetrag"), der als
angemessener Marktpreis des Optionsscheines unmittelbar vor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheines gemaf den Optionsscheinbedingungen von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheines von
einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder von auf den
Basiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Basiswerts
abweicht.

Wahrungsrisiko

Gegebenenfalls  wird/werden die Wahrung(en) des Basiswertes und die
Auszahlungswahrung des verbrieften Anspruchs voneinander abweichen. Der
Optionsscheininhaber ist einem Wechselkursrisiko ausgesetzt.

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Quanto Umrechnung, erfolgt
eine Umrechnung in die Auszahlungswahrung ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs
zwischen der Wéhrung des Basiswerts und der Auszahlungswéhrung. Obwohl kein
Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative Zinsunterschied zwischen dem aktuellen
Zinssatz in Bezug auf die Wahrung des Basiswerts und dem aktuellen Zinssatz in Bezug
auf die Auszahlungswahrung den Kurs der vorliegenden Wertpapiere negativ
beeinflussen.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Abhéangigkeit vom Basiswert

Liegt der Referenzpreis bei UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen auf oder unter
dem MalRgeblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Ubersteigt der Referenzpreis den MaRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Liegt der Referenzpreis bei UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen auf oder uber
dem MalRgeblichen Basispreis, erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags an den
Optionsscheininhaber.

Unterschreitet der Referenzpreis den Mafgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der
von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.

Erreicht oder unterschreitet der Beobachtungskurs bei UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen den in den Optionsscheinbedingungen festgelegten Maf3geblichen
Basispreis innerhalb des Beobachtungszeitraumes, verféllt der Optionsschein und es
erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags pro Optionsschein.

Erreicht oder Uberschreitet der Beobachtungskurs bei UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen den in den Optionsscheinbedingungen festgelegten Malf3geblichen
Basispreis innerhalb des Beobachtungszeitraumes, verfallt der Optionsschein und es
erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags pro Optionsschein.

Eine erklarte ordentliche Kundigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlie8lich zum
relevanten Kundigungstermin ein Knock Out Ereignis eintritt; im Falle des Eintritts eines
Knock Out Ereignisses erfolgt die Zahlung eines Auszahlungsbetrags, der lediglich einem
Mindestbetrag pro Optionsschein entspricht.

Der Eintritt eines Knock Out Ereignisses fuhrt dazu, dass eine etwaige vorherige
Ausibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen auflésenden
Bedingung nachtréglich ihre Wirksamkeit verliert und die betreffenden Optionsscheine zu
einem deutlich reduzierten Auszahlungsbetrag automatisch ausgelibt werden (dieser
Betrag kann lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein entsprechen).

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich negativ auf den Wert
des Optionsscheines bis hin zum Totalverlust auswirken kénnen:

° Die Investition in die Optionsscheine stellt keine Direktinvestition in den
Basiswert dar. Kursénderungen des Basiswerts (oder das Ausbleiben von
erwarteten Kursénderungen) konnen eine tberproportionale negative
Wertveranderung der Optionsscheine zur Folge haben.

° Provisionen und andere Transaktionskosten fiihren zu Kostenbelastungen des
Optionsscheininhabers, die zu einem Verlust unter den Optionsscheinen
fuhren kénnen.

° Aufgrund der Kindigungsmaglichkeit der Emittentin kdénnen
Absicherungsgeschéfte gegebenenfalls nicht oder nur mit verlustbringendem
Preis abgeschlossen werden.

° Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Optionsscheininhabers im Fall einer
ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung der Emittentin.

° Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der Optionsscheine
durch Marktstérungen.

° Es besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko, dass sich negativ auf den Wert
der Optionsscheine auswirken kann.
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Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Risikohinweis

° Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung oder der
Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine dar, welches negative
Auswirkungen auf den Wert der Optionsscheine haben kann.

° Die Entwicklung des Basiswertes und der Optionsscheine héngt von
marktpreishestimmenden Faktoren ab.

° Es besteht fiir den Optionsscheininhaber das Risiko, dass jeder Verkauf, Kauf
oder Austausch der Optionsscheine Gegenstand einer Besteuerung mit einer
Finanztransaktionsteuer in Hoéhe von mindestens 0,1% des Kaufpreises bzw.
Verkaufswertes werden kdnnte.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen konnten
mdglicherweise verpflichtet sein, gemal den Regelungen Uber die Einhaltung
der Steuervorschriften fiir Auslandskonten des US Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 Steuern in Héhe von 30 % auf alle oder einen Teil ihrer
Zahlungen einzubehalten.

Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken realisieren, kénnte dies zu
einem erheblichen Kursriickgang der Optionsscheine und im Extremfall zu einem
Totalverlust des von den Optionsscheininhabern eingesetzten Kapitals fihren.

Abschnitt E - Angebot

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
E.2b Grinde fir das Angebot |Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird
und Zweckbestimmung den Nettoerlds der Emission in jedem Fall ausschlieRlich zur Absicherung ihrer
der Erlése Verbindlichkeiten gegeniiber den Wertpapierglaubigern unter den Optionsscheinen
verwenden.
E.3 Angebotskonditionen Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris,
Frankreich ab dem 23. Januar 2015 interessierten Anlegern angeboten. Das 6ffentliche
Angebot endet mit Ablauf des Prospekts.
Der anféangliche Ausgabepreis und das Gesamtvolumen je Serie von Optionsscheinen ist:
ISIN Anfénglicher Volumen ISIN Anfénglicher Volumen
Ausgabepreis in Ausgabepreis in
EUR EUR
DEOOOPS1V261 0,26 1.000.000 DEOOOPS1V3C8 0,20 1.000.000
DEOOOPS1V279 0,14 1.000.000 DEOOOPS1V3D6 0,19 1.000.000
DEOOOPS1Vv287 0,34 1.000.000 DEOOOPS1V3E4 1,44 1.000.000
DEOOOPS1V295 0,11 1.000.000 DEOOOPS1V3F1 1,01 1.000.000
DEOOOPS1V3A2 1,06 1.000.000 DEOOOPS1V3G9 0,58 1.000.000
DEOOOPS1V3B0 0,63 1.000.000 DEOOOPS1V3H7 0,21 1.000.000
Punkt Beschreibung Geforderte Angaben

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine ohne Angabe
von Griinden nicht vorzunehmen.

Die Lieferung der Optionsscheine erfolgt zum Zahltag/Valuta und Emissionstermin.
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Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
E.4 Interessen von Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fiir eigene
nattrlichen oder Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den
juristischen Personen, Optionsscheinen in  Verbindung stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher
die bei der Transaktionen kdnnen ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.
Emission/dem Angebot
beteiligt sind BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei (die "Gegenpartei") bei
einschlieflich Deckungsgeschaften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin  aus den
Interessenkonflikten Optionsscheinen. Daher kénnen hieraus Interessenkonflikte resultieren zwischen der
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Optionsscheine und anderen damit
verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei.
Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug auf die
Optionsscheine eine andere Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und
Gegenpartei ausiiben, z.B. als Zahl- und Verwaltungsstelle.
E.7 Schétzung der Entfallt.

Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Der Anleger kann die Optionsscheine zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis
erwerben. Dem Anleger werden Uber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus
keine weiteren Kosten durch die Emittentin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben
jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Optionsscheine Uber
Banken und Sparkassen entstehen kdnnen und tber die weder die Emittentin noch die
Anbieterin eine Aussage treffen kdnnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis die mit der Ausgabe und dem
Vertrieb der Optionsscheine verbundenen Kosten der Emittentin (z.B. Vertriebskosten,
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlie3lich einer Ertragsmarge fir die
Emittentin) enthalten.
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