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Dieses Dokument enthalt die endgultigen Angaben zuen Wertpapieren und die
Endgultigen Zertifikatsbedingungen und stellt die Ehdgultigen Bedingungen des Angebotes
von Endloszertifikaten bezogen auf Indizes gem. § Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz dar.
Dieses _Dokument ist_ausschlieRlich_mit_dem gegelndalés durch Nachtrage ergénzten
Basisprospekt zur Begebung von Endloszertifikateezbgen auf Einzelwerte und Korbwerte
vom_20. Januar 2007 gemeinsam zu leseder einen Basisprospekt gem. 8§ 6 des
Wertpapierprospektgesetzes darstellt (im Nachfolgeshen auch als der ,Basisprospekt*
bezeichnet). Der Basisprospekt ist bei der Zahlstel, Griineburgweg 14, 60322 Frankfurt
am Main kostenlos erhdltlich und kann von der Webgse http://derivate.bnpparibas.de
herunter geladen werden.

Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oel geregelt, haben die in diesem
Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im Basispigpekt zugewiesene Bedeutung. In
diesen Endgultigen Angebotsbedingungen werden digjgen Teile des Basisprospektes
wiedergegeben, die im Hinblick auf die angeboteneWertpapiere angepasst bzw. erganzt
werden. Es werden die Uberschriften und Numerierungn des Basisprospektes verwendet.

Die bereits im Basisprospekt enthaltenen ,Zertifikdasbedingungen fur Endloszertifikate

bezogen auf Indizes* werden entsprechend den in diem Dokument angegebenen
Endgultigen Zertifikatsbedingungen angepasst. Die Bdgultigen Zertifikatsbedingungen

ersetzen die ,Zertifikatsbedingungen fir Endloszerifikate bezogen auf Indizes* des
Basisprospektes in ihrer Gesamtheit (die ,Endgultign Zertifikatsbedingungen®).



. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. Angaben Uber die Wertpapiere

Endloszertifikate

Die Zertifikate werden von der BNP Paribas Emissiorund Handelsgesellschaft mbH am
Emissionstermin begeben. Sie werden nicht verzinstch den Kauf von Endloszertifikaten bezogen auf
den Index (der Referenzbasiswert), erwirbt man das Recht, nach MaRRgabe der Zkati$bedingungen,
von der Emittentin zu bestimmten EinlésungstermidenZahlung eines Betrages in EufBWR" ) (der
»Einlésungsbetrag) zu verlangen, dessen Hohe auf der GrundlageKdeses des zugrunde liegenden
Referenzbasiswerts am jeweiligen Einlésungsterranedhnet wird.

Anfanglicher Ausgabepreis

Der anfangliche Ausgabepreis wird am 28. Februa®72@vie folgt ermittelt: Der Anfangliche
Ausgabepreis je Zertifikat entspricht dem offizellSchlusskurs des Referenzindex am 28. Februar, 200
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedricki®azugsverhaltnis. Gegebenenfalls wird auf zwei
Dezimalstellen gerundet, ab 0,005 wird aufgeruntéenn der Tag der Ermittlung des anfanglichen
Ausgabepreises kein Boérsengeschéftstag ist, danrd wiieser Tag auf den nachfolgenden
Bdrsengeschaftstag verschoben, der fiir den Retaasiszvert ein Bérsengeschéftstag ist. Im Fallereine
Marktstorung findet 8§ 7 der Zertifikatsbedingungantsprechende Anwendung. Sollte an diesem Tag der
offizielle Schlusskurs deReferenzbasiswerts nicht festgestellt worden saih keine Marktstoérung im
Sinne des § 7 der Zertifikatsbedingungen vorliegiamn wird der anféngliche Ausgabepreis ermittelt,
sobald der Er6ffnungskurs dBeferenzbasiswerts am nachfolgenden Borsengedetugfiestgestellt ist.

Emissionsvolumen
Es werden 1.000.000 Zertifikatangeboten. Die Emittentin behélt sich eine Aufstmgk des
Emissionsvolumens vor.

Einbeziehung in den Handel

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Zaiifdollen in den Handel im Freiverkehr der Borse
Stuttgart und in den Handel im Freiverkehr (Operrkd der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen
werden. Die Einbeziehung in den Handel ist fir tieklarz 200eplant.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
1 Zertifikat oder ein ganzzahliges Vielfaches davon

Verbriefung

Die Zertifikate werden durch ein Inhaber-Sammeltifikat verbrieft, das bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werdegirie effektiven Zertifikate ausgegeben. Den Inhaber
der Zertifikate stehen Miteigentumsanteile an einehaber-Sammel-Zertifikat zu, die geméal den Regeln
und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ulgztraverden konnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin
5. Marz 2007



2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

Endloszertifikate

Durch den Kauf von Endloszertifikaten bezogen aem dhdex (der Referenzbasiswert) erwirbt der
Zertifikatsinhaber das Recht, nach MalRgabe derifikatsbedingungen von der Emittentin zu einem
Einlosungstermin die Zahlung eines Einlosungsbesam EUR zu verlangen, dessen HOhe auf der
Grundlage des Kurses des zugrunde liegenden Rebasiswerts am jeweiligen Einldsungstermin
berechnet wird und der theoretisch auch Null (@agen kann. Das Zertifikat wirft dann keinen Eytedb,
sondern beinhaltet das Risiko desalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wéhdem Laufzeit der Zertifikate die Zahlung eines

Einlésungsbetrages automatisch fallig wird. Einl&nongsbetrag wird nur dann gezahlt, wenn entweder
der Inhaber des Zertifikates sein Einlosungsrecistibt oder die Emittentin die Zertifikate gemafd den
Zertifikatsbedingungen ordentlich gekindigt hat. &ae Kindigung durch die Emittentin ungewiss ist,

erhalt der Zertifikatsinhaber gegebenenfalls nuindainen Einldsungsbetrag, wenn er selbst aktin sei

Einlésungsrecht ausibt. Eine Austbung des EinldGsenfts ist jedoch nur an den in den

Zertifikatsbedingungen genannten Einldsungstermméglich.

Die vorliegenden Zertifikate sind Anlageinstrumendée wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Referenzbasiswert &hnlich, einer solchen jedodbesendere deshalb nicht vollstdndig vergleichbad, si
weil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesnd nicht auf Lieferung des zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts gerichtet sind, (ii) die Abrechumg nur auf Grundlage des an einem bestimmten
Tag giltigen Werts des Referenzbasiswerts erfolgt,(iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten und i) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen .

Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch &iriszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder dhnlichen Betragen und weréémek laufenden Ertrag ab. Mégliche Wertverluste
der Zertifikate kénnen daher nicht durch anderedge der Zertifikate kompensiert werden.

Kursanderungen des Referenzbasiswerts (oder aboh sias Ausbleiben einer erwarteten Kursdnderung)
kénnen den Wert der Zertifikate gegebenenfalls isidbarproportional bis hin zur Wertlosigkeit minder
Aufgrund der Kindigungsmdglichkeit der Emittentiank die Laufzeit der Endloszertifikate begrenzt
werden. In diesem Fall kann nicht darauf vertraatden, dass sich der Preis der Zertifikate redigzei
wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko @ewlverlusts des gezahlten Kaufpreises
einschliellich der aufgewendeten TransaktionskosteDieses Risiko besteht unabhangig von der finan-
ziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen des Referenzbasiswertes und dam#edtfikate konnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Alesitigsgeschafte oder sonstige Geschéfte
groReren Umfangs in dem Referenzbasiswert oderem dém Referenzbasiswert zugrunde liegenden
Referenzwerten oder bezogen auf den Referenzbasieder auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Referenzwertegetétigt werden. Dies ist insbesondere der FallBeiosung von Zertifikaten oder bei
Kindigung durch die Emittentin. Abhangig von derzAhl der einzulésenden Zertifikate bzw. bei
Kindigung durch Emittentin der Anzahl der aussteleenZertifikate und der im Gegenzug aufzulésenden
Absicherungsgeschafte sowie von der zu diesem wditpbestehenden Markt- und Liquiditatssituation,
kann der Wert des Referenzbasiswerts und damit alechzu zahlende Einldsungsbetrag negativ
beeinflusst werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehnsamd jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-offiectie Geschafte Zertifikate zu kaufen oder zu veféa.

Es besteht keine Verpflichtung, die Zertifikatsibba tber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu
unterrichten. Zertifikatsinhaber missen sich ilgeaes Bild von der Entwicklung der Zertifikate utes
Kurses des Referenzbasiswerts bzw. der &aferenzbasiswertugrunde liegenden Referenzwerte und
anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung diéagses einen Einfluss haben kdnnen, machen.



Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohméin Marktbedingungen regelméafRig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emissionetilein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. 8
15 AktG stellen zu lassen, Ubernimmt sie jedochdwéi Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des
Zustandekommens derartiger Kurse.

Wenn der durch die Zertifikate verbriefte Anspruct Bezug auf eine fremde Wahrung, Wéahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich Wert des Referenzbasiswerts oder einer der
Komponentendes Referenzbasiswerts in einer solchen fremden rWgh Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisikoht allein von der Wertentwicklung des
Referenzbasiswertes (oder einzelner Referenzwede Referenzbasiswerts), sondern auch von
unginstigen Entwicklungen des Wertes der fremdemrig, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit
ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die bggmmfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Zertifikaten anfallen, fihren zu Kodtetastungen.

Da die Zertifikate im Hinblick auf die Kiindigungsaglichkeit der Emittentin nur zeitlich befristete ¢kee
verbriefen, koénnen moglicherweise Geschafte, miinede Verlustrisiken aus den Zertifikaten
ausgeschlossen oder eingeschréankt werden sollesicffdsungsgeschafte), nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb dertifikate mit Kredit finanziert wird. Es kannahit
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mih dertifikaten in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Obwohl von der Indexfestlegungsstelle gegenwdrégtimmte Methoden zur Berechnung angewendet
werden, kann keine Gewahrleistung dafir tbernomwenden, dass die Berechnungsmethoden nicht in
einer Weise abgewandelt oder verandert werdenumtier Umstanden die Zahlung an die Inhaber von
Zertifikaten beeinflussen kann.

Zahlstelle
Zahistelle ist gemall 8 8 der Zertifikatsbedingungb@ BNP Paribas Securities Services Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keine eveiin) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.



3. Angaben Uber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschbH (die ,Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschréankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusd8MP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierunger8aSeptember 1992, am 21. September 1995
und am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BMRbas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main untéer Nr. HRB 35628 in das Handelsregister
eingetragen. Der kommerzielle Name entspricht diend-(juristischer Name). Sitz der Gesellschafinst
60322 Frankfurt am Main, Grineburgweg 14 (Telef@® (#193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist
unbeschrénkt. Die Gesellschaft hat keine Tochteitsebaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschH betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Gesd@riéite werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS®) Uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind gemal 8§ 2 des Gesellschditgges die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fiir eigeaehRung, der Erwerb sowie die Veraufierung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fur eigene Reghg sowie alle Geschafte, die damit unmittelbar ode
mittelbar zusammenhdngen mit Ausnahme von Geschafdie eine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfarB@enGesellschatt ist zu allen Rechtsgeschéfteh un
sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur Elmaig des Gesellschaftszwecks notwendig oder nifitzlic
erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlgssuerrichten, sich an Unternehmen gleicher oder
ahnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sgagJnternehmensvertrage abschliel3en.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsohiaift sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fir eigene Rechnuie von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptséachlich auf deotsthen Markt angeboten. Kunftig konnen von der
Gesellschaft begebene Wertpapiere auch von andehreiernehmen der BNP Paribas Gruppe
Ubernommen und angeboten werden.

4, Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhéaltnissen beeinflusst Rickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren andégvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Verandgem des Zinsniveaus oder maligeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewedispungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdolaren und sind die Ertrage und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gessibéitrieb der Emittentin  ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dietinanzielle Situation der Emittentin verscliitsrn
kdonnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- umin@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emmttergolvent wird, was zu einem Zahlungsausfall
fuhren kann. Die Emittentin hat aber im Fall desdivenz einen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf eigt der entsprechenden Betrdage zum
Geschéftsjahresende, die zur Befriedigung derfdatsinhaber erforderlich sind.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnneh son Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschafte kobnnen negative Auswirkungen anfilert des Referenzbasiswerts oder auf den Wert
der dem Referenzbasiswertigrundeliegenden Referenzwerte und damit auf dent \der Wertpapiere
haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmennnkdd aullerdem Gegenparteien bei
Deckungsgeschéften beziglich der Verpflichtungankieittentin aus den Wertpapieren werden. Daher
kdnnen hinsichtlich der Pflichten der Berechnurgkstbei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiend u



anderen damit verbundenen Feststellungen sowodét dah mit der Emittentin verbundenen Unternehmen
als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlégeressenkonflikte auftreten. Zudem kénnen mit
der Emittentin verbundene Unternehmen gegebensniallBezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion ausliben, z. B. als Berechnungsstelle -Zatu Verwaltungsstelle und/oder als Referenzstelle

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmednrien dartuber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Referenzbasiswarsgeben; die Einfuhrung solcher mit den
Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte k&imauf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnieht offentliche Informationen in Bezug auf den
Referenzbasiswert erhalten und weder die Emittembich eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichtet sich, solche Informationen an einenriapierglaubiger zu veréffentlichen. Zudem kanm ei
oder kbnnen mehrere mit der Emittentin verbundgrgfgernehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasisemtialtenen Referenzwerte publizieren. Tatigkeiten
der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkoafinit sich bringen und sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpdpiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gediihn unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahfgolche Gebihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Zertifikatspreises bertcksichtigt kbnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfihrumgages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesellschaft Westeein Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag. Gemaf § 303 AktG hat de BPARIBAS daher im Falle einer Beendigung
des Beherrschungs- und GewinnabfihrungsvertragesGiigubigern der Gesellschaft fur Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor Eintragung der Bégumg des Vertrages entstanden sind, wenn die
Glaubiger sich innerhalb einer Frist von sechs Memaseit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages ins Handelsregister b8 PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hikémen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisuertrages wird von der Emittentin
unverzuglich in einem uberregionalen Bdrsenpflitditbund durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Fuankam Main zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber bekanntgemacht.



II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidungriden Kauf der Zertifikate neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die mégéhd dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig priife

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendessthriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unweséndrachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage derttemiin und damit auf den Wert der Zertifikate und
die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Einligsbetrages bzw. des Kiindigungsbetrags auswirken.
Anleger konnten hierdurch ihr in die Zertifikatevastiertes Kapital im Falle des Ausfalls der Ennitite

und der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz verlieDie gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage
Uber die Realisierungswahrscheinlichkeit der nalgd@nd genannten Risikofaktoren oder das Ausmal}
ihrer jeweiligen wirtschaftlichen Auswirkungen inalle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist der
Auffassung, dass die nachfolgende Aufzéhlung deemtichen mit einer Anlage in die Wertpapiere
verbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risiktfedn sowie des sonstigen gesamten Prospektegterset
nicht die in einem individuellen Fall unerlailicBeratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhéltnissen beeinflusst Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren andégvon starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Verandgem des Zinsniveaus oder maligeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewedispungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdolaren und sind die Ertrage und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gessibéitrieb der Emittentin  ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dietinanzielle Situation der Emittentin verscliitsrn
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- uninh@abfihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
S.A. (,BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die &tiiitinsolvent wird, was zu
einem Zahlungsausfall fihren kann. Die Emittenahdber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus de
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegeR BNRIBAS auf Leistung der entsprechenden
Betrage zum Geschéftsjahresende, die zur Befriadigier Zertifikatsinhaber erforderlich sind. Die
Wertpapiere begrinden unmittelbare, unbesichertd warcht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sorestigegenwartigen und kinftigen unbesicherten uctat ni
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gheangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschr¥temang zukommt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnneh son Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligenmit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschéfte sind moglicherweise nicht zum Nutder Glaubiger der Wertpapiere und kdnnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Referengbasts oder auf den Wert der dem

Referenzbasiswert zugrundeliegenden Referenzwadedamit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit
der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen aefferegenparteien bei Deckungsgeschéften
beziglich der Verpflichtungen der Emittentin aus tiéertpapieren werden. Daher kdnnen hinsichtliah de
Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittligy Kurse der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den mitEseittentin verbundenen Unternehmen als auch
zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern Bderkonflikte auftreten. Zudem konnen mit der
Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalBeirug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
austiben, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und glaingsstelle und/oder als Referenzstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmednrien dariiber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Referenzbasiswarsgeben; die Einfuhrung solcher mit den
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Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte k&imauf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen k@nnieht offentliche Informationen in Bezug auf den
Referenzbasiswert erhalten und weder die Emittembich eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichtet sich, solche Informationen an einenriapierglaubiger zu veréffentlichen. Zudem kanm ei
oder kbnnen mehrere mit der Emittentin verbundgrgfgernehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasisemtialtenen Referenzwempeblizieren. Tatigkeiten
der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkoafinit sich bringen und sich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf detifd@te kbénnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gediihn unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, aahBolche Geblihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Zertifikatspreises bertcksichtigt kbnnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsivages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Gesellschaft Westeein Beherrschungs- und
Gewinnabfiuihrungsvertrag. Gemald § 303 AktG hat i€ BPARIBAS daher im Falle einer Beendigung
des Beherrschungs- und GewinnabfihrungsvertragesGigubigern der Gesellschaft fur Forderungen
Sicherheit zu leisten, die vor Eintragung der Bégumb des Vertrages entstanden, sind, wenn die
Glaubiger sich innerhalb einer Frist von sechs Memaseit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Vertrages ins Handelsregister b8 PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hikémen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabifigisuertrages wird von der Emittentin
unverzuglich in einem uberregionalen Borsenpflitditbund durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Fuankam Main zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber bekannt gemacht.
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2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

Endloszertifikate

Durch den Kauf von Endloszertifikaten bezogen aem dhdex (der Referenzbasiswert) erwirbt der
Zertifikatsinhaber das Recht, nach MalRgabe derifikatsbedingungen von der Emittentin zu einem
Einldsungstermin die Zahlung eines Einlésungsbetam EUR zu verlangen, dessen Hohe auf der
Grundlage des Kurses des zugrunde liegenden Refesiswerts am jeweiligen Einldsungstermin
berechnet wird und der theoretisch auch Null (@agen kann. Das Zertifikat wirft dann keinen Egtedb,
sondern beinhaltet das Risiko destalverlustesdes eingesetzten Betrages.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wéhdem Laufzeit der Zertifikate die Zahlung eines
Einlésungsbetrages automatisch fallig wird. Einl&nongsbetrag wird nur dann gezahlt, wenn entweder
der Inhaber des Zertifikates sein Einldsungsreuahtibt oder die Emittentin die Zertifikate geman &b
Zertifikatsbedingungen ordentlich gekindigt hat. &ae Kindigung durch die Emittentin ungewiss ist,
erhalt der Zertifikatsinhaber gegebenenfalls nuimndainen Einldsungsbetrag, wenn er selbst aktin sei
Einlésungsrecht ausibt. Eine Austbung des EinldGsenfts ist jedoch nur an den in den
Zertifikatsbedingungen genannten Einldsungstermméglich.

Die vorliegenden Zertifikate sind Anlageinstrumentige wirtschaftlich einer Direktinvestition in den
Referenzbasiswert dhnlich, einer solchen jedodbesendere deshalb nicht vollstandig vergleichbat, si
weil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesnd nicht auf Lieferung des zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts gerichtet sind, (ii) die Abrechumg nur auf Grundlage des an einem bestimmten
Tag giltigen Werts des Referenzbasiswerts erfolgt,(iii) die Zertifikatsinhaber keinerlei
Ausschittungen, Steuergutschriften oder ahnliche Beige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten und i) die Zertifikatsinhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen .

Da die Zertifikate im Hinblick auf die Kindigungsglithkeit der Emittentin nur zeitlich befristete

Rechte verbriefen, kdnnen mdglicherweise Geschafiie,denen Verlustrisiken aus den Zertifikaten
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollesictfsungsgeschafte), nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch Ziriszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder ahnlichen Betragen und werf@merd keinen laufenden Ertrag ab. Mdogliche
Wertverluste der Zertifikate kbnnen daher nichtctiueindere Ertrage der Zertifikate kompensiert werde

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Zertifikate wird von einer Reihe voakiren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdren u.a.
die Laufzeit der Zertifikate (im Hinblick auf die (Rdigungsmdglichkeit der Emittentin), von der
Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen Dinddendentermine bzw. Ausschittungen und
Ausschittungstermine sowie die Haufigkeit und Isig von Kursschwankungen (Volatilitat) des
Referenzbasiswerts odeder dem Referenzbasiswert zugrunde liegenden Refesste. Kurs-
schwankungen sind von einer Vielzahl von Faktotg@maagig, wie z.B. Schwankungen in der Bewertung
des Referenzbasiswerts odisr dem Referenzbasiswert zugrunde liegenden Refeegte, volkswirt-
schaftlichen Faktoren einschlief3lich Zinséanderusiten und Spekulationen. Eine Wertminderung der
Zertifikate kann selbst dann eintreten, wenn dersKies Referenzbasiswerts konstant bleibt.

Kursénderungen des Referenzbasiswerts (oder aboh slas Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung)
konnen den Wert der Zertifikate gegebenenfalls isdgarproportional bis hin zur Wertlosigkeit minder
Aufgrund der Kindigungsmdglichkeit der Emittentiank die Laufzeit der Endloszertifikate begrenzt
werden. In diesem Fall kann nicht darauf vertraatden, dass sich der Preis der Zertifikate redizei
wieder erholen wird.Es besteht dann das Risiko des Totalverlusts des zgélten Kaufpreises
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosteieses Risiko besteht unabhangig von der finan-
ziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursanderungen des Referenzbasiswertes und dam#edtfikate konnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Alsimgsgeschafte oder sonstige Geschafte
groReren Umfangs in dem Referenzbasiswert oderein dbm Referenzbasiswert zugrunde liegenden
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Referenzwerten oder bezogen auf den Referenzbasieder auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Referenzwertegetétigt werden. Dies ist insbesondere der FallBeiosung von Zertifikaten oder bei
Kindigung durch die Emittentin. Abh&ngig von derzahl der einzulésenden Zertifikate bzw. der Anzahl
der ausstehenden Zertifikate bei Kiindigung dure&h Enittentin und der im Gegenzug aufzulésenden
Absicherungsgeschafte sowie von der zu diesem Wditpbestehenden Markt- und Liquiditatssituation,
kann der Wert des Referenzbasiswerts und damit alechzu zahlende Einldsungsbetrag negativ
beeinflusst werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehnserd jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-Offiectte Geschéfte Zertifikate zu kaufen oder zu
verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die iilkatsinhaber Uber einen solchen Kauf bzw. Verkauf
zu unterrichten. Zertifikatsinhaber missen sicheilgenes Bild von der Entwicklung der Zertifikatedu
des Kurses des Referenzbasisweaw. der dem Referenzbasiswert zugrunde liegenddaré&zwerte
und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklueges Kurses einen Einfluss haben kénnen, machen.

Zertifikate mit Wéahrungsrisiko

Wenn der durch die Zertifikate verbriefte Anspruwtt Bezug auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich Wert des Referenzbasiswerts oder einer der
Komponentendes Referenzbasiswert® einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheiér o
Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisikoht allein von der Wertentwicklung des
Referenzbasiswertes (oder einzelner Referenzwede Referenzbasiswerts), sondern auch von
ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremdemry, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit
ab. Solche Entwicklungen kénnen das Verlustrisikdudch erhéhen, dass

(@) sich die Hohe des moglicherweise zu empfangen@énldésungsbetrages durch eine
Verschlechterung des Wechselkurses entsprechemidngsrt, und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Zertifikate erashend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die bgaganfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Zertifikaten anfallen, kénnen - inshadere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastufipeen. Vor dem Erwerb eines Zertifikats sollten
die erforderlichen Informationen tber alle beim Kader Verkauf des Zertifikats anfallenden Kosten
eingeholt werden.

Risikoausschliel3ende oder -einschréankende Geschéfte

Es ist zu beriicksichtigen, dass die ZertifikateHmblick auf die Kiindigungsmoéglichkeit der Emittant

nur zeitlich befristete Rechte verbriefen. Es kamit darauf vertraut werden, dass wahrend derZedtuf
Geschéfte abgeschlossen werden kénnen, durchediéediustrisiken aus den Zertifikaten ausgeschiosse
oder eingeschrankt werden kénnen (Absicherungsgéisghdies hangt von den Marktverhaltnissen und
den jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab. Wihtestanden kénnen solche Geschéfte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dasddarAnleger ein entsprechender Verlust entsteht.

Das Verlustrisiko erhdht sich, falls der Erwerb d&ertifikate mit Kredit finanziert wird. Es kannafit
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mih dertifikaten in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Handel in den Zertifikaten

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Zat¢ifdollen in den Handel der vorgenannten Borsen
einbezogen werden. Nach Einbeziehung der Zertdikatlen Handel kann nicht zugesichert werden, dass
diese Einbeziehung beibehalten wird.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen kibedingungen regelméafig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fur die Zertifikate einer Emission Uber eiit thr verbundenes Unternehmen i.S.v. 8§ 15 AktG
stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimmt jedkeimerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe odiers
Zustandekommens derartiger Kurse. Es ist nicht bdeistet, dass die Zertifikate wéhrend der Laufzei
zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kardul3ert werden kdnnen. Verzdgerungen bei der
Kursfeststellung kénnen sich beispielsweise beildiéadrungen und Systemproblemen ergeben.
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Der Preis der Zertifikate kann auch erheblich vamdwWert des Referenzbasiswedsr Zertifikate
abweichen. Daher sollte man sich vor dem Kauf dertiikate Uber den Kurs des den Zertifikaten
zugrunde liegenden Referenzbasiswerts informierah Kaufauftrage mit angemessenen Preisgrenzen
versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanzievird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen
nicht nur der eingetretene Verlust hingenommendsom auch der Kredit verzinst und zurlickgezahlt
werden. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko ditlebEs kann nicht damit kalkuliert werden, dass d
Kredit aus mit den Zertifikaten in Zusammenhandetelen Mitteln verzinst und zurtickgezahlt werden
kann. Daher sollte der Erwerber von Zertifikatemsevirtschaftlichen Verhaltnisse vor der Investitin

die Zertifikate daraufhin Uberprifen, ob er zur Xiesung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Titgun
des Kredits auch ohne Berlcksichtigung der Zediékn der Lage ist.

Obwohl von der Indexfestlegungsstelle gegenwarégtimmte Methoden zur Berechnung angewendet
werden, kann keine Gewahrleistung dafir bernomwenden, dass die Berechnungsmethoden nicht in
einer Weise abgewandelt oder verandert werdenumtier Umstanden die Zahlung an die Inhaber von
Zertifikaten beeinflussen kann.

Zahlstelle
Zahistelle ist gemall 8 8 der Zertifikatsbedingungb@ BNP Paribas Securities Services Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keine eveiin) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.
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. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Siehe Seite 14 des Basisprospektes

V. WICHTIGE ANGABEN

Siehe Seite 15 des Basisprospektes
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben Uber die Wertpapiere

(a) Allgemeine Angaben uber den unter den Wertpapieu zahlenden Einlésungsbetrag

Endloszertifikate

Mit dem Erwerb der Zertifikate hat der Zertifikatebber einen Anspruch auf Zahlung eines
Einldsungsbetrages, der sich nach den Zertifikaisigengen errechnet, wobei sich der Einldsungsbetra
auf der Grundlage des Kurses des zugrunde liegenBeferenzbasiswertsam jeweiligen
Einlésungstermitberechnet und theoretisch auch Null betragen kann.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wéhdem Laufzeit der Zertifikate die Zahlung eines
Einldsungsbetrages automatisch fallig wird. Einl&angsbetrag wird nur dann gezahlt, wenn entweder
der Inhaber des Zertifikates sein Einldsungsreahtilat oder die Emittentin die Zertifikate gemaf &b
Zertifikatsbedingungen ordentlich gekindigt hat. &ae Kindigung durch die Emittentin ungewiss ist,
erhalt der Zertifikatsinhaber gegebenenfalls nurndainen Einldsungsbetrag, wenn er selbst aktiv sei
Einldsungsrecht auslibt. Eine Austbung des EinlGsenfts ist jedoch nur an den in den
Zertifikatsbedingungen genannten Einlésungstermiméglich.

(b) International Securities Identification Numherd Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification Numb@®IN) fur die Zertifikate und die Wertpapierkenn-
nummer (WKN) sind der Tabelle in den Zertifikatsipggingen, dort § 1 Absatz 2, zu entnehmen.

(c) Beschlusse, Erméachtigungen und Genehmigungebchaffung der Wertpapiere

Die Emission der Zertifikate wurde von der Gesdféfirung der Emittentin am 2. Februar 2007
beschlossen.

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertradgeit der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetliegjnen Beschrankungen.
(e) Angabe des erwarteten Emissionstermines

5. Marz 2007

(f) Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber

Fir die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhasiad allein die Zertifikatsbedingungen maf3geblich.
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2. Besteuerung der Zertifikate in der Bundesrepubk Deutschland

Die nachstehenden Ausfilhrungen enthalten allgemdingaben zu deutschen steuerrechtlichen
Vorschriften, die im Zeitpunkt der Endgiiltigen Begingen in Kraft waren und nach Auffassung der
Emittentin fir die Besteuerung von Zertifikatsindiah bedeutsam werden kdnnen. Diese Vorschriften
konnen kurzfristig geandert werden, unter gewisSeenzen auch mit Ruckwirkung. Die nachfolgenden
Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollsgkeit und bertcksichtigen insbesondere nicht
individuelle Aspekte, die fur die Besteuerung edmtsifikatsinhabers bedeutsam werden kénnen.

Es wird jedem potentiellen Anleger empfohlen, sichvor dem Kauf der Zertifikate von seinem
personlichen Steuerberater tber die sich in seineriinzelfall ergebenden Steuerfolgen beraten zu
lassen; nur dieser ist in der Lage, die individuetin Umstéande des jeweiligen Anlegers in Betracht zu
ziehen.

I. Zusammenfassung

Die Emittentin ist der Ansicht, dass nach dem zweitpZinkt des Datums dieser Endgultigen Bedingungen
geltenden deutschen Steuerrecht in DeutschlandgsigedAnleger, die die Zertifikate im Privatvermige
halten, bei Einldsung oder VerauRerung der Zediéknicht der Einkommensteuer unterliegen sollten,
wenn die Einlésung oder Veraufl3erung nach Ablawdredinjahrigen Haltefrist seit Erwerb der Zertifi&a
erfolgt. Verkauft oder I6st ein Privatanleger jeld@in Wertpapier innerhalb eines Jahres nach Ereierb
unterliegt ein daraus erzielter Gewinn der Einkomsteuer und dem Solidaritatszuschlag (sowie ggf. de
Kirchensteuer). Kapitalgesellschaften oder natiidicPersonen mit steuerlicher Ansassigkeit in
Deutschland (unbeschrankt Steuerpflichtige), die Zertifikate im Betriebsvermdgen halten, sowie in
Deutschland nicht ansassige Kapitalgesellschaftien wattirliche Personen (beschréankt Steuerpfliehtig
die die Zertifikate im Betriebsvermdgen einer delign Betriebsstatte halten, unterliegen mit Gewinne
aus einer VerauBerung der Zertifikate oder aus ndeinlosung der Korperschaftsteuer bzw.
Einkommensteuer (jeweils zuziglich Solidaritatshlesg) und der Gewerbesteuer (natirliche Personen
ggf. auch der Kirchensteuer). Dabei ist es uneitiebbb der Verkauf oder die Einlésung der Zeréifik
innerhalb eines Jahres nach Erwerb erfolgt odét.nic

1. Steuerinlander

Steuerinlander sind Personen, die in der Bundebli&pDeutschland steuerlich anséssig sind (d.h.
Personen, deren Wohnsitz, gewohnlicher Aufenth8itz oder Ort der Geschéftsleitung sich in
Deutschland befindet).

a. Besteuerung von im Privatvermdgen gehaltenentfiaten
(aa) Einkinfte aus Kapitalvermégen, 8 20 Abs. 1NEStG

Gemal § 20 Absatz 1 Nr. 7 des deutschen Einkommegiesetzes (,EStG") unterliegen Einkinfte der
Einkommensteuer, wenn nach den Bestimmungen desligen Finanzinstruments die Rickzahlung des
von dem Anleger eingesetzten Kapitalvermégens oder Entgelt fur die Uberlassung des
Kapitalvermégens zur Nutzung zugesagt oder gewsdtirten ist, auch wenn die Hohe des Entgelts von
einem ungewissen Ereignis abhangt.

Laut einem Schreiben des Bundesfinanzministeriuons 7. November 2001 unterliegt ein Inhaber eines
auf Aktien indexierten Indexzertifikats mit seinanf Grund eines Anstiegs des zu Grunde liegenden
Index erzielten Ertragen nicht der deutschen Besteg, wenn jedwede an diesen Zertifikateinhaber
erfolgende Zahlungen von der (ungewissen) Wertektung des zu Grunde liegenden Index abhangen.
Auf der Grundlage dieses BMF-Schreibens haben dierfidanzdirektionen Kiel (Verfligung vom 7. Juli
2003), Bremen (Verfugung vom 9. Dezember 2003),ndaar (Verfligung vom 7. August 2003) und
Frankfurt (Verflgung vom 23. Oktober 2003) im Rahmn inhaltsgleichen Verfligungen dargelegt,
dass Indexzertifikate, deren Rickzahlungsbetrdgrsch der Wertentwicklung eines Aktienindex rithte
nicht in den Anwendungsbereich von § 20 Abs. 1NEStG fallen.

Allerdings sind nach der Auffassung der Finanzvétuwmg Ertrdge aus Finanzinstrumenten gemaf § 20
Abs. 1 Nr. 7 EStG steuerpflichtig, wenn ohne einsdatickliche oder stillschweigende Vereinbarung die
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Ruckzahlung des Uberlassenen Kapitals oder didurgjseines Entgelts aufgrund der Ausgestaltung des
Finanzinstruments sicher ist.

Die Finanzverwaltung betont, dass fur eine Bestewgrnach 8§ 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG nicht die
vollstdndige Riickzahlung des Uberlassenen Kapitalygens Voraussetzung ist, sondern dass die Ertrage
auch dann nach 8 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG steuerpfiickind, wenn nur die teilweise Rickzahlung des
Kapitalvermbgens zugesagt ist. Fir den Rickzahhetgsg kann keine Betragsgrenze beziffert werden.
Vielmehr soll jede garantierte Riickzahlung gentgearierdem soll fiir die einkommensteuerrechtliche
Behandlung weder die Bezeichnung noch die zivillette Ausgestaltung des Finanzinstruments,
sondern allein der wirtschaftliche Inhalt der Vat®rung malRgebend sein.

Wie ausgefuhrt kdnnen Kursénderungen des Refersisaixts (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung) den Wert der Zertifika¢geaipenenfalls sogar Uberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Aufgrund der Kindigungsmabgkeit der Emittentin kann die Laufzeit der
Endloszertifikate begrenzt werden. In diesem Fafirknicht darauf vertraut werden, dass sich dds Pre
der Zertifikate rechtzeitig wieder erholen wird. lissteht dann das Risiko des Totalverlusts deshtiena
Kaufpreises einschlie3lich der aufgewendeten Tiditseskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Aufgrund dieser konkreten Ausgestaltung der Zé&dte sollte § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG nicht auf die
Zertifikate anwendbar sein.

(bb) Privates VeraulRerungsgeschéaft gem. § 23 EStG

Verkauft der Zertifikateinhaber ein Zertifikat imhalb eines Jahres nach dessen Erwerb, unterlergt d
daraus erzielte Gewinn der Einkommensteuer (zuati@blidaritatszuschlag) und ggf. der Kirchensteuer
Verlust aus der VerauRRerung oder Einlosung derifikate innerhalb eines Jahres nach Erwerb der
Zertifikate sind nur beschrankt mit anderen stefliehtigen verrechenbar. Verlust auf der Verauf3grun
oder Einlésung der Zertifikate nach einem Jahr rizgverb der Zertifikate sind nicht abzugsfahig.

(cc) Anwendung der steuerlichen Bestimmungen deésaen Investmentsteuergesetzes

Die Anwendbarkeit des deutschen Investmentsteuetzgss erfordert das Halten von Investmentanteilen.
Gemall einem Schreiben der Finanzverwaltung vomuBi 2005 hinsichtlich Zweifelsfragen und
Auslegungsfragen zum Investmentsteuergesetz lieden auslandischen Investmentvermdgen
auslandische Investmentanteile nur vor, wenn zwisctlem Rechtsinhaber und dem Rechtstrager des
auslandischen Vermogens direkte Rechtsbeziehungstehen, die allerdings nicht mitgliedschaftlicher
Natur sein mussen. Ein Wertpapier, das von eineitieDrausgegeben wird und die Ergebnisse eines
auslandischen Investmentvermégens oder mehremresol/ermoégen nur nachvollzieht, ist danach kein
auslandischer Investmentanteil.

b. Besteuerung der im Betriebsvermodgen gehaltenentifikate

Im Falle von Kapitalgesellschaften oder natirlichersonen, die die Zertifikate im Betriebsvermégen
halten, gilt, dass Gewinne aus einer VerduRerumy Bthlosung der Zertifikate der Korperschaftsteuer
bzw. Einkommensteuer (jeweils zuzuglich Solidasitéschlag) und der Gewerbesteuer sowie ggf. der
Kirchensteuer unterliegen. Dies gilt unabhangigotawb der Verkauf oder die Einlésung der Zertiigka
innerhalb eines Jahres nach Erwerb erfolgt odét.nic

Hinsichtlich der Anwendbarkeit des Investmentstgesetzes wird auf Abschnitt 1 a. (cc) verwiesea; di
darin enthaltenen Ausfihrungen gelten insoweitpathend.

2. Steuerauslander

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschlsteuerlich anséssig sind, unterliegen nicht der
deutschen Besteuerung, es sei denn, (i) die Zatigigehtren zum Betriebsvermogen einer Betriessta
(einschlieflich eines standigen Vertreters), die Zkrtifikateinhaber in Deutschland unterhalt, o@ér

die Einkunfte aus dem jeweiligen Zertifikat gehtérans anderen Grinden zu den steuerpflichtigen
inlandischen Einklnften.
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Die deutsche Bundesregierung hat am 2. Juli 20G&hbessen, eine allgemeine Abgeltungssteuer
einzufihren. Ein Gesetzentwurf wurde diesbezlgtiocbh nicht vorgelegt, so dass derzeit unklar ist, o
und wenn ja, in welcher Form eine solche Abgeltstayger eingefihrt werden kénnte. Fir den Fall der
Einfuhrung einer Abgeltungssteuer ist jedoch mdyglidass samtliche Zahlungen auf Zertifikate und
Gewinne aus der VeraufRerung oder Einlosung vorifikaten unabhangig von der Haltedauer und ihrer
Ausgestaltung einer deutschen Quellensteuer wegeni, auch wenn die Zertifikate vor Inkrafttretea d
Abgeltungssteuer erworben wurden.

EU Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen UdiienRichtlinie im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (2003/48/EG) erlassen. Nach den Regefu der Richtlinie ist jeder Mitgliedstaat
verpflichtet, den zustdndigen Behérden eines andeligliedstaates Auskiinfte Uber Zinszahlungen und
gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im jégen Mitgliedstaat an eine Person gezahlt werdeén,

in einem anderen Mitgliedstaat ansassig ist. Gaitdrr Belgien und Luxemburg sind anstelle der
Auskunftserteilung verpflichtet, wahrend einer Uisergszeit eine Quellensteuer zu erheben, deren Satz
schrittweise auf 35% angehoben wird. Die Richtlwigrde in Deutschland durch die am 1. Juli 2005 in
Kraft getretene Zinsinformationsverordnung durchf@nrung eines Meldeverfahrens fur Zinszahlungen
an in anderen EU-Staaten (bzw. bestimmten abh&mgigd assoziierten Gebieten) ansassige natirliche
Personen nach 8 9 der Zinsinformationsverordnuig)(€ingefiihrt. Dieses Verfahren erfasst abhangig
von der Ausgestaltung auch Zertifikate. Das Meldiaegen sieht vor, dass eine inlandische Zahlstelle
dem Bundeszentralamt fir Steuern Auskinfte zulentaierpflichtet ist, insbesondere im Hinblick auf
Identitdt und Wohnsitz des wirtschaftlichen Eigenéiis, Name und Anschrift der Zahlstelle,
Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oderf=rmangelung einer solchen, Kennzeichen der
Forderung aus der die Zinsen herrilhren sowie desa@ibetrag der Zinsen oder Ertrdge und den
Gesamtbetrag des Erloses aus der Abtretung, Rulckzaloder Einlosung. Das Bundeszentralamt fur
Steuern leitet diese Auskiinfte an die zustandigeoBke des Mitgliedstaats, in dem der wirtschafdich
Eigentimer ansassig ist, weiter.

3. Besteuerung der Zertifikate in der Republik Ostereich

Die nachstehenden Ausfuihrungen geben die zum Bkitpler Drucklegung dieses Prospekts geltende
Osterreichische Rechtslage und Verwaltungspraxiedan und beziehen sich auf Anleger, die in
Osterreich unbeschrankt steuerpflichtig sind. Dasibhinaus stellt diese Ubersicht nur eine
Kurzzusammenfassung dar und ersetzt keine dettllierifung der Rechtslage im Einzelfall. Die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens umdveeaul3erung der Zertifikate in anderen Landern
werden nicht erlautert. Potenzielle Anleger werddarauf hingewiesen, dass sie hinsichtlich der
steuerlichen Behandlung der Ertrage aufgrund dewetbs, des Haltens und der Verauf3erung der
Zertifikate einen Steuerberater konsultieren sopllt&es ist generell darauf hinzuweisen, dass die
Finanzverwaltung bei neuen Finanzprodukten, mitedemuch steuerliche Vorteile verbunden sein
koénnen, eine kritische Haltung einnimmt. Das stiéelex Risiko aus den Zertifikaten tragt der Kaufer.

(a) Allgemein

Nach Ansicht der Emittentin sind die Zertifikates &orderungswertpapiere im Sinne des 8§ 93 Abs 3
Einkommensteuergesetz (EStG) anzusehen.

(b) Naturliche Personen — Besteuerung im Privatverridigen
Nattrliche Personen, welche Forderungswertpapreiierem Privatvermdgen halten, unterliegen mit den

Zinsen daraus (dazu zahlt auch ein allfilliger @ghzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem
Einlosewert) der Einkommensteuer nach § 27 Ab4luid § 27 Abs 2 Z 2 EStG.
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Werden die Zinsen uber eine inlandische kuponaleszdé Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug
von Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %; Uber deibzug von KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung gemald 8§ 89 IAEStG), sofern die Forderungswertpapiere
zusatzlich an einen in rechtlicher und tatséchficHesicht unbestimmten Personenkreis angeboten
werden. Werden die Zinsen nicht Uber eine inladdidaponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann missen
sie in der Steuererklarung angegeben werden; sterli@gen dann einer Besteuerung mit einem
begunstigten Satz von 25 %, sofern die Forderungpajere zusatzlich an einen in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenknegelaoten werden. Wenn die Forderungswertpapiere
nicht an einen in rechtlicher und tatséchlicherditint unbestimmten Personenkreis angeboten werden,
dann muissen die Zinsen in der Steuererklarung ahbgegwerden; sie unterliegen dann einer Besteuerung
nach dem progressiven Einkommensteuertarif, wobee allfélige KESt auf die Steuerschuld
anzurechnen ist.

(c) Naturliche Personen — Besteuerung im Betriebsumdgen

Nattrliche Personen, welche Forderungswertpaprergriem Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit
den Zinsen daraus (dazu zahlt auch ein allfalligéferenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem
Einlosewert) der Einkommensteuer.

Werden die Zinsen uber eine inlandische kuponaleszdé Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug
von Kapitalertragsteuer von 25 %; Uber den Abzugn v&ESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung gemal § 85 JAEStG), sofern die Forderungswertpapiere
zusatzlich an einen in rechtlicher und tatséchficHensicht unbestimmten Personenkreis angeboten
werden. Werden die Zinsen nicht Uber eine inladdidaponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann missen
sie in der Steuererklarung angegeben werden; sterli@gen dann einer Besteuerung mit einem
begiinstigten Satz von 25 %, sofern die Forderungpajiere zusatzlich an einen in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenknegelaoten werden. Wenn die Forderungswertpapiere
nicht an einen in rechtlicher und tatséchlicherditint unbestimmten Personenkreis angeboten werden,
dann muissen die Zinsen in der Steuererklarung ahgegwerden; sie unterliegen dann einer Besteuerung
nach dem progressiven Einkommensteuertarif, wobee allfélige KESt auf die Steuerschuld
anzurechnen ist.

(d) Kapitalgesellschaften

Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsers &orderungswertpapieren (dazu zahlt auch ein
allfalliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabed ulem Einlosewert) der Kérperschaftsteuer von 25
%. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStGdBefserklarung) kommt es nicht zum Abzug von
KESt.

(e) Privatstiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz/chee die Voraussetzung des 8§ 13 Absl Z 1
Korperschaftsteuergesetz (KStG) erfillen (offen eltp, eigennitzige Privatstiftungen) und
Forderungswertpapiere im Privatvermdgen haltergrliagen mit den Zinsen daraus (dazu zéahlt auch ein
allfalliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabed dem Einlésewert) gemal § 13 Abs 3 Z 1 KStG der
Kdrperschaftsteuer (Zwischenbesteuerung) mit eifeeuersatz von 12,5 %, unter der Voraussetzung,
dass die Forderungswertpapiere zusatzlich an @nechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestiem
Personenkreis angeboten werden. Wenn die Fordewventpapiere nicht an einen in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenknegglaoten werden, dann unterliegen die Zinsen der
Kdrperschaftsteuer mit einem Steuersatz von 25 #elUden Voraussetzungen des § 94 Z 11 EStG
kommt es nicht zum Abzug von KESt.

(f) Hinweis zum Investmentfondsgesetz

Gemal 8§ 42 Abs 1 Investmentfondsgesetz (InvFGplsilauslandischer Investmentfonds, ungeachtet der
Rechtsform, jedes einem auslandischen Recht uelerstie Vermdgen, das nach dem Gesetz, der
Satzung oder der tatsachlichen Ubung nach den Gétreh der Risikostreuung angelegt ist. Von dieser
Definition sind jedoch Veranlagungsgemeinschaftemimobilien im Sinne des § 14 Kapitalmarktgesetz
ausgenommen. Es ist darauf hinzuweisen, dass dierrdgishische Finanzverwaltung in den
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Investmentfondsrichtlinien zur Frage der Abgrenzwog Indexzertifikaten auslandischer Anbieter und
einerseits und auslandischen Investmentfonds arsééie Stellung genommen hat. Danach ist ein
auslandischer Investmentfonds dann nicht anzunehwesm fir Zwecke der Emission ein Gberwiegender
tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch daitténten oder einen allenfalls von ihm beauftragte
Treuhander unterbleibt und kein aktiv gemanagtesndgen vorliegt.

(9) Hinweis zur EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — irsétrung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinggen — vor, dass Zinsen, die eine inlandische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer; dme natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegeofern der wirtschaftliche Eigentimer seinen

Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU Dag. EU-Quellensteuer betragt derzeit 15 % und wird
schrittweise auf 20 % und danach auf 35 % angehaleeden.

Keine EU-Quellensteuer ist zu erheben, wenn detsghaftliche Eigentimer der Zahlstelle eine vom
Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines stmienth Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte
Bescheinigung mit folgenden Angaben vorlegt:

* Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Idemgifimgsnummer oder, in Ermangelung einer
solchen, Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlidégentimers;

« Name und Anschrift der Zahlstelle; und

* Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers odar, Ermangelung einer solchen,
Kennzeichen des Wertpapiers.

Diese Bescheinigung gilt fir Zinszahlungen odersgirischriften fir einen Zeitraum von drei Jahren ab
Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlageerticksichtigen.

Betreffend die Frage, ob Indexzertifikate der EUe(@®nsteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen IndeKiéeten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei eine
Kapitalgarantie bei Zusicherung der Rickzahlung®iMindestbetrages des eingesetzten Kapitals oder
auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht.
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4, Angaben Uber den Referenzbasiswert

Der den Zertifikaten zugewiesene Referenzbasisiseder Tabelle in den Zertifikatsbedingungen (8 1
Absatz 2) zu entnehmen. § Anpassung; aul3erordentliche Kindighingr Zertifikatsbedingungen bleibt
jedoch vorbehalten. Nachfolgender Tabelle ist defeRenzbasiswert sowie die 6ffentlich zugangliche
Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug ai¢ Wert- und Kursentwicklung des
Referenzbasiswerts abrufbar sind, zu entnehmenal#ery zu dem Referenzbasisweimd auch der
Tabelle in den Zertifikatsbedingungen, 8 1 AbsatzwPentnehmen.

Referenzbasiswert Internetseite

World Luxury Index
ISIN DEOOOAOLLPUS (auch deReferenzindex)

www.deutsche-boerse.de

Die auf der Internetseite erhaltlichen Informatiorigoer den Referenzbasiswert stellen Angaben Dritte
dar. Die Emittentin hat diese Informationen keineabhangigen Uberprifung unterzogen.

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Informationen Ber den Index als Referenzindex, einschlielich
der Informationen Uber die Berechnung und Uber dieVeranderungen der Bestandteile beruhen auf
offentlich zugadnglichen Informationen, die von derIndexfestlegungsstelle erstellt wurden. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner unabhanggen Uberpriifung unterzogen.

Beschreibung des Referenzindex
Die nachfolgende Beschreibung des Referenzindexuhberlediglich auf Auszigen und
Zusammenfassungen von Informationen aus dem Lagitfadm World Luxury Index (Version 1.0 vom
Februar 2007) der Deutsche Borse AG, der auf deerhet-Seitewww.deutsche-boerse.@ddbgerufen
werden kann. Die Emittentin Gbernimmt die Haftunafid dass diese Informationen zutreffent
tbernommen bzw. zusammengefasst wurden. Sie Uberjgdoch keine Haftung fur die Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der dort enthaltenen Informationidrer den World Luxury Index.

Der World Luxury Index ist ein Kursindex und beiftea die 20 grofdten und liquidesten Aktien der
Luxusguterindustrie weltweit. Ein Unternehmen wingerbei als zur Luxusgiterindustrie zugehdrig
betrachtet, falls mehr als 50 Prozent des Gesamtaesaus Luxusartikeln entsteht.

Um die Qualitat und Liquiditat der Indexkonstituemtsicherzustellen, werden nur Unternehmen mit
einem taglichen durchschnittlichen Bérsenumsatzmordestens funf Millionen US-Dollar fur den Index
vorgesehen.

Die Indexgewichtung basiert auf der Marktkapit&lising. Es besteht eine Kappung pro Unternehmen von
10 Prozent.

Die Verkettung findet analog zur DAXMethodologie auf vierteljahrlicher Basis statt. eDi
Zusammensetzung des Index wird einmal jahrlich jitiér. Die Anpassung der Zusammensetzung findet
am 3. Freitag im September statt.

Die Basis von World Luxury Index ist 100, bezogeifi den 2. Februar 2007. Die Historie des Indexlist
dem 31. Dezember 2001 verfiigbar.

Der World Luxury Kursindex wird alle 15 Sekundemv&00 Uhr bis 22:00 CET in EURO berechnet und
verteilt. Die Indexberechnung basiert auf Kursen Reuters und Xetfa

World Luxury Index eroffnet den Marktteiinehmern ediMoglichkeit an einer auch unter
Konjunkturschwankungen stabilen Luxusbranche ztiziaieren.

Uber die Internet-Seite www.deutsche-boerse.deBinzkit sowohl Kursdaten abfragbar als auch wesiter
Informationen tber den World Luxury Index.
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Obwohl von der Indexfestlegungsstelle gegenwaértig elstimmte Methoden zur Berechnung
angewendet werden, kann keine Gewdhrleistung dafiribernommen werden, dass die
Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewantlebder verandert werden, die unter
Umstanden die Zahlung an die Inhaber von Zertifikaen beeinflussen kann.

Lizenzvermerk

World Luxury Index ist ein Index der BNP Paribagr don der Deutschen Boérse berechnet und
verteilt wird.



23

VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zglan und erforderliche MaRnahmen fir
die Antragstellung

Die Zertifikate werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGS.N.C., Paris, Frankreich in der vom
5. Februar 2007 bis zum 26. Februar 2007 (17:00MEX) dauernden Zeichnungsfrist angeboten.

Der anfangliche Ausgabepreis wird am 28. Februa®@72@vie folgt ermittelt: Der Anféangliche
Ausgabepreis je Zertifikat entspricht dem offizeliSchlusskurs des Referenzindex am 28. Februdr, 200
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriicki®@azugsverhaltnis. Gegebenenfalls wird auf zwei
Dezimalstellen gerundet, ab 0,005 wird aufgerundet

Wenn der Tag der Ermittlung des Anfanglichen Auggabises kein Borsengeschéftstag ist, dann wird
dieser Tag auf den nachfolgenden Bdrsengeschaftstesghoben, der fur deReferenzbasiswert ein
Borsengeschéftstag ist. Im Falle einer Marktstoriimdet § 7 der Zertifikatsbedingungen entsprecleend
Anwendung. Sollte an diesem Tag der SchlusskurdRéésrenzbasiswertiicht festgestellt worden sein
und keine Marktstorung im Sinne des 8§ 7 der Z&etbedingungen vorliegen, dann wird der anfanglich
Ausgabepreis ermittelt, sobald der Eréffnungskures dReferenzbasiswerteam nachfolgenden
Bdrsengeschaftstag festgestellt ist.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

AulRer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. denauisreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der fédate keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt;

vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem ErwerberRahmen des Erwerbs der Zertifikate Uber
Banken und Sparkassen entstehen kdnnen und Ubevedier die Emittentin noch die Anbieterin eine

Aussage treffen kbnnen.

Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfristzeitig zu beenden und Zeichnungsantrage nidét o
nur teilweise anzunehmen.

Es werden 1.000.000 Zertifikate angeboten. Die temiin beh&lt sich eine Aufstockung des
Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertifde@te bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen tber die Zertifikate sind diegiés anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, i
denen die Zertifikate angeboten oder verkauft lter Angebotsunterlagen verbreitet werden.

2. Plan fir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Interessierte Anleger kdnnen die Wertpapiere UbankBn und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung
erfolgt am letzten Tag der Zeichnungsfrist und witdm jeweiligen Anleger Uber die Bank bzw.
Sparkasse, Uber die er die Zertifikate erwirbt,getitilt. Eine Aufnahme des Handels im Rahmen der
geplanten Einbeziehung in den Freiverkehr der B8ts#¢tgart und der Frankfurter Wertpapierbérse, die
an beiden vorgenannten Borséir den 1. Méarz 200%eplant ist, ist nicht vor der Zustellung der
entsprechenden Mitteilungen gemar vorstehendenm&agtich.

3. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Zertifikate werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGS.N.C., Paris, Frankreich, ibernommen
und angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. isin in Frankreich anséassiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhanatelsiehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe
gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofi@h018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securitiggices Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
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Griuneburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, Bundesip Deutschland, ist die Zahlstelle. Es gibt
keine weitere Zahlstelle in den Angebotslandern.

Die Verwahrstelle fir das Dauer-Inhaber-Sammeliffleat ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue Borsenstralle 1, D-60487 Frankfurt ammiMBiundesrepublik Deutschland.

Die Emissionsuibernahme erfolgt aufgrund einer zwascder Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28mApril 2003, wonach gegenwartig alle
von der Emittentin begebenen Emissionen von der BRRIBAS ARBITRAGE S.N.C. ibernommen
werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere
Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, die Eioissler Wertpapiere ohne Angabe von Grinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf fdetifikate ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbegedie nicht in diesem Prospekt enthalten sir. D
Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht Zimwecke eines Angebotes oder einer Aufforderung an
Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, #oem derartiges Angebot oder eine derartige
Aufforderung durch einschlagige Gesetze verbotesr ad Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des
Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzutissnd. Aul3er in der Bundesrepublik Deutschland
wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot deifikate oder zum Verteilen des Prospektes in einer
Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlgthnicht eingeholt, jedoch ist auch ein Angebetsdr
Zertifikate in der Republik Osterreich geplant.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das AngebotVdertpapiere kdnnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Entittgjibt keine Zusicherung tUber die Rechtmaligkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des AngeleotsVertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungder geltenden Ausnahmeregelungen und
Ubernimmt keine Verantwortung dafir, dass eine ktling des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlicguund Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei Malinahmeniféggrund wird keinerlei Malinahmen ergreifen,
um das Offentliche Angebot der Wertpapiere odegriBesitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen
in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Redlisong zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere MalRBnahmen ergriffen werden miissen.

Ausgenommen hiervon ist lediglich das 6ffentlichegabot der Wertpapiere in der Republik Osterreich;
die Billigung des Prospektes wurde gemaR §8 1dek8Wertpapierprospektgesetzes der Osterreichischen
Finanzmarktaufsicht (FMA) angezeigt und somit diengiberschreitende Geltung des gebilligten
Prospektes in der Republik Osterregeicht.

Demgemal dirfen in keinem Land die Wertpapier&kdwder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Véskaterlagen verbreitet oder veroffentlicht werden,
es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweilsegelen rechtlichen Vorschriften. Personen, die im
Besitz dieses Prospekts sind, missen sich ubegealienden Beschrankungen informieren und diese
einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlich@rschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im
Sinne der oben stehenden Ausfilhrungen sicherarstelerpflichtet sich jeder Kaufer der Wertpapiere
und erklart sich damit einverstanden, dass er ceetppiere zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Peeson
innerhalb eines Mitgliedstaates der Europdischerméieschaft, der die Européische Richtlinie
2003/71/EG (nachfolgend did’rospektrichtlinie”, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie samtiee
Umsetzungsmafinahmen jedes der Mitgliedstaatenutep&ischen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt
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hat, anbieten wird, sofern es sich nicht um ein ¢hay der jeweiligen Wertpapiere nach folgenden
Maf3gaben handelt:

(@) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der mit derS¥fentlichung des in Ubereinstimmung
mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospektsgipat und, soweit erforderlich, dessen
grenziberschreitende Geltung gemaR 8§ 17, 18 detpadpesrprospekigesetzes angezeigt
worden ist, wobei das Angebot zw6lf Monate nach \derdffentlichung des maf3geblichen
Prospekts enden muss; bzw

(b) ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht ¢emét. 3 Prospektrichtlinie die
Vero6ffentlichung eines Prospekts durch die Emittestfordern, so dass eine Verpflichtung
zur Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht

Der Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapierefi bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und gedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und atieubietenden Wertpapiere enthélt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kaldr die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entseheid
sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen Umsgigsmalnahme des betreffenden Mitgliedsstaates, in
dem ein Angebot erfolgt, vorgenommene Préazisiemnd€aufer der Wertpapiere sollten insoweit
beachten, dass der Begriffffentliches Angebot von Wertpapierefi je nach UmsetzungsmalRnahme in
den Mitgliedstaaten der Europadischen Gemeinschaifeven kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht udtam United States Securities Act (d&egurities
Act”) von 1933 in der geltenden Fassung registrient der Handel mit den Wertpapieren wurde und
wird nicht von der United States Commodity Futufeading Commission (dieGFTC*) unter dem
United States Commaodity Exchange Act (d€ojnmodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere
oder Anteile an diesen Wertpapieren durfen wedéetbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt i
den Vereinigten Staaten oder an oder fur RechnondJ&-Personen angeboten, verkauft, weiterverkauft,
geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere dumieht von oder zugunsten einer US-Person oder eine
Person in den Vereinigten Staaten ausgeubt odéckyezahlt werden. In diesem Zusammenhang sind
unter ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten Stagdie Staaten und District of Columbia), ihre Terign,
Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstahd unter ,US-Personen® (i) natirliche Personen
mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Kégshaften, Personengesellschaften und sonstige
rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Rechtr déereinigten Staaten oder deren
Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Haagerlassung in den Vereinigten Staaten habn, (i
Nachlasse oder Treuhandvermégen, die unabhangig Woer Einkommensquelle der US
Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhamd@#gen, soweit ein Gericht in den Vereinigten
Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung Geeuhandvermdgens ausiben kann und soweit ein
oder mehrere US-Treuhd&nder zur maligeblichen GQGasgaltaller wichtigen Beschliisse des
Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplanadieitnehmer, Geschéftsfiihrer oder Inhaber einer
Kdrperschaft, Personengesellschaft oder sonstigehtlichen Einheit im Sinne von (i), (vi) zum Zwec
der Erzielung hauptsachlich passiver Einklnfte textisnde Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent
oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (viaffeh werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich
Anlage durch diese Personen in einen Warenpoothteti wurde, deren Betreiber von bestimmten
Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befistt weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind,
oder (vii) sonstige ,US-Personen” im Sinne der Ragon S aufgrund des Securities Act oder der
aufgrund des Commaodity Exchange Act geltenden \fwifsen.
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VII. ZULASSUNG ZzUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die ZediékGegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigeictglertigen Markten in der Bundesrepublik
Deutschland sein werden. Sie werden gegenwaértigt rao einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten in der Bundesrepublik Debtand oder in anderen Jurisdiktionen vertrieben.

Die Zertifikate sollen jedoch in den Freiverkehr @&®rse Stuttgart und der Frankfurter Wertpapiesbor
einbezogen werden. Die Einbeziehung in den Haneeldrgenannten Borsen ist fur den 1. Marz 2007
geplant.
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VIIl. ZUSATZLICHE ANGABEN

Siehe Seite 27 des Basisprospekts



(1)

(2)
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IX. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

Endloszertifikate bezogen auf den World Luxury Incex

Endgiiltige Zertifikatsbedingungen

81
Zertifikatsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschalfiH, Frankfurt am Main (die

»Emittentin®) gewdahrt jedem Inhaber Zertifikatsinhaber®) eines Endloszertifikats (das

.Zertifikat “, zusammen die Zertifikate“) bezogen auf den World Luxury Index
(,Referenzbasiswert) das Recht (Zertifikatsrecht ), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser
Zertifikatsbedingungen Zahlung des in Absatz 2 lmbreeten Einldsungsbetrages in Euro
(,EUR") zu verlangen. Die Einlésung kann nur gemaf ae® 5 enthaltenen Bedingungen und
nur zu einem Einlésungstermin gefordert werden.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen bedeutet

- ~Bankgeschéftstag ist
(a) jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag) an deBadiken in Frankfurt am Main und in
Wien und die Clearstream Banking AG, Frankfurt amaiM fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind,
(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EURreTag (auler Samstag und
Sonntag) an dem das TARGET-System gedéffnet ist. RGET-System” bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross SettleEgmtess Transfer-Zahlungssystem.

- .Bezugsverhaltnis: ist, vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ertifikats-
bedingungen, das dem Zertifikat in nachstehendbelleazugewiesene und als Dezimalzahl
ausgedrickte Bezugsverhaltnis.

- »BoOrsengeschaftstag ist jeder Tag, an dem
(a) die Indexborséir den regularen Handel geéffnet ist, und
(b) der Kurs des Referenzbasiswerts durch die inhstaehender Tabelle bestimmte
Referenzstelle tblicherweise berechnet wird.

- »Einldsungsbetrad: Der Einldsungsbetrag ist vorbehaltlich sonstig&stimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen ein Betrag in EUR, der deefdrRenzkurs des Referenzbasiswerts
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrickt&ezugsverhaltnis am jeweiligen
Einlésungs- bzw. Kiindigungstermin entspricht.

- »Einldsungstermin®: Einlésungstermin ist vorbehaltlich sonstiger Besnungen dieser
Zertifikatsbedingungen jeweils der letzte Borsemwdstag eines jeden Monats ab dem
30. Méarz 2007.

- »Indexborse’: sind die Wertpapierbdrsen/Handelssysteme, an denen Wéete gehandelt
werden, die in den Referenzindex einbezogen sirtdvwam der Indexfestlegungsstelle zur
Berechnung des Referenzindex herangezogen werden.

- »Kundigungstermin“: Kindigungstermin im Falle der ordentlichen Kiguing durch die
Emittentin ist vorbehaltlich sonstiger Bestimmung#iaser Zertifikatsbedingungen jeweils
der letzte Borsenhandelstag eines jeden Monatsm@3@. April 2007.

- »Referenzbasiswert ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies&ertifikats-
bedingungen)der dem Zertifikat in nachstehender Tabelle zugsene (und von der
Referenzstelle) berechnete und verdffentlichte igerch der ReferenzindexX).
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»Referenzkurs': ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diegertifikatsbedingungen)
der am Einlésungstermin bzw. am Kudndigungstermirall{f dieser Tag kein
Borsengeschéftstag ist, der am nachfolgenden Bgesehaftstag) von der in nachstehender
Tabelle bestimmten Referenzstelle als offiziellerchi8sskurs festgestellte und
veroffentlichte Kurs des Referenzbasiswerts.

Sollte an diesem Tag der offizielle Schlusskurs Bederenzbasiswerts nicht festgestellt
werden und liegt keine Marktstérung gemalRl § 7 wamn ist der am nachfolgenden
Bdrsengeschaftstag von der in nachstehender Talimimmten Referenzstelle als
offizieller Erdffnungskurs festgelegte und verotfeite Kurs desReferenzbasiswertsler
Referenzkurs.

.Referenzstellé: ist, vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieZertifikatsbedingungen,
die in nachstehender Tabelle dem Referenzbasigwegetviesene berechnende Stelle.

~Referenzwerté: sind die dem Referenzindex zugrunde liegendetiefik

»rerminborse”: ist, vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieZertifikatsbedingungen,
die in nachstehender Tabelle dem Referenzbasigwgetwiesene Terminbdorse.
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Volumen | Referenzbasiswert*| Bezugsverhaltnis* Referestelle* Indexborse Terminbdrse WKN und ISIN
der Zertifikate

Die Wertpapierbérsen/Handelssysteme, an denen| Die Hauptterminbdérse, an

World Luxury Index Deutsche Borse AG Wertpapiere gehandelt werden, die in den der Termin- oder BN1LUX
1.000.000 ISIN: 0,1 (,Indexsponsor* / Referenzindex einbezogen sind und von der Optionskontrakte bezogen DEOOOBN1LUX6
DEOOOAOLLPUS sIndexfestlegungsstelle”) | Indexfestlegungsstelle zur Berechnung des auf den Referenzindex
Referenzindex herangezogen werden. gehandelt werden

*  (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser ifikdtsbedingungen)
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§2
Form der Zertifikate, Girosammelverwahrung, MindesthandelsgroRe, Ubertragbarkeit

(1) Die Zertifikate sind durch ein Dauer-Inhaberael-Zertifikat (das Inhaber-Sammel-Zertifikat )
verbrieft. Dieses tragt die eigenhandigen Unteiftelnr von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin. Effektive Zertifikate werden nicht aeggben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf
Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen

(2) Das Inhaber-Sammel-Zertifikat ist bei der Céaam Banking AG, Frankfurt am MainQBF")
hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsgite Gbertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate agklie3lich in Einheiten von einem Zertifikat oder
einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

(4) Zertifikate kdnnen jeweils einzeln Ubertragemdun einer Mindestanzahl von einegtiick oder
dariiber hinaus einem ganzzahligen Vielfachen dgetrandelt werden.

83
Status

Die Zertifikate begriinden unmittelbare und nichthmangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die
Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Dietifigate stehen untereinander und mit allen soestig
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und melchrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang, ausgenommen solcher Verbindlichkeitdenen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

§4
Veréanderungen des Referenzindex, der Indexfeststalig oder Einstellung des Referenzindex,
auBerordentliche Kiindigung

(1) Wird der Referenzindex nicht mehr vom Sponsaw.bvon der Indexfestlegungsstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Instituttha die Emittentin flr geeignet halt (der
»Nachfolgesponsot bzw. die ,Nachfolgeindexfestlegungssteltg berechnet und verdéffentlicht, so
wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf dem@age des vom Nachfolgesponsor bzw. von
der Nachfolgeindexfestlegungsstelle berechneten werdffentlichten Index berechnet. Jede in
diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnalaumke den Sponsor bzw. die Indexfest-
legungsstelle gilt, sofern es der Zusammenhangitgrlals Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor
bzw. die Nachfolgeindexfestlegungsstelle.

(2) Wird der Referenzindex zu irgendeiner Zeit atigoen und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin nach dersetiokan einer vergleichbaren Formel und Art und
Weise wie der bisherige Referenzindex berechnetzusdmmengestellt wird, so ist dieser Index fur
die Berechnung des Einldsungsbetragasgrunde zu legen (der Nachfolgeindex). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstnaaligsnwendung werden unverziiglich gemafi § 9
bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedigpgunenthaltene Bezugnahme auf den
Referenzindex gilt dann, sofern es der Zusammenhargubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex.
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Wird
(@) der Referenzindex ersatzlos aufgehoben,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigeneBbnung oder die Zusammenstellung des
Referenzindex vom Sponsor bzw. von der Indexfegtiggstelle so gedndert, dass der Index
nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dgisherigen Referenzindex vergleichbar
ist,

(c) der Referenzindex vom Sponsor bzw. von der Indéefpsngsstelle durch einen Index ersetzt,
der nach Feststellung der Emittentin im Hinblickf adie Berechnungsmethode oder
Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen iRefeéndex vergleichbar ist, oder

(d) ist der Sponsor bzw. die Indexfestlegungkstedm Einldsungstermin bzw. am
Kindigungstermin nicht in der Lage, die Berechnutes Referenzindex vorzunehmen,
ausgenommen aus Grinden, die zugleich eine Marnkteg@emar 8§ 7 Absatz 2 darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Zertifikate nichaich Absatz 4 gekindigt wurden, die Zertifikats-
bedingungen in der Weise anpassen, dass die Katsifihaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so
gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der Mdffnen nach Absatz 3 standen und dabei
insbesondere dasBezugsverhéltnis anpassen bzw. den fir die Ermgtldes Referenzkurses
relevanten Kurs des Referenzindex berechnen, wadiedtmittentin diejenige Berechnungsmethode
anwendet, die der Sponsor bzw. die Indexfestleggtatie unmittelbar vor der Anderung oder
Einstellung des Referenzindex verwendet hat und mwaauf der Basis der Referenzwerte, die dem
Referenzindex unmittelbar vor dessen Anderung destellung zugrunde lagen, mit Ausnahme
von Veranderungen, die im Rahmen der Berechnungemietzur Bestimmung des Referenzindex
fur den Fall der Veranderung der ZusammensetzumgRaéerenzwerte vorgesehen waren. Die
Emittentin wird eine Fortfihrung der Indexbereahquinverziiglich gemaf § 9 bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht veiglitet, die Zertifikate in den in Absatz 3 genamnte
Fallen auf3erordentlich durch Bekanntmachung gem&® & kindigen. Im Falle einer aul3er-
ordentlichen Kindigung zahlt die Emittentin ansi@s Einldsungsbetrages an jeden Zertifikats-
inhaber einen Betrag je Zertifikat (deKndigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) als angemessener MarktpreisZdeifikats unmittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhadin vier Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf § 9 an die CBF zur Weitenligitin die Zertifikatsinhaber tberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geman § 6amahl

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungssteli@ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und diirdalle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt.
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8§85
Einlésung zu einem Einlésungstermin, ordentliche Kiidigung der Emittentin

Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Esudgstermin (§ 1 Absatz 1) zu verlangen, muss der
Zertifikatsinhaber spatestens bis zum 3. (in Wortahitten) Bankgeschaftstag vor dem
Einlésungstermin bis 10:00 Uhr MEZ:

(i) bei der Zahlistelle (BNP Paribas Securities ®es; Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Gruneburgweg 14, 60322 Frankfurt am Main, Fax Ng9 (15205277 ) eine schriftliche
Erklarung mit allen notwendigen Angaben einreicfdia ,Einlésungserklarung’); und

(i) die Zertifikate an die Emittentin Uber das Korder Zahlstelle liefern und zwar durch die
Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zitlks bei der CBF (Kto. Nr. 7259).

Die Einlésungserklarung muss enthalten:
(@ den Namen und die Anschrift des Einlésenden,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzdet Zertifikate, fur die das Zertifikatsrecht
eingeldst wird, und

(c) die Angabe eines in EUR gefilhrten Bankkontad, das der Einldsungsbetrag tberwiesen
werden soll.

Die Einlosungserklarung ist bindend und unwidtich. Sie wird wirksam, wenn die
Voraussetzungen nach Absatz 1 vorliegen. Die Eimigserklarung ist nichtig, wenn sie nach 10:00
Uhr MEZ am 3. (in Worten: dritten) Bankgeschéftstey dem Einldsungstermin eingeht. Werden
die Zertifikate, auf die sich die Einldsungserkligubezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die
Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungserkld@retenfalls nichtig.

Mit der Einlésung der Zertifikate am jeweiligdtinldsungstermin erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Zertifikaten.

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum leta Bérsenhandelstag eines Kalendermomatsiner
Ankiindigungsfrist von 20 (in Worten: zwanzig) Baekghéaftstagen, erstmals zum 30. April 2007
(jeweils ein Kundigungstermin®) die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweisrdentlich zu
kindigen. Die Kindigung durch die Emittentin ist @ Worten: zwanzig) Bankgeschéftstage vor
dem jeweiligen Kundigungstermin gemal § 9 bekamnmachen. Der den Zertifikatsinhabern im
Falle der ordentlichen Kindigung zu zahlende Eum@sbetrag ermittelt sich dann nach Mal3gabe
der Vorschriften des § 1 Absatz 1.

§6
Zahlung des Einlésungsbetrages

Die Emittentin wird den Einldsungsbetrag bei sBbung des Einldsungsrechts durch den
Zertifikatsinhaber bzw. im Falle der ordentlichenindigung durch die Emittentin vieBank-
geschaftstage nach dem jeweiligen Einlésungs- BZwwdigungstermin zahlen. Sdmtliche gemaf den
Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdage werdendesrEmittentin (iber die Zahlstelle (§ 8) gezahlt
und zwar durch Uberweisung an die CBF zur Weitentgj an die Zertifikatsinhaber bzw. durch
Uberweisung auf das in der Einldsungserklarung gelgene Konto.
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Der Einlésungsbetrag wird durch die Berechnstalle berechnet und ist endgultig und fur alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichitic Fehler vorliegt.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Eimhisbetrages bzw. des Kindigungsbetrages
anfallenden Steuern, Gebihren oder anderen Abgabéivon dem Zertifikatsinhaber zu tragen und
zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle istrdrhtigt, von dem Einldsungsbetrag bzw. dem
Kindigungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben leétmlten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemald vorstehendem Satz zu zahlen sind. Es hasidt hierbei gegenwartig um die
Kapitalertragsteuer und den Solidaritatszuschlagviesoalle kinftig in der Bundesrepublik
Deutschland anfallenden Steuern und Abgaben, bilsvgagenwartig oder kinftig in der Republik
Osterreich anfallenden Steuern und Abgaben.

§7
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin am Einl@stermin bzw. am Kindigungstermin zum Zeit-
punkt der Feststellung des Referenzkumsiee Marktstdérung, wie im Absatz 2 definiert, vedt,
dann wird der Einldsungstermin bzw. der Kindiguegsin, vorbehaltlich des letzten Absatzes
dieses Paragraphen auf den nachfolgenden Borsérwdiessag, an dem keine Marktstérung mehr
vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bdmii, den Beteiligten unverziglich gemafl § 9
mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetretertiste Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

Eine Marktstérung “ bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankies Handels wahrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die MarktstérungRieferenzkurs festgestellt worden ware
(i) der im Referenzindexenthaltenen Referenzwerte an der Indexbédrse, sofiese
Referenzwerte mindestens 20 % der Borsenkapitaligipaller Referenzwerte darstellen, die
jeweils im Referenzindexan der Indexbdrse einbezogen sind oder (i) von deh
Referenzindebezogenen Terminkontrakten oder Optionskontraktetiet Terminbdrse,

(b) ein Ereignis, das die Méglichkeit von Marktteihmern wahrend der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung der Refgkers festgestellt worden waére,
unterbricht oder beeintrachtigt (i) Geschafte inffdRenzwerten zu tatigen, die mindestens
20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzweldestellen, oder Marktpreise fiir diese
Referenzwerte zu erhalten, oder (i) Geschéfte on auf den Referenzindesezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Trlpirse zu tatigen oder

(c) dass die Indexborse in Bezug auf Referenzwerdée mindestens 20 % der
Bdrsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstelleder die Terminborse vor ihrem
regularen Handelsschluss schlie3t. Das gilt nigletin die Indexbdrse oder Terminbdrse den
Handelsschluss mindestens eine Stunde vor denchiitdéen Handelsschluss oder, wenn
dieser Zeitpunkt friiher liegt, dem letzten Zeitpufik die Ordereingabe bei der Indexbdrse
oder Terminbdrse zur Ausfihrung zum Bewertungsaekpan dem betreffenden Handelstag
ankundigt.

Wenn ein Einlésungstermin bzw. Kindigungstermim mehr als achBérsengeschaftstage nach
Ablauf des urspringlichen Einlésungstermines bzindgungstermines verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstdrung fortbestehin dilt dieser Tag als Einldsungstermin bzw.
Kindigungstermin. Der fir die Ermittlung des Refalarses verwendete Kurs des
Referenzbasiswertntspricht dann dem von der Emittentin bestimmtersKdurch Zugrundelegung
der Berechnungsweise und -methode des Referenzindiex unmittelbar vor Eintritt der
Marktstérung galt. Dabei wird die Emittentin die fR®nzwerte mit dem an der Indexbodrse am
Einlésungstermin bzw. am Kiindigungstermin zu dendfn Feststellungszeitpuntéfinierten Kurs
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bewerten. Sofern die Marktstérung darauf beruhgsdaine Marktstérung in Bezug auf einen
einzelnen Referenzwert aufgetreten ist, so wird &ieittentin den Kurs des betroffenen
Referenzwertes nach billigem Ermessen (§ 315 B@BJjitmmen.

§8
Berechnungsstelle, Zahlstelle

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de 9nfi75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die Bgrechnungsstelle). BNP PARIBAS Securities Services, Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main, Griineburgweg 0828 Frankfurt am Main ist die Zahlstelle (die
»Zahlstelle’). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit dieehnungsstelle und die Zahlsteflerch
eine andere Bank oder ein anderes Finanzdienstigsinstitut, die bzw. dasn Falle der Zahlstelle,
ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zwadigsin der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zudidzlBerechnungsstellen bzw. Zahistellen zu
bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Euwswf, Bestellung und Widerruf werden
unverziglich gemar § 9 bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahistelle siedebhtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegungdwiur wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsitesitzur Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle,
die bzw. dasim Falle der Zahlstelle, ihre bzw. seine Hauptnidsung oder eine Zweigstelle in der
Bundesrepublik Deutschland unterhélt. Niederlegumg) Bestellung werden unverziglich geman § 9
bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlistelle handekschlieRlich als Erfullungsgehilfe der Emititent
und haben keinerlei Pflichten gegeniiber den Zkati§inhabern. Die Berechnungsstelle und die
Zahlstelle sind von den Beschrankungen des § 18R &gl etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Weder die Emittentin noch die Berechnungssteleeh die Zahlstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Zertifikaten zufprii

8§89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffgarden in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt
und, sofern rechtlich erforderlich, im Bundesaneegpwie im Amtsblatt der Wiener Zeitung veroffaatit
oder, sofern zulassig, Uber CBF bekannt gegebeweiSalie Zertifikate am geregelten Markt einer
Wertpapierborse zugelassen sind, werden sie miemiesn einem Pflichtblatt dieser Wertpapierbérse
verdffentlicht.
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§10
Aufstockung, Ruckkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wegeLertifikate mit gleicher Ausstattung zu begebsm,
dass sie mit den ausstehenden Zertifikaten zusagefesst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriffertifikate” umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung zusatzlich zu den bereits existierendertifikaten auch solche zusatzlich begebenen
Zertifikate. Aufstockungen werden gemaR § 9 bekgentacht.

Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laifoer Zertifikate das Recht, Zertifikate Uber die
Borse oder durch aul3erbdrsliche Geschéfte zu ebaimbigen Preis Gber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zurtickzukaufen. Die Emittentin ist hiadrpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu
unterrichten. Die zurtick erworbenen Zertifikate kén entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werde

§11
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohnaisimmung der Zertifikatsinhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (ddeue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Zertifikaten einzusetzefera

(@) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eenitin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten tUbernimomd sich verpflichtet hat, jeden
Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaberradkgungen oder behdrdlicher Geblhren
schadlos zu halten, die ihm aufgrund der Ersetdargemittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich @unsten der Zertifikatsinhaber die Erfullung
aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmendempfiehtungen garantiert hat und der Text
dieser Garantie gemaf § 9 veroffentlicht wurde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemghingen der Behérden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erflillung vorgenannter Bedingungen tritt die ideEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegenlber den Zertifikatsinhabars ader im Zusammenhang mit den Zertifikaten
befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung jgilie in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahuialie Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglgbmal § 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.
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812
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie aller Rexund Pflichten aus den Zertifikaten bestimmeh si
in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepuidiltschland.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus ddeZusammenhang mit den Zertifikaten ist Frankéunt
Main. Die Zertifikatsinhaber kdnnen ihre Anspriigeeloch auch vor allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen. Die Emittentin untervgidh hiermit der Gerichtsbarkeit der nach diesem
Absatz zustandigen Gerichte.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zekitsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber a) offensichtliche Schreib- odgchenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtig-
keiten zu berichtigen sowie b) widersprichlicherddekenhafte Bestimmungen zu andern bzw. zu
erganzen, wobei in den unter b) genannten Fallesaiohe Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig
sind, die unter Berlcksichtigung der Interessenktaittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar
sind, d. h. die die finanzielle Situation der Zdtétsinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatslopdigen werden unverziiglich gemaR § 9
bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungmnz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirkdaim unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtskitiadin Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich méglich Rechnung tragt.
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