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Dieses Dokument enthélt die endgultigen Angaben zien Wertpapieren und die Endgultigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die EndgultigeBedingungen des Angebotes von MINI
Future OPEN END TURBO Long bzw. Short Optionsscheien bezogen auf die
Referenzwahrung (im Nachfolgenden auch als ,Referebasiswert® bezeichnet) gem. 8§ 6
Abs. 3 Wertpapierprospekigesetz dar. Dieses Dokument _ist _ausschliel3lich _mit _dem
gegebenenfalls durch Nachtrdge ergénzten Basispeddgur Optionsscheine vom 25. April 2008
gemeinsam_zu lesender einen Basisprospekt gem. 8§ 6 des Wertpapiemspektgesetzes
darstellt (im Nachfolgenden auch als der ,Basisprgsekt‘ bzw. als der ,Prospekt”
bezeichnet). Der Basisprospekt ist am Sitz der Enténtin, Grineburgweg 14, 60322
Frankfurt am Main  kostenlos erhaltlich und kann von der Website
http://derivate.bnpparibas.de herunter geladen weren.

Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert ogk geregelt, haben die in diesem
Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im Basisppekt zugewiesene Bedeutung. In
diesen Endgultigen Angebotsbedingungen werden digjgen Teile des Basisprospektes
wiedergegeben, die im Hinblick auf die angebotenekVertpapiere angepasst bzw. erganzt
werden. Es werden die Uberschriften und Nummerierugen des Basisprospektes
beibehalten.

Die bereits im Basisprospekt enthaltenen ,Options$einbedingungen fir OPEN END
TURBO Long bzw. Short Optionsscheine” werden entsgchend den in diesem Dokument
angegebenen Endgultigen OptionsscheinbedingungenrfilINI Future OPEN END TURBO
Long bzw. Short Optionsscheine angepasst. Die Endigjgen Optionsscheinbedingungen
ersetzen die ,Optionsscheinbedingungen fir OPEN ENDTURBO Long bzw. Short
Optionsscheine” des Basisprospektes in ihrer Gesahdit (die ,Endgultigen
Optionsscheinbedingungen®).



. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. Angaben Uber die Wertpapiere

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Homiss und Handelsgesellschaft mbH (die
»Emittentin*) am Emissionstermin begeben. Sie werden nicht v&rdie Emittentin ist verpflichtet, nach
MalRgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhéndigien der Entwicklung des zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts (deRgferenzbasiswert, im Folgenden auch alsReferenzwéhrung' bezeichnet)
und des Malgeblichen Basiskurses dem Optionssoheiér nach dem Bewertungstag einen
Einlésungsbetrag in EuroEJUR") (jeweils wie nachfolgend definiert) zu zahlen.

MINI Future OPEN END TURBO Long Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist datéBungsbetrag die in EUR ausgedrickte Differenz
zwischen dem Austbungskurs des Referenzbasiswedtslem MaRgeblichen Basiskursultipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einlésungsbetrages ausschlaggebende
Mal3gebliche Basiskurs unter Berlcksichtigung elReferenzzinssatzamd eines Zinsanpassungssatzes
angepasst wird.

Einlésungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswerts endeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums
(einschlieRlich des Zeitpunkts der Feststellung Aastbungskurses des Referenzbasiswentseinem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezwigden Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilit@S
Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet und taem Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die
Optionsscheine als automatisch ausgeibt und deddagintritts des Stop Loss Ereignisses ist gheiitiy

der Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag entspiicitiesem Falle (unabhangig davon, ob zuvor eine
Auslbungserklarung abgegeben wurde oder nicht)reiBetrag in EUR, der sich aus der Differenz
zwischen Stop Loss Referenzstand und dem MaRgehliddasiskurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis erréchne

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisdgingt die Zahlung des Einlosungsbetrages somitrdaisp ob der
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand tbarMafigeblichen Basiskurs liegt. Entspricht der Stop
Loss Referenzstand dem Mal3geblichen Basiskurs wderschreitet er ihn, betragt der Einlésungsbetrag
EUR 0 (Null) und der Optionsscheininhaber erleidetiesem FalleinenTotalverlust.

MINI Future OPEN END TURBO Short Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist detoBungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem Mal3geblichen Basiskurs und dem Augjdbuins des Referenzbasiswertsyltipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einlésungsbetrages ausschlaggebende
Maf3gebliche Basiskurs unter Berlicksichtigung efReferenzzinssatzes und eines Zinsanpassungssatzes
angepasst wird.

Einlésungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswerts endeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums
(einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung Aasibungskurses des Referenzbasiswerts) an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Beawigden Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilit@pS
Loss Schwelle erreicht oder Uberschreitet und daeiit Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die



Optionsscheine als automatisch ausgeubt und ded@agintritts des Stop Loss Ereignisses ist gheiitiy

der Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag entspiicltiesem Falle (unabhangig davon, ob zuvor eine
Ausubungserklarung abgegeben wurde oder nicht)reiBetrag in EUR, der sich aus der Differenz
zwischen Malfigeblichem Basiskurs und dem Stop Losferéizstand, multipliziert mit dem als

Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis erréchne

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiblung des Einldsungsbetrages somit davon abgeob d

dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand ueteriafl3geblichen Basiskurs liegt. Entspricht depSto

Loss Referenzstand dem Mal3geblichen Basiskurs igdanschreitet er ihn, betragt der Einldsungsbetrag
EUR 0 (Null) und der Optionsscheininhaber erleidetiesem Fall@inenTotalverlust.

Anfanglicher Ausgabepreis
Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein iohzeen Serien von Optionsscheinen ist nachfolgend
Tabelle zu entnehmen.

Anfanglicher Anfanglicher
ISIN Ausgabepreis ISIN Ausgabepreis
in Euro Volumen in Euro Volumen
DEOOOBN2EG6L3 34,61 1.000.00 DEOOOBN2E6Y6 4,45 1.000.00(
DEOOOBN2E6M1 30,64 1.000.00( DEOOOBN2E6Z3 3,65 1.000.00(
DEOOOBN2E6N9 26,68 1.000.000 DEOOOBN2E605 0,02 1.000.000
DEOOOBN2E6P4 22,71 1.000.000 DEOOOBN2E613 0,32 1.000.000
DEOOOBN2E6Q2 17,15 1.000.000 DEOOOBN2E621 1,11 1.000.000
DEOOOBN2E6RO 13,18 1.000.000 DEOOOBN2E639 1,91 1.000.000
DEOOOBN2EG6S8 10,00 1.000.000 DEOOOBN2E647 2,70 1.000.000
DEOOOBN2E6T6 9,21 1.000.00 DEOOOBN2E654 3,49 1.000.000
DEOOOBN2E6U4 8,42 1.000.00 DEOOOBN2E662 4,29 1.000.000
DEOOOBN2E6V?2 7,62 1.000.00( DEOOOBN2E670 5,08 1.000.000
DEOOOBN2E6WO 6,03 1.000.00( DEOOOBN2E688 5,87 1.000.000
DEOOOBN2E6X8 5,24 1.000.00( DEOOOBN2E696 6,67 1.000.000

Emissionsvolumen
Es werderje Serie die in oben stehender Tabelle angegebéaleimina angeboten. Die Emittentin behélt
sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Einbeziehung in den Handel

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Opti@iss sollen in den Handel im Freiverkehr der
Borse Stuttgart und in den Handel im Open Markeateiferkehr) der Frankfurter Wertpapierborse
einbezogen werden. Die Einbeziehung in den Hastl&lii den 28. Oktober 2008 geplant.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
1 Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfachesmla

Verbriefung

Die Optionsscheine werden jeweils durch eine Inh&aenmel-Urkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. B®rden keine effektiven Optionsscheine ausgegeben.
Den Inhabern der Optionsscheine stehen Miteigerdntade an einer Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die
gemal den Regeln und Bestimmungen der Clearstreakir) AG tUbertragen werden kdnnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin
30. Oktober 2008



2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

MINI Future OPEN END TURBO Long Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsainétt! Frankfurt am Main (die Emittentin“) ist
verpflichtet, nach MaRRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswartd unter der Voraussetzung, dass die jeweiligp Bt@s Schwelle
bis zum Auslbungstag (einschlieflich) nicht erreadter unterschritten wurde, dem Optionsscheiniahab
der von seinem Einlésungsrecht Gebrauch machtndinm@dsungsbetrag in EuroElJR") wie folgt zu
zahlen:

Uberschreitet der Ausiibungskurs am Bewertungstagesveilige Stop Loss Schwelle, so entspricht der
Einldsungsbetrag einem Betrag in EUR, der sichdeudDifferenz zwischen dem Ausiibungskurs und dem
jeweiligenMal3geblichen Basiskurs, multipliziert mit dem alszidnalzahl ausgedrickten Bezugsverhaltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages hangt dancith aavon ab, ob der Ausibungskurs sowohl den
jeweiligen Mal3geblichen Basiskurs als auch die jeyee Stop Loss Schwelle am Ausibungstag
Uberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechndes Einlésungsbetrages ausschlaggebende Mal3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinlgeatigen genannten Zeitabstadnden und unter Beriick-
sichtigung des Referenzzinssatzes und des Zinssunpgssatzes (8 1 der Optionsscheinbedingungen)
angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Fpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstanden innerhalb fEstgelegten Bandbreite und unter Bertcksichtigung
der jeweiligen Marktbedingungen (einschlie3lich Matinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)
nach MaRRgabe der Optionsscheinbedingungen nactbitleyan Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin neu
festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende MaR3gebliche Basiskurs kahrssioit erhbhen. Entsprechen die Kursbewegungen
des Referenzbasiswerts nicht mindestens den stgterioVeranderungen des jeweiligen Maf3geblichen
Basiskurses, verlieren die Optionsscheine entsprethn Wert.

Wenn der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunktrime des Referenzzeitraumes (einschlie3lich des
Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskursesinem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorgng (
7 der Optionsscheinbedingungen) vorlietig jeweilige Stop Loss Schwelle erreicht oder untschreitet

und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltes @ptionsscheine als automatisch ausgeuibt undatpr
des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleitizzder Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag bep S
Loss Ereignis errechnet sich dann wie folgt:

Einlésungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Mal3geher Basiskurs) x Bezugsverhaltnis

Der Einlosungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmeer Stop Loss Referenzstand kleiner oder gleich
dem jeweiligen Maligeblichen Basiskurs ist. (Derl&Sangsbetrag kann nicht negativ werden; ein
rechnerisch negativer Wert fuhrt zu einem Einlosioegrag von EUR 0 (Null).) In diesem Falle verfalle
die Optionsscheine und werden wertlos.

Dabei ist zu berticksichtigen, dass auch die jegestitop Loss Schwelle in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstanden neu festgelebtund sich aus der Multiplikation des jeweiligen
Mal3geblichen Basiskurses mit dem jeweili#ap Loss Schwellen-Anpassungssatz errechnet.



Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Losfgykis (8 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzé@r Optionsscheine die Zahlung eines Einldsungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlésungsigtwird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht austbt & ®dtionsscheinbedingungen) oder die Emittentn di
Optionsscheine gekindigt hat (8 4 oder 8§ 5 dero@pscheinbedingungen). Da eine Kiindigung durch die
Emittentin ungewiss ist, erhalt der Optionsschédiaber gegebenenfalls nur dann einen Einldsungshetra
wenn er selbst aktiv die Option ausubt. Eine Ausigbder Option ist jedoch nur an den in den Options-
scheinbedingungen genannten Terminen méglich.

MINI Future OPEN END TURBO Short Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsainétt! Frankfurt am Main (die Emittentin“) ist
verpflichtet, nach MaRRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und untevataussetzung, dass die jeweilige Stop Loss Schwell
bis zum Ausubungstag (einschlieRlich) nicht erreaxter Uberschritten wurde, dem Optionsscheininhabe
der von seinem Einlésungsrecht Gebrauch machtndim@dsungsbetrag in EuroElJR") wie folgt zu
zahlen:

Unterschreitet der Austibungskurs am Bewertungsiageteilige Stop Loss Schwelle, so entspricht der
Einldsungsbetrag einem Betrag in EUR, der sichdendifferenz zwischen dem jeweiligdfaRgeblichen
Basiskurs und dem Austbungskurs, multipliziert deim als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages hangt dancith aavon ab, ob der Ausibungskurs sowohl den
jeweiligen Maf3geblichen Basiskurs als auch die jyee Stop Loss Schwelle am Ausilbungstag unter-
schreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einlésungsbetrages ausschlaggebende
Mal3gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheiingengen genannten Zeitabstdénden und unter
Berticksichtigung des  Referenzzinssatzesind des  Zinsanpassungssatzes (8 1  der
Optionsscheinbedingungen) angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Fpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstanden innerhalb fEstgelegten Bandbreitend unter Berlicksichtigung
der jeweiligen Marktbedingungen (einschlie3lich Matinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)
nach MaRRgabe der Optionsscheinbedingungen nactbidleyan Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin neu
festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Mal3gebliche Basiskurs kanh smmit vermindern. Entsprechen die
Kursbewegungen des Referenzbasiswerts nicht memesten so erfolgten Veranderungen des jeweiligen
Maf3geblichen Basiskurses, verlieren die Optionsserentsprechendn Wert.

Wenn der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunktrimde des Referenzzeitraumes (einschlie3lich des
Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskursesinem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorgng (
7 der Optionsscheinbedingungen) vorliehg jeweilige Stop Loss Schwelle erreicht oder Ubschreitet

und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltes @ptionsscheine als automatisch ausgeuibt undatpr
des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleitizzder Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag bep S
Loss Ereignis errechnet sich dann wie folgt:

Einlésungsbetrag = (Mal3geblicher Basiskurs - Stopass Referenzstand) x Bezugsverhaltnis

Der Einlosungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmweer Stop Loss Referenzstand groRer oder gleich
dem jeweiligen Maligeblichen Basiskurs ist. (Derl&Sangsbetrag kann nicht negativ werden; ein
rechnerisch negativer Wert fuhrt zu einem Einlosioegrag von EUR 0 (Null).) In diesem Falle verfalle
die Optionsscheine und werden wertlos.



Dabei ist zu bericksichtigen, dass auch die jegeiliStop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanderfestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des jeweiligenMal3geblichen Basiskurses mit dem jeweiligen StogsL&chwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Losfgykis (8 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzd@r Optionsscheine die Zahlung eines Einldsungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlésungsigtwird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht austibt €& ®dtionsscheinbedingungen) oder die Emittentn di
Optionsscheine gekiindigt hat (8 4 oder 8§ 5 dero@gscheinbedingungen). Da eine Kiindigung durch die
Emittentin ungewiss ist, erhalt der Optionsschédiaber gegebenenfalls nur dann einen Einldsungshetra
wenn er selbst aktiv die Option ausubt. Eine Ausigbuer Option ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen maglich

Die nachfolgenden Risikofaktoren betreffen grundsélich samtliche Optionsscheine

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamt gezahlten Kaufpreises Totalverlus)
einschliellich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Falle einer ungunstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesenar@dmenhang ist zu bertcksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsresbéat Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken aden Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgeschatta)nen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getatigt werden.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gateafOptionsscheinbedingungen nur fur jeweils 1.000
(in Worten: eintausend) Optionsschein®ifydestzahl*) oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaches
davon ausgelbt werden kénnen.

Die vorliegenden MINI Future OPEN END TURBO Long wz Short Optionsscheine sind
Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktstition in den Referenzbasiswert bzw. die dem
Referenzbasiswert zugrundeliegenden Referenzwéribch, einer solchen jedoch insbesondere deshalb
nicht vergleichbar sindyeil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesnd nicht auf Lieferung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts gerichtet sindii) die Laufzeit gegebenenfalls begrenzt ist,
(i) die Einldsung zu den oben und in den Optiongheinbedingungen naher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaberkeinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den Refenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (v)
die Optionsscheine wertlos verfallen kénnen und (yidie Optionsscheininhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen .

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Falle einer ungunstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesenmar@dmenhang ist zu bertcksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsredéit Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken aden Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgeschatta)nen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen AnsprauhZinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder ahnlichen Betrdgen und weréenek laufenden Ertrag ab. Mégliche Wertverluste
der Optionsscheine kénnen daher nicht durch lagf&rttage der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursanderungen des Referenzbasiswerts (oder ahom slas Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung)
kénnen den Wert der Optionsscheine gegebenenfadjar siiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit



mindern. Angesichts der im Hinblick auf die Kindigggmaoglichkeit der Emittentin begrenzten Laufzeit
der Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werdess sich der Preis der Optionsscheine redigtzeit
wieder erholen wird. Es besteht dann das RisikoTa#alverlusts des gezahlten Kaufpreises fur die
Optionsscheine einschlie3lich der aufgewendeten Tmaaktionskosten. Dieses Risiko besteht un-
abhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit Bmittentin.

Kursanderungen des Referenzbasiswerts und dam@uteynsscheine kénnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Alsingsgeschéfte oder sonstige Geschafte in
dem Referenzbasiswert oder bezogen auf den Rebarsiswert getatigt werdebies ist insbesondere der
Fall bei Einldsung von Optionsscheinen oder Eiptregines Stop Loss Ereignisses. Abhangig von der
Anzahl der einzulésenden Optionsscheine und deGegenzug aufzulosenden Absicherungsgeschafte
sowie von der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Manktl Liquiditatssituation, kann der Referenz-
basiswert und damit auch der zu zahlende Einlosfetgey negativ beeinflusst werden.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssehstnsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage*-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referamzvarts kann eine Uberproportionale Veranderung
des Wertes des Optionsscheins zur Folge haben.rDahd mit dem Optionsschein auch hohere
Verlustrisiken verbunden als bei anderen Kapitalgeh. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist
deshalb zu bertcksichtigen, dass je gréRer derrbgeeEffekt eines Optionsscheins ist, auch dashmit
verbundene Verlustrisiko umso groR3er ist.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohméic Marktbedingungen regelmafig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Optionsscheine einer Emissioer ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S156 §
AktG stellen zu lassen, dbernimmt sie jedoch kéaneRechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des
Zustandekommens oder der permanenten Verfligbaliettiger Kurse.

Die Emittentin behalt sich vor, die Beendigung &&ssenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit
der Folge, dass voraussichtlich zwei Borsenharatydsvor dem Kindigungstermin der Bérsenhandel der
Optionsscheine beendet ist.

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Andprumit Bezug auf eine fremde Wahrung,

Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnetader sich der Wert des Referenzbasiswerts i eine
solchen fremden Wéahrung, Wahrungseinheit oder Reaseinheit bestimmt, h&ngt das Verlustrisiko
nicht allein von der Wertentwicklung des Referersrbmerts, sondern auch von unginstigen Ent-
wicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahringsit oder Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, dielgegamfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder Vetkau
von Optionsscheinen anfallen, fihren zu Kostenbahaen.

Da die Optionsscheine im Hinblick auf die Kundigamgpglichkeit der Emittentin gegebenenfalls nur
zeitlich befristete Rechte verbriefen, kbénnen niigrweise Geschéafte, mit denen Verlustrisiken ars d
Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrantténvsollen (Absicherungsgeschéfte), nicht oder nu
zu einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb @gtionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kamoht
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit @ptionsscheinen in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Risiken im Zusammenhang mit einer in den Optionsedibedingungen vorgesehenen
auRRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esebenen aulRerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eeniin anstatt des Einl6sungsbetrages an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscleém 'Kindigungsbetrag"), der als angemessener

Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dam Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt
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wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis desoBggcheins gemal den Optionsscheinbedingungen
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 313BB&stgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreikasen die Emittentin samtliche Faktoren
bertcksichtigen, ohne aber an MaRnahmen und Eitzscigen Dritter gebunden zu sein.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beriBntscheidung solche Marktfaktoren bertcksichtigt
die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohnetamige Mallnahmen und Einschatzungen Dritter
gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen wetdss der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpe=ssQptionsscheins und damit der Kiindigungsbetrag
von einem durch einen Dritten festgelegten Markspreon auf den Referenzbasiswdsezogenen
vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Befbasiswerts abweicht.

Zahlstelle
Zahlstelle ist gemall 8§ 8 der Optionsscheinbedingundie BNP Paribas Securities Services Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keine eveiin) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.

3. Angaben Uber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschbfl (die ,Gesellschaff) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wusdBNiP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am 26.
September 1991 gegrindet. Nach Umfirmierungen afegtember 1992, am 21. September 1995 und am
21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP PariBmissions- und Handelsgesellschaft mbH weiterhin
beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. BIR5628 in das Handelsregister eingetragen. Der
kommerzielle Name entspricht der Firma (juristiscName). Sitz der Gesellschaft ist in 60322 Frartkfu
am Main, Grineburgweg 14 (Telefon +49 (0) 69 71R30e Dauer der Gesellschaft ist unbeschrénkt. Die
Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschbfi betrdgt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Gesclrié@ge werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS") uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind gemalR § 2 des Gesellschaitages die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir eigeeehRung, der Erwerb sowie die Verauf3erung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fir eigene Reghg sowie alle Geschafte, die damit unmittelbar ode
mittelbar zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéfie eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellsclstftzu allen Rechtsgeschéaften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung desdlschaftszwecks notwendig oder nutzlich ersemein
Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen ernclsieh an Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art
beteiligen und Organschafts- und sonstige Untereeisirertrage abschliel3en.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschiH sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fur eigene Rechnudie von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsachlich auf deotsthen Markt angebotegeplant ist jedoch auch ein
Angebot dieser Wertpapiere in der Republik OsteheKiinftig konnen von der Gesellschaft begebene
Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der BNBaBaGruppe ibernommen und angeboten werden.

4, Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in degBleung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmeardies
Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusgt Riickgang der Nachfrage nach den von
der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund stanken und nachhaltigen Schwankungen an den
Aktien-, Renten- und Rohstoffméarkten, Veranderungeles Zinsniveaus oder mafgeblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewedispungen kénnen die effektive Umsetzung der
Geschéftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdcivaren und sind die Ertrage und die Aufwendungen
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der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gdssibétrieb der Emittentin ist aber konzeptionsbgtin
ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dietfinanzielle Situation der Emittentin verscliitsrn
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- umdn@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Enmtiasblvent wird, was zu einem Zahlungsausfallréih
kann. Die Emittentin hat aber im Fall der Insolveeimen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf ueigtder entsprechenden Jahresfehlbetrage nach
jedem Geschéftsjahresende, die insoweit auch deeBigung der Optionsscheininhaber dienen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnneh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteildjermit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
Geschéfte kdnnen negative Auswirkungen auf den déstReferenzbasiswerts und damit auf den Wert der
Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundendethehmen kénnen aufRerdem Gegenparteien bei
Deckungsgeschéften beziglich der Verpflichtungen Etfaittentin aus den Wertpapieren werden. Daher
kénnen hinsichtlich der Pflichten der Berechnurgjlstei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiene u
anderen damit verbundenen Feststellungen sowobt deth mit der Emittentin verbundenen Unternehmen
als auch zwischen diesen Unternehmen und den Amlégeressenkonflikte auftreten. Zudem kdénnen mit
der Emittentin verbundene Unternehmen gegebensnfaBezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
austiben, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl- undvaleungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménren dartber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeb@n;Eihfiihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den déeMVertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternehmen konnen nicht offentliciffermationen in Bezug auf den Referenzbasiswert
erhalten und weder die Emittentin noch eines ddr ilmi verbundenen Unternehmen verpflichten sich,
solche Informationen an einen Wertpapierglaubigeitexzuleiten bzw. zu verdffentlichen. Zudem kaim e
oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbund@nd(gernehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert publizieren. Tatigkeiten der gaten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich auf den Wert der Wertpaaaisvirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpdpiere kdnnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedrilin unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Baibpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Sotgébbihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung
des Preises des Optionsscheins beriicksichtigt dndek in diesem damit ohne separaten Ausweis kidire
enthalten sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflhrumgages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin bestelgin Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag. Gemal § 303 AktG hat i€ PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages daabigjern der Emittentin fur Forderungen Sicherheit
zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintmggier Beendigung des Vertrages ins Handelsregister
begrindet worden sind, wenn die Glaubiger sich rimb einer Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung desages bei der BNP PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hiemen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisuertrages wird von der Emittentin unverziiglich
in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und dukditteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zureitéfleitung an die Optionsscheininhaber
bekanntgemacht.
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidungritden Kauf der Optionsscheine neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die mégéhd dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig priife

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendemrdchriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unweserilierachteten Risikos kann sich erheblich nachteilig
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Btentin und damit auf den Wert der Optionsscheine
und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des BElbsungsbetrags bzw. des Kindigungsbetrages oder
sonstiger zu zahlender Betrage auswirken. Anlegebnkten hierdurch ihr in die Optionsscheine
investiertes Kapital im Falle des Ausfalls der Eneititin und der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz
verlieren. Die gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage idlierRealisierungswahrscheinlichkeit der
nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das ABshrar jeweiligen wirtschaftlichen Auswirkungen im
Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist rdAuffassung, dass die nachfolgende Aufzéhlung die
wesentlichen mit einer Anlage in die Optionsschearbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risiktufiedn sowie des sonstigen gesamten Prospektezterset
nicht die in einem individuellen Fall unerla3licBeratung durch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in degBleung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmeardies
Tatigkeitvon den herrschenden Marktverhaltnissen beeinflusdt Riickgang der Nachfrage nach den von
der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund stanken und nachhaltigen Schwankungen an den
Aktien-, Renten- und Rohstoffmérkten, Verdnderungeles Zinsniveaus oder malf3geblicher
Wahrungswechselkurse sowie verscharfte Wettbewedasgungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprdolvaren und sind die Ertrage und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Gdssibétrieb der Emittentin ist aber konzeptionsbgtin
ergebnisneutral.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt allgemein das Risiko, dass dietfinanzielle Situation der Emittentin verscliitsrn
konnte. Trotz des bestehenden Beherrschungs- umdn@abfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS
S.A. (,BNP PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die &tiiit insolvent wird, was zu
einem Zahlungsausfall fihren kann. Die Emittenth &ber im Fall der Insolvenz einen Anspruch aus de
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gegeR BRRIBAS auf Leistung der entsprechenden
Jahresfehlbetrage nach jedem Geschéftsjahresentde, idoweit auch der Befriedigung der
Optionsscheininhaber dienen. Die Wertpapiere betmiiunmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangig
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinanded mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftige
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlidekeder Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen
solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingempesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdonneh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteildjermit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
Geschafte sind mdoglicherweise nicht zum Nutzen @kubiger der Wertpapiere und kdnnen negative
Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswedsdamit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der
Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen aul3erdegeriparteien bei Deckungsgeschaften beziglich
der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpegm werden. Daher kénnen hinsichtlich der Pflichte
der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kwise Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emittemgrbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen
Unternehmen und den Anlegern Interessenkonfliktéreten. Zudem konnen mit der Emittentin
verbundene Unternehmen gegebenenfalls in BezudiaiWertpapiere eine andere Funktion ausuben, z.B.
als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle.
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Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménnen dartber hinaus weitere derivative Instrumente
in Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben;Ehfiihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den déeMVertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit
ihr verbundene Unternehmen kdnnen nicht offentlicifermationen in Bezug auf den Referenzbasiswert
erhalten und weder die Emittentin noch eines ddr ilmi verbundenen Unternehmen verpflichten sich,
solche Informationen an einen Wertpapierglaubigeitexzuleiten bzw. zu veroffentlichen. Zudem kaim e
oder kédnnen mehrere mit der Emittentin verbund@nd(gernehmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert publizieren. Tatigkeiten der gaten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapaaisvirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpdpiere kbnnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gedrilin unterschiedlicher H6he an Dritte, zum Beabpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Soakiihren werden gegebenenfalls bei der Festsetzung
des Preises des Optionsscheines bericksichtigtamuen in diesem damit ohne separaten Ausweisakidir
enthalten sein.

Kiindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsivages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin bestedin Beherrschungs- und Gewinn-
abfihrungsvertrag. Gemal3 § 303 AktG hat die BNP IBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages daabiglern der Emittentin fir Forderungen Sicherheit
zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintmggier Beendigung des Vertrages ins Handelsregister
begrindet worden sind, wenn die Glaubiger sich rimb einer Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung desades bei der BNP PARIBAS melden.

Lasst der Glaubiger diese Frist verstreichen, hiaemen Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisiertrages wird von der Emittentin unverziiglich

in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und dukditteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zueitétleitung an die Optionsscheininhaber bekannt
gemacht.

2. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

MINI Future OPEN END TURBO Long Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsanét! Frankfurt am Main (die Emittentin“) ist
verpflichtet, nach MaRgabe der Optionsscheinbediggn in Abh&ngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und untéval@ussetzung, dass die jeweilige Stop Loss Schwell
bis zum Ausibungstag (einschlieflich) nicht errearter unterschritten wurde, dem Optionsscheiniahab
der von seinem Einldsungsrecht Gebrauch machtpdinm@ldsungsbetrag in EuroElJR") wie folgt zu
zahlen:

Uberschreitet der Ausiibungskurs am Bewertungstagesieilige Stop Loss Schwelle, so entspricht der
Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sichdaudDifferenz zwischen dem Ausiibungskurs und dem
jeweiligen MaRRgeblichen Basiskurs, multiplizierttrdem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverkaltni
errechnet.

Die Zahlung eines Einlosungsbetrages hangt dancith alavon ab, ob der Ausibungskurs sowohl den
jeweiligen Mal3geblichen Basiskurs als auch die jeyee Stop Loss Schwelle am Auslibungstag
Uberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechndes Einlésungsbetrages ausschlaggebende Mal3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinlgeaigen genannten Zeitabstdnden und unter Berlck-
sichtigung des Referenzzinssataesd des Zinsanpassungssatzes (8 1 der Optionskel&igungen)
angepasst wird.
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Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zi@ssungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstanden innerhalb fEstgelegten Bandbreite und unter Bertcksichtigung
der jeweiligen Marktbedingungen (einschliel3lich Mafinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)
nach MaRRgabe der Optionsscheinbedingungen nactbitleyan Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin neu
festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende MaRgebliche Basiskurs kahrssioit erhéhen. Entsprechen die Kursbewegungen
des Referenzbasiswerts nicht mindestens den stgterioVeranderungen des jeweiligen Maf3geblichen
Basiskurses, verlieren die Optionsscheine entsprethn Wert.

Wenn der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunktrimbe des Referenzzeitraumes (einschlie3lich des
Zeitpunktes der Feststellung des Auslbungskursesine@m beliebigen Tag, an dem keine Marktstér@ng (
7 der Optionsscheinbedingungen) vorlialie jeweilige Stop Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet
und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, geltém Optionsscheine als automatisch ausgeiibt und atgr
des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleitigzder Bewertungstag. Der Einlésungsbetrag bep S
Loss Ereignis errechnet sich dann wie folgt:

Einlésungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Mal3geher Basiskurs) x Bezugsverhaltnis

Der Einlosungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmeder Stop Loss Referenzstand kleiner oder gleich
dem jeweiligen Maligeblichen Basiskurs ist. (Derl&Sangsbetrag kann nicht negativ werden; ein
rechnerisch negativer Wert fuhrt zu einem Einlosioegrag von EUR 0 (Null).) In diesem Falle verfalle
die Optionsscheine und werden wertlos.

Dabei ist zu bericksichtigen, dass auch die jegeilStop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanderestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des jeweiligenMalf3geblichen Basiskurses mit dem jeweilig8top Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Loegyiis (8§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzédér Optionsscheine die Zahlung eines Einldsungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlésungsbgtwird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht austbt €& ®dtionsscheinbedingungen) oder die Emittentin di
Optionsscheine gekindigt hat (8 4 oder § 5 defo@ggcheinbedingungen). Da eine Kindigung durch die
Emittentin ungewiss ist, erhalt der Optionsschéiatver gegebenenfalls nur dann einen Einlésungshetra
wenn er selbst aktiv die Option ausubt. Eine Ausigbuer Option ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen maglich

MINI Future OPEN END TURBO Short Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsainétt! Frankfurt am Main (die Emittentin“) ist
verpflichtet, nach MaRRgabe der Optionsscheinbediggn in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und untevataussetzung, dass die jeweili@mp Loss Schwelle
bis zum Ausubungstag (einschliel3lich) nicht erreager Gberschritten wurde, dem Optionsscheininhabe
der von seinem Einlésungsrecht Gebrauch machtndim@dsungsbetrag in EuroElJR") wie folgt zu
zahlen:

Unterschreitet der Austibungskurs am Bewertungsimgetveilige Stop Loss Schwelle, so entspricht der
Einldsungsbetrag einem Betrag in EUR, der sichdendDifferenz zwischen dem jeweiligen MalRgeblichen
Basiskurs und dem Ausitbungskurs, multipliziert deim als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages hangt danah a@avon ab, ob der Ausibungskurs sowohl den
jeweiligen Maf3geblichen Basiskurs als auch die jéyeeStop Loss Schwelle am Ausibungstag unter-
schreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einlésungsbetrages ausschlaggebende
Mal3gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheingengen genannten Zeitabstanden und unter
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Berticksichtigung des  Referenzzinssatzesind des  Zinsanpassungssatzes (8 1 der
Optionsscheinbedingungen) angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Z@ssungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstanden innerhalb fEistgrelegten Bandbreite und unter Bertcksichtigung
der jeweiligen Marktbedingungen (einschliel3lich Mafinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)
nach MafRgabe der Optionsscheinbedingungen naclbileyan Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin neu
festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Malgebliche Basiskurs kanh simmit vermindern. Entsprechen die
Kursbewegungen des Referenzbasiswerts nicht manesten so erfolgten Veranderungen des jeweiligen
Mal3geblichen Basiskurses, verlieren die Optionssetentsprechenan Wert.

Wenn der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunktrimalb des Referenzzeitraumes (einschlielich des
Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskursesinem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorgng (
7 der Optionsscheinbedingungen) vorlieg jeweilige Stop Loss Schwelle erreicht oder Ubschreitet

und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelte®m @ptionsscheine als automatisch ausgeuibt undatpr
des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleitigzder Bewertungstag. Der Einlésungsbetrag bep S
Loss Ereignis errechnet sich dann wie folgt:

Einloésungsbetrag = (Mal3geblicher Basiskurs - Stopass Referenzstand) x Bezugsverhaltnis

Der Einlésungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmweer Stop Loss Referenzstand gréf3er oder gleich
dem jeweiligen Mal3geblichen Basiskurs ist. (Derl&nngsbetrag kann nicht negativ werden; ein
rechnerisch negativer Wert fihrt zu einem Einlosimegrag von EUR 0 (Null).) In diesem Falle verfalle
die Optionsscheine und werden wertlos.

Dabei ist zu bericksichtigen, dass auch die jepeilStop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanderdestgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des jeweiligenMaf3geblichen Basiskurses mit dem jeweilig8top Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet.

Es ist zu beachten, dass - soweit kein Stop Losfgykis (8§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen)
vorliegt - zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzd@r Optionsscheine die Zahlung eines Einldsungs-
betrages automatisch fallig wird. Ein Einlésungsigtwird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhabe
des Optionsscheines sein Optionsrecht austibt & ®dtionsscheinbedingungen) oder die Emittentn di
Optionsscheine gekiindigt hat (8 4 oder 8§ 5 dero@pscheinbedingungen). Da eine Kiindigung durch die
Emittentin ungewiss ist, erhalt der Optionsschédiaber gegebenenfalls nur dann einen Einldsungsghetra
wenn er selbst aktiv die Option ausubt. Eine Ausigbuer Option ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen maglich

Die nachfolgenden Risikofaktoren betreffen grundsélich sdmtliche Optionsscheine

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamtgezahlten Kaufpreises Totalverlus)
einschliel3lich der aufgewendeten TransaktionskosterDieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Falle einer ungunstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesemar@mgnhang ist zu bericksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsredét Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschafte, mit denen Verlustrisiken aden Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen (Absicherungsgeschéatta)nen mdoglicherweise nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Preis getatigt werden.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gateélptionsscheinbedingungen nur fiir jeweils 1.000
(in Worten: eintausend) Optionsschein®lifydestzahl*) oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaches
davon ausgelbt werden kénnen.
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Die vorliegenden MINI Future OPEN END TURBO Long wbz Short Optionsscheine sind
Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direkgstition in den Referenzbasiswert bzw. die dem
Referenzbasiswert zugrundeliegenden Referenzwaribch, einer solchen jedoch insbesondere deshalb
nicht vergleichbar sindyeil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetragesnd nicht auf Lieferung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts gerichtet sindii) die Laufzeit gegebenenfalls begrenzt ist,
(i) die Einlésung zu den oben und in den Optiongheinbedingungen naher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaberkeinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder
ahnliche Betrdge bzw. Gutschriften, die auf den Refenzbasiswert entfallen konnten, erhalten,

(v) die Optionsscheine wertlos verfallen kénnen undvi) die Optionsscheininhaber zusatzlich das
Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen AnspaughZinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschiittungen oder ahnlichen Betrdgen und werfaherd keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche
Wertverluste der Optionsscheine koénnen daher nainch laufende Ertrdge der Optionsscheine
kompensiert werden.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esehenen aulerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eeniin anstatt des Einldsungsbetrages an jeden
Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsscleém 'Kindigungsbetrag"), der als angemessener
Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dam Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt
wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis desoBgdgcheins gemal den Optionsscheinbedingungen
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 313BB&stgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreikasn die Emittentin samtliche Faktoren
bertcksichtigen, ohne aber an MaRnahmen und Eitzsaigen Dritter gebunden zu sein.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beriBntscheidung solche Marktfaktoren bericksichtigt
die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohnetamige Mallnahmen und Einschatzungen Dritter
gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen wetdss der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) als angemessen festgelegte MarktpessQptionsscheins und damit der Kiindigungsbetrag
von einem durch einen Dritten festgelegten Mark$preon auf den Referenzbasiswdyezogenen
vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Befbasiswerts abweicht.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Optionsscheine wird von einer Reihe Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehéren u.a
die Laufzeit, von der Markterwartung abweichendeid@ndenzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschittungen und Ausschiittungstermine sowie diefigkeit und Intensitat von Kursschwankungen

(Volatilitat) des Referenzbasiswerts. Kursschwamgiamsind von einer Vielzahl von Faktoren abhangig,
wie z.B. Schwankungen in der Bewertung des Refbasigwerts, volkswirtschaftlichen Faktoren

einschlieB3lich Zinsdnderungsrisiken und SpekulationEine Wertminderung der Optionsscheine kann
selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Refersmmberts konstant bleibt.

Kursédnderungen des Referenzbasiswerts (oder atom sias Ausbleiben einer erwarteten Kursénderung)
konnen den Wert der Optionsscheine gegebenenfadjar siiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern. Angesichts der im Hinblick auf die Kindigggmaoglichkeit der Emittentin begrenzten Laufzeit
der Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werdess sich der Preis der Optionsscheine redigtzeit
wieder erholen wirdEs besteht dann das Risiko des Totalverlusts deszgdlten Kaufpreises fir die
Optionsscheine einschlie3lich der aufgewendeten Tmaaktionskosten. Dieses Risiko besteht un-
abhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit Bmittentin.

Kursanderungen des Referenzbasiswerts und dam@ut@nsscheine kénnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Alesimgsgeschafte oder sonstige Geschafte in
dem Referenzbasiswert oder bezogen auf den Ref&siswert getatigt werden. Dies ist insbesondere de
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Fall bei Einldsung von Optionsscheinen oder Eiptregines Stop Loss Ereignisses. Abhangig von der
Anzahl der einzulésenden Optionsscheine und deGegenzug aufzulosenden Absicherungsgeschafte
sowie von der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Manktl Liquiditatssituation, kann der Referenz-
basiswert und damit auch der zu zahlende Einlosfetgey negativ beeinflusst werden.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmeimd jederzeit wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine berechtigt, im freien Markt oderctunicht 6ffentliche Geschafte Optionsscheine zu
kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine Vehttling, die Optionsscheininhaber Uber einen solchen
Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Optionsscheimipér missen sich ihr eigenes Bild von der
Entwicklung der Optionsscheine und des Kurses dderBnzbasiswerts und anderen Ereignissen, die auf
die Entwicklung dieses Kurses einen Einfluss hatigmen, machen.

Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshisinsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage*-
Effekt): Eine Veranderung des Wertes des Referaiglyarts kann eine Uberproportionale Veranderusg de
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Daheémsit dem Optionsschein auch héhere Verlustrisiken
verbunden als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Kanés bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu
bertcksichtigen, dass je gréRer der Leverage-Efflds Optionsscheins ist, auch das mit ihm verboad
Verlustrisiko umso grof3er ist.

Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Andprunit Bezug auf eine fremde Wa&ahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnelt @der sich der Wert des Referenzbasiswerts irr eine
solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rewseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko nicht
allein von der Wertentwicklung des Referenzbasitsyeondern auch von unginstigen Entwicklungen des
Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit odehiRengseinheit ab. Solche Entwicklungen kénnen
das Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass

(a) sich die Hohe des mdoglicherweise zu empfangeBdi®losungsbetrages durch eine Verschlechterung
des Wechselkurses entsprechend vermindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Optionsscheingpeathend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, dielgemfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder Vetkau
von Optionsscheinen anfallen, kdnnen - insbesonderfeall eines niedrigen Auftragswerts - zu besosde
negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fuhrem. dém Erwerb eines Optionsscheins sollten die
erforderlichen Informationen Gber alle beim Kaufeod/erkauf des Optionsscheins anfallenden Kosten
eingeholt werden.

Risikoausschliel3ende oder -einschréankende Geschéfte

Es sollte nicht darauf vertraut werden, dass wdhreer Laufzeit der Optionsscheine Geschéfte
abgeschlossen werden kdnnen, durch die die Vadikein aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kdnnen (Absicherungsgeschdafiies hangt von den Marktverhaltnissen und den
jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter tBimen kdnnen solche Geschafte nur zu einem
ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dasdéarAnleger ein entsprechender Verlust entsteht.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb @gtionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kamnoht
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit @ptionsscheinen in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Handel in den Optionsscheinen

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Omtimnse sollen in den Handel im Freiverkehr der
vorgenannten Borsezinbezogen werden. Nach Einbeziehung der Optioasselin den Handel kann nicht
zugesichert werden, dass diese Einbeziehung bdibelverd.
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Die Emittentin behalt sich vor, die Beendigung &&ssenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit
der Folge, dass voraussichtlich zwei Borsenharatgdstor dem Kiindigungstermin der Borsenhandel der
Optionsscheine beendet ist.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen kiedingungen regelméilig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fur die Optionsscheine einer Emission Ubernat ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG
stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimmt keigierRechtspflicht hinsichtlich der HoOhe, des

Zustandekommens oder der permanenten Verflgbatkedtrtiger Kurse. Es ist nicht gewahrleistet, dass
die Optionsscheine wahrend der Laufzeit zu einstifenten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben
oder veraulRert werden konnen. Verzégerungen beKdesfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei
Marktstorungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Optionsscheine kann auch erheblich dem Wert des Referenzbasiswedsr
Optionsscheine abweichen. Daher sollte man sictdeor Kauf der Optionsscheine Giber den Kurs des den
jeweiligen Optionsscheinen zugrundeliegenden Rem@siswerts informieren und Kaufauftrdge mit
angemessenen Preisgrenzen versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit fimart wird, muss beim Nichteintritt von Erwartungen
nicht nur der eingetretene Verlust hingenommendson auch der Kredit verzinst und zuriickgezahlt
werden. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko ditlebEs kann nicht damit kalkuliert werden, dass d
Kredit aus mit den Optionsscheinen in Zusammenhstegenden Mitteln verzinst und zurtckgezahlt
werden kann. Daher sollte der Erwerber von Optidmssen seine wirtschaftlichen Verhaltnisse vor der
Investition in die Optionsscheine daraufhin tbefgmii ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch ohne Berimkisgung der Optionsscheine in der Lage ist.

Zahlstelle
Zahlstelle ist gemalR: § 8 der Optionsscheinbedinguije BNP Paribas Securities Services Zweignieder-
lassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weiterahlstelle(n) in den Angebotslandern.
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. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Siehe Seite 64 des Basisprospektes

V. WICHTIGE ANGABEN

Siehe Seite 65 des Basisprospektes
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben iber die Wertpapiere

(a) Allgemeine Angaben Uber den unter den Wertpapigegebenenfalls zu zahlenden Einlésungsbetrag

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe degptiGnsscheinbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswentd des Mal3geblichen Basiskurses dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag eineldsingsbetrag in Euro EJR") (jeweils wie
nachfolgend definiert) zu zahlen.

MINI Future OPEN END TURBO Long Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist datéBungsbetrag die in EUR ausgedrickte Differenz
zwischen dem Austbungskurs des Referenzbasiswedtslem MaRgeblichen Basiskursultipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einlésungsbetrages ausschlaggebende
Mal3gebliche Basiskurs unter Berlcksichtigung elReferenzzinssatzes und eines Zinsanpassungssatzes
angepasst wird.

Einlosungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswerts endegnem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums
(einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung Aasibungskurses des Referenzbasiswenseinem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Beawigden Referenzbasiswert vorliegt, die jeweili¢@S
Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet und taem Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die
Optionsscheine als automatisch ausgeibt und deddagintritts des Stop Loss Ereignisses ist gheiitiy

der Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag entspiicittiesem Falle (unabhéngig davon, ob zuvor eine
Austbungserklarung abgegeben wurde oder nicht)reiBetrag in EUR, der sich aus der Differenz
zwischen Stop Loss Referenzstand und dem MalgehlidBasiskurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedrickten Bezugsverhaltnis erréchne

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtA#iblung des Einlésungsbetrages somit davon abeob d
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand UbarMafigeblichen Basiskurs liegt. Entspricht der Stop
Loss Referenzstand dem Maf3geblichen Basiskurs wterschreitet er ihn, betragt der Einlosungsbetrag
EUR 0 (Null) und der Optionsscheininhaber erleidetiesem FalleinenTotalverlust.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssehisinsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage®-
Effekt): Eine Verédnderung des Wertes des Referaiabartskann eine tiberproportionale Veranderung des
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. DerrageeEffekt des Optionsscheins wirkt in beiden
Richtungen — also nicht nur vorteilhaft bei ginstig sondern auch nachteilig bei unginstigen
Entwicklungen des Kurses des zugrundeliegenden ré&tefeasiswerts. Beim Kauf eines bestimmten
Optionsscheins ist deshalb zu bertcksichtigen, @agsil3er der Leverage-Effekt eines Optionsschieins
auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko umso gr@s.

MINI Future OPEN END TURBO Short Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist deloBungsbetrag die in EUR ausgedriickte Differenz
zwischen dem Mal3geblichen Basiskurs und dem Augjdbuins des Referenzbasiswentsyltipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.
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Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechndes Einlésungsbetrages ausschlaggebende
Mal3gebliche Basiskurs unter Berlicksichtigung efReferenzzinssatzes und eines Zinsanpassungssatzes
angepasst wird.

Einlosungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswerts endegnem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums
(einschlieRlich des Zeitpunkts der Feststellung Aasubungskurses des Referenzbasiswentseinem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezwigden Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilit@S
Loss Schwelle erreicht oder uberschreitet und daent Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die
Optionsscheine als automatisch ausgeubt und ded@agintritts des Stop Loss Ereignisses ist gheiitiy

der Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag entspiicitiesem Falle (unabhangig davon, ob zuvor eine
Auslibungserklarung abgegeben wurde oder nicht)eneiBetrag in EUR, der sich aus der Differenz
zwischen Maligeblichem Basiskurs und dem Stop Losfer&izstand, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis erréchne

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangtZdiblung des Einldsungsbetrages somit davon abgeob d

dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand ueteral3geblichen Basiskurs liegt. Entspricht depSto

Loss Referenzstand dem Mal3geblichen Basiskurs idanschreitet er ihn, betragt der Einldsungsbetrag
EUR 0 (Null) und der Optionsscheininhaber erleidetiesem FalleinenTotalverlust.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshistnsein sogenannter Hebeleffekt (der ,Leverage“-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referaizlvarts kann eine Uberproportionale Veranderung
des Wertes des Optionsscheins zur Folge habenL&erage-Effekt des Optionsscheins wirkt in beiden
Richtungen — also nicht nur vorteilhaft bei ginstig sondern auch nachteilig bei unglnstigen
Entwicklungen des Kurses des zugrundeliegenden r&eflkasiswerts. Beim Kauf eines bestimmten
Optionsscheins ist deshalb zu bericksichtigen, jgagsi3er der Leverage-Effekt eines Optionsschieins
auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko umso gras.

(b) International Securities Identification Numherd Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification Numi&IN) fur die Optionsscheine und die Wertpapierken
nummer (WKN) sind der Tabelle in den Optionsscheghbgungen, dort 8 1, zu entnehmen.

(c) Beschlusse, Erméachtigungen und Genehmigunge®chaffung der Wertpapiere

Die Emission der Optionsscheine wurde von der G#tsfiihrung der Emittentin am 27. Oktober 2008
beschlossen.

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertradgeit der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetlieginen Beschrankungen.
(e) Angabe des erwarteten Emissionstermines

30. Oktober 2008

() Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

Fir die Rechte und Pflichten der Optionsscheiniehabind allein die Optionsscheinbedingungen
malfigeblich.
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2. Besteuerung der Optionsscheine in der Bundesreblik Deutschland

Angaben zur steuerlichen Behandlung der Optionssehe Deutschland sind dem Abschnkt. "Angaben
Uber die anzubietenden Wertpapiere / 2. Besteuerundger Optionsscheine in der Bundesrepublik
Deutschland' ab Seite 84 des Basisprospektes zu entnehmen.

3. Besteuerung der Optionsscheine in der Republik €erreich

Angaben zur steuerlichen Behandlung der Optionaselie Osterreich sind dem Abschni¥."Angaben
Uber die anzubietenden Wertpapiere / 3. Besteuerungler Optionsscheine in der Republik
Osterreich" auf Seite 88 des Basisprospektes zu entnehmen

Zur EU-Quellensteuer ist folgende Aktualisierunglah.2008 zu berucksichtigen:
Die EU-Quellensteuer betragt ab 1.7.2008 20 % undiab 1.7.2011 auf 35 % angehoben werden.
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4, Angaben Uber den Referenzbasiswert

Der den jeweiligen Optionsscheinen zugewiesene rRefbasiswert istder Tabelle in den
Optionsscheinbedingungen (8 1) zu entnehmen. 8et @ptionsscheinbedingungen bleibt jedoch
vorbehalten. Nachfolgender Tabelle ist der Refdrasswert sowie die 6ffentlich zugéngliche
Internetseite, auf der derzeit Angaben in BezugdaaiWert- und Kursentwicklung des Referenzbasitswver
abrufbar sind, zu entnehmen. Angaben zu dem Refeasiswert sind auch der Tabelle in den
Optionsscheinbedingungen, (8 1), zu entnehmen.

Referenzbasiswert Internetseite
EUR/USD Wechselkurs www.ech.de

Informationen Uber den Referenzbasiswert sind iteriret unterwww.ecb.deverfigbar. Der jeweils
aktuelle Wechselkurs Euro foreign exchange reference rat§ basiert auf der gegenwartig um etwa
14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) stattfindendAbstimmung zwischen Zentralbanken innerhalb und
auRRerhalb des Europdaischen Zentralbanksystemsdahgegenwartig unter
http:/www.ecb.de/stats/exchange/eurofxref/htmkixen.html eingesehen werden.

Die auf der Internetseite erhaltlichen Informatiorigoer den Referenzbasiswert stellen Angaben Dritte
dar. Die Emittentin hat diese Informationen keibberprifung unterzogen.
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zgdlan und erforderliche MalRnahmen fur die
Antragstellung

Die Optionsscheine bezogen auf die Referenzwahimaglen von der BNP PARIBAS ARBITRAGE

S.N.C., Paris, Frankreich in der Zeit vom 28. OktoB008 bis zur automatischen Ausibung bzw. bis zur
Kiindigung durch die Emittentin (gemald § 4 Absatzz@. 8 5 Absatz 4 der Optionsscheinbedingungen)
interessierten Anlegern, die die Optionsscheine Blaeken und Sparkassen erwerben kdnnen, angeboten.

Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein ieenen Serien von Optionsscheinen ist der Talirelle
denAngaben Uber die Wertpapierezu entnehmen.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

AulRer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. denaufspreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der @psscheine keine weiteren Kosten in Rechnung
gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, dim degwerber im Rahmen des Erwerbs der Optionsscheine
Uber Banken und Sparkassen entstehen kénnen undigbgeder die Emittentin noch die Anbieterin eine
Aussage treffen kdnnen.

Es werden je Serie die in der Tabelle in demaben Uber die Wertpapiere angegebenen Volumina
angeboten. Die Emittentin behélt sich eine Aufstmgkdes Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf deriddpscheine bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Optionsscheine singedieils anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten
in denen die Optionsscheine angeboten oder verkawft die Angebotsunterlagen verbreitet werden.

2. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBAIGE S.N.C., Paris, Frankreich, ibernommen
und angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. &h in Frankreich ansassiges Finanz-
dienstleistungsunternehmen/Wertpapierhandelsuriteree, das zur BNP PARIBAS Gruppe gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofig018 Paris, Frankreich, ist die Berechnungs-
stelle und die BNP Paribas Securities Services gnwederlassung Frankfurt am Main, Griineburgweg 14,
60322 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschjasiddie Zahlstelle. Es gibt keine weitere Zathlste

in der Republik Osterreich.

Die Verwahrstelle fir die Dauer-Inhaber-Sammel-Udkel ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue Bdrsenstral3e 1, D-60487 Frankfurt ammiBiundesrepublik Deutschland.

Die Emissionsibernahme erfolgt aufgrund einer Zwaac der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28m\pril 2003, wonach gegenwartig alle von
der Emittentin begebenen Emissionen von der BNPIBAR ARBITRAGE S.N.C. tbernommen werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emissler Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf @gtionsscheine ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbegedie nicht in diesem Prospekt enthalten siret. D
Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht ZZnwecke eines Angebotes oder einer Aufforderung an
Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, #owim derartiges Angebot oder eine derartige
Aufforderung durch einschlagige Gesetze verbotesr @mh Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des
Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzutiissind. Auf3er in der Bundesrepublik Deutschland
wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot dero@ggcheine oder zum Verteilen des Prospektes in
einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erfdidterst, nicht eingeholt, jedoch ist auch ein Abge
dieser Optionsscheine in der Republik Osterreighage.
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Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot\Wdertpapiere konnen in bestimmten L&ndern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emtittayibt keine Zusicherung Uber die Rechtmafigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angeatsst®Vertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungger geltenden Ausnahmeregelungen ab und
Ubernimmt keine Verantwortung daflr, dass eine ¥&tiing des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichuand Hinterlegung des Prospektes in der Bundes-
republik Deutschland keinerlei MaRnahmen ergriftevd wird keinerlei Mal3hahmen ergreifen, um das
offentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezu
auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnurgsaig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere
MalRnahmen ergriffen werden mussen.

Ausgenommen hiervon ist lediglich das 6ffentlichegabot der Wertpapiere in der Republik Osterreich;
die Billigung des Prospektes wurde gemaR 88§ 1%ek8Wertpapierprospektgesetzes der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) angezeigt unditsdi@ grenziiberschreitende Geltung des gebilligten
Prospektes in der Republik Osterregsheicht.

Demgemal durfen in keinem Land die Wertpapierektdmder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Véskaterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden,
es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweilsepelen rechtlichen Vorschriften. Personen, die irsitBe
dieses Prospekts sind, missen sich Uber die geliddelschréankungen informieren und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlichéorschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im
Sinne der oben stehenden Ausfihrungen sicherzrstetbrpflichtet sich jeder Kaufer der Wertpapienel
erklart sich damit einverstanden, dass er die Vdpigre zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Personen
innerhalb eines Mitgliedstaates der Europaischandbeschaft, der die Europaische Richtlinie 200FaL/
(nachfolgend die Rrospektrichtlinie®, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie samhbe
Umsetzungsmalnahmen jedes der Mitgliedstaaten utep&schen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt
hat, anbieten wird, sofern es sich nicht um ein ¢uuy der jeweiligen Wertpapiere nach folgenden
MalRgaben handelt:

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der mit deré¥fentlichung des in Ubereinstimmung
mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospektgipat und, soweit erforderlich, dessen grenz-
Uberschreitende Geltung gemaR 88 17, 18 des Westpapspektgesetzes angezeigt worden
ist, wobei das Angebot zwdlf Monate nach der Vexdtlichung des mafigeblichen Prospekts
enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht @emdit. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittertfordern, so dass eine Verpflichtung
zur Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht

Der Begriff ,0ffentliches Angebot von Wertpapierefi bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und gedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen uber die Angebotsbedingungen und aheubietenden Wertpapiere enthalt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich flr den Kaddr die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entseheid
sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen UmsetgsmalRnahme des betreffenden Mitgliedsstaates, in
dem ein Angebot erfolgt, vorgenommene Préazisiermnéufer der Wertpapiere sollten insoweit beachten
dass der Begriff gffentliches Angebot von Wertpapierefi je nach UmsetzungsmalRnahme in den
Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschafterati kann.
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Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unim United States Securities Act (d&egurities
Act”) von 1933 in der geltenden Fassung registrierti der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird
nicht von der United States Commodity Futures Thr@gdCommission (die GFTC*) unter dem United
States Commodity Exchange Act (d&€gmmodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere oder
Anteile an diesen Wertpapieren dirfen weder migielinch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den
Vereinigten Staaten oder an oder fir Rechnung v&aPErsonen angeboten, verkauft, weiterverkauft,
geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere dumieht von oder zugunsten einer US-Person oder eine
Person in den Vereinigten Staaten ausgetibt odéickyezahlt werden. In diesem Zusammenhang sind
unter ,Vereinigte Staaten“ die Vereinigten Staafelie Staaten und der District of Columbia), ihre
Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheitsgel®a verstehen und unter ,US-Personen” (i) natiieli
Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staatéi, KOrperschaften, Personengesellschaften und
sonstige rechtliche Einheiten, die in oder nach dBecht der Vereinigten Staaten oder deren
Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Haederlassung in den Vereinigten Staaten habgh, (i
Nachlasse oder Treuhandvermogen, die unabhéngig uwer Einkommensquelle der US
Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhamddgen, soweit ein Gericht in den Vereinigten
Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung Teeuhandvermégens ausiiben kann und soweit ein
oder mehrere US-Treuhdnder zur mal3geblichen Qasgaltaller wichtigen Beschlusse des
Treuhandvermogens befugt sind, (v) Pensionsplanérieitnehmer, Geschéftsfuhrer oder Inhaber einer
Kdrperschaft, Personengesellschaft oder sonstigemtlichen Einheit im Sinne von (i), (vi) zum Zwkec
der Erzielung hauptsachlich passiver Einkinftetetisnde Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozeet
mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehaltmmden, falls der Rechtstrager hauptséachlich zur
Anlage durch diese Personen in einen Warenpootheeti wurde, deren Betreiber von bestimmten
Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befristt weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind,
oder (vii) sonstige ,US-Personen” im Sinne der Ragon S aufgrund des Securities Act oder der aufdr
des Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften.
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VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Optmrese Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigemchylertigen Markten in der Bundesrepublik
Deutschland sein werden. Sie werden gegenwartigt o einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Markten in der Bundesrepublik Dehland oder in anderen Jurisdiktionen vertrieben.

Die Optionsscheine sollen jedoch in den Handel mxivierkehr der Borse Stuttgart und in den Handel im

Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpdmpiese einbezogen werden. Die Einbeziehung in den
Handel der vorgenannten Bdrsen ist fur den 28. k#t@008 geplant.

VIll. ZUSATZLICHE ANGABEN

Siehe Seite 96 des Basisprospektes

Samtliche Jahresabschliisse seit 2001 und Halbfisesilisse seit 2005 der Emittentin sind unter
http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik Faraformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar
nach dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt. Detzte dort eingestellte Abschluss ist der
Zwischenabschluss fiir das Geschaftshalbjahr 2008.
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IX. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Endglltige Optionsscheinbedingungen

MINI Future OPEN END TURBO Long bzw.
MINI Future OPEN END TURBO Short Optionsscheine

§1
Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellsechbH, Frankfurt am Main, (dieEmittentin “)
gewahrt jedem Inhaber (dePptionsscheininhabel) eines MINI Future OPEN END TURBO
Long Optionsscheingszw. MINI Future OPEN END TURBO Short Optionssctes (jeweils der
,Optionsscheirf, zusammen die Qptionsscheiné bzw. das Wertpapier® und zusammen die
»Wertpapiere") bezogen auf die in nachstehender Tabelle aufgedliReferenzwahrung (der
»Referenzbasiswert) das Recht (dasQptionsrecht* bzw. das Wertpapierrecht*), von der
Emittentin nach Maf3gabe dieser Optionsscheinbediopgu zum Bewertungstag nach Ausibung
gemal 85 Zahlung den nachstehend bezeichneteistngsbetrag in Euro EUR") gemal 81
und § 6 zu verlangen.

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses uad Regelung des Absatzes (3) ist der Einldsungs-
betrag (der Einldsungsbetrad) die in US-Dollar (JUSD") ausgedriickte und in EUR umgerechnete
(die Umrechnung in EUR erfolgt gemaf3 den nachfalgarBestimmungen) Differenzld,

im Fall eines MINI Future OPEN END TURBO Long Opt&scheines

zwischen dem Auslbungskurs des Referenzbasiswedsdem Mal3geblichen Basiskurs (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiemjultipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltni®(), (gegebenenfalls wird auf zwei Dezimalstellen ugatet, ab
0,005 wird aufgerundet).

D = (Ausubungskurs — Maf3geblicher Basiskurs) x (B)

im Fall eines MINI Future OPEN END TURBO Short Qpisscheines

zwischen dem Mal3geblichen Basiskurs und dem Augiikums des Referenzbasiswerts (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiemjultipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltni®'(), (gegebenenfalls wird auf zwei Dezimalstellen ugatet, ab
0,005 wird aufgerundet).

D = (MaRgeblicher Basiskurs - Austibungskurs) x (B)

Die Emittentin wird innerhalb von vier Bankgescktdgen nach dem Bewertungstag den
Einlésungsbetrag zahlen.

Fir die Umrechnung in EUR ist der am jeweiligen Bawngstag von der Europdischen Zentralbank
fur diesen Tag festgelegte und auf der ReutersB€l®&37 veroffentlicht&EUR/USD Referenz-Kurs
(,Euro foreign exchange reference rateigfR3geblich. Ist auf der vorgenannten Bildschirnes&it
den relevanten Umrechnungszeitpunkt an dem Bewgstag noch kein aktualisierter Referenz-Kurs
verfugbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage zigstzt angezeigten Referenz-Kurses; handelt
es sich jedoch um einen nicht nur kurzfristigenito@rgehenden technischen Fehler, erfolgt die
mafgebliche Umrechnung auf Grundlage des aktuellgnder Internetseite http://www.ecb.de
angezeigten betreffenden Referenz-Kurses.
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Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgenan Bildschirmseite bzw. Internetseite, sondern
auf einer anderen von der Emittentin nach billigEnmessen (8 315 BGB) ausgewé&hlten Seite
("Ersatzseite) veroffentlicht werden, so ist der auf der Ersaite veroOffentlichte Kurs der
jeweiligen WahrungmalRgeblich. Die Emittentin wird die Ersatzseite enziglich gemaR 89
bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines Referenz-Kurses derjégen Wahrung dauerhaft eingestellt werden, so
wird die Emittentin durch Bekanntmachung unverzlgligemal3 §9 einen anderen Kurs als
Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am Bewertungstag der Referenz-Kurs der jeyem Wahrung auf der vorgenannten
Bildschirmseite oder einer diese ersetzende Sedlet wertffentlicht werden und die Emittentin
keinen anderen Kurs als Umrechnungskurs festgélgigen, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewéhlte filhrende Banken in Frartkhm Main auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse (Geld/Briefkurse) fur die jeweiligéviéhrung in Frankfurt am Main um 14:15 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und daradsittelkurse ermitteln. Der jeweilige
Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetiddiitel dieser Mittelkurse.

Wenn der Referenzkurs des Referenzbasiswertsirgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts Heststellung des Ausiibungskurses des
Referenzbasiswerts) an einem beliebigen Tag, anldgne Marktstorung (8 7) in Bezug auf den
Referenzbasiswert vorliegt, die jeweilige Stop L&hwelle erreicht oder unterschreitet (im Fall
eines MINI Future OPEN END TURBO Long Optionssclesinbzw.erreicht oder tberschreitet (im
Fall eines MINI Future OPEN END TURBO Short Optisdseines) und damit ein Stop Loss
Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine alfomatisch ausgelibt und der Tag des Eintritts des
Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der Beweaystag. Der Einldsungsbetrag ermittelt sich in
diesemFalle ausschlief3lich (und unabh&ngig davon, olmrzane Ausibungserklarung im Sinne
von § 5 abgegeben wurde oder nicht) wie folgt:

im Fall eines MINI Future OPEN END TURBO Long Optascheines

Einldsungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Ma8glicher Basiskurs) x (B)
im Fall eines MINI Future OPEN END TURBO Short Qpisscheines

Einlésungsbetrag = (Maf3geblicher Basiskurs — Stoposs Referenzstand) x (B)

Der Einlésungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragemmweer Stop Loss Referenzstand kleiner oder
gleich (im Fall eines MINI Future OPEN END TURBO ng Optionsscheines) bzwroéflRer oder
gleich (im Fall eines MINI Future OPEN END TURBO @hOptionsscheinesjem Mafigeblichen
Basiskurs ist. (Der Einlosungsbetrag kann nichatiegverden; ein rechnerisch negativer Wert fihrt
zu einem Einlésungsbetrag von EUR 0 (Null).) Insdim Falle verfallen die Optionsscheine und
werden wertlos.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen betteut

- »Anfanglicher Basiskurs'": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieSgmtionsschein-
bedingungen) der dem jeweiligen Optionsschein ichstehender Tabelle zugewiesene
Anfangliche Basiskurs und dient bei densten Anpassung zur Berechnung des jeweiligen
Malgeblichen Basiskurses

- »Anpassungstagd: ist jeder Montag, Dienstag, Mittwoch, Donnerstagl Freitag wahrend des
Referenzzeitraums.
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~Auflésungsfrist”: ist eine Frist von maximal drei Handelsstundeatin Eintritt eines Stop
Loss Ereignisses. Tritt eine Stop Loss Ereignisoai®er nach 22:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) ein, beginnt die Auflésungsfrist um 9:00 WRirtszeit Frankfurt am Main) des ndchsten
Bdrsengeschaftstages. Ist die Auflésungsfrist un@@2Jhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses nocht rabgelaufen und ist der Stop Loss
Referenzstand zu diesem Zeitpunkt noch nicht egtpitendet die Auflésungsfrist erst am
darauf folgenden Boérsengeschéftstag nach Ablauf wimm der Auflosungsfrist noch
verbliebenen Zeit, gerechnet ab 9:00 Uhr (OrtsEedinkfurt am Main). Tritt wahrend der
Auflésungsfrist eine technische Storung ein, watreer der Referenzkurs nicht ermittelt
werden kann, verlangert sich die Auflosungsfrist dien Dauer dieser Storung. Tritt wahrend
der Auflésungsfrist eine Marktstorung ein, so findke Regelungen des 8 7 Anwendung.

»Austbungskurs: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsschein-
bedingungen) der offizielle EUR/USD Wechselkurs w@n der Europaischen Zentralbank
am Bewertungstag festgestellt und auf der Reuteite- ECB37 (ansonsten auf der Webseite
der Europaischen Zentralbankvw.ecb.d¢ veroffentlicht.

Sollte an diesem Tag der Ausuibungskurs des Refeasisverts nicht festgestellt werden und
liegt keine Marktstorung gemafR® § 7 vor, dann ist BER/USD Wechselkurs wie von der
Européischen Zentralbank am nachfolgenden Handelssagestellt und auf der Reuters-Seite
ECB37 (ansonsten auf der Webseite der Europaistbetmalbank www.ecb.de) verdffentlicht
der Ausiubungskurs.

~Ausibungstagd: ist jeweils der letzte Bankgeschéftstag einalefeMonats, beginnend mit
dem 28. November 2008, zu dem eine AuslUbungsenrdarwes Dbetreffenden
Optionsscheininhabers im Hinblick auf die betrofierOptionsscheine nach Mal3gabe des § 5
zur wirksamen Ausiibung an diesem Termin vorliegt.

»Bankgeschéftstag: ist

(a) jeder Tag (auRBer Samstag und Sonntag), an geBadken in Frankfurt am Main und in
Wien und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main den allgemeinen Geschéfts-
betrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgadngen in EU&erjeTag (auf3er Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System geoffnet isSARGET-System” bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlefgmtess Transfer-Zahlungssystem.

.Bewertungstag: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieseOptions-

scheinbedingungen) der friiheste der folgenden Tage:

(a) der Ausubungstag,

(b) der Tag, an dem ein Stop Loss Ereignis eintier

(c) der Kundigungstermin, zu dem die Emittentin #iéndigung gemalR 8 5 Absatz (4)
erklart.

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt dachfolgende Handelstag als

Bewertungstag.

.Bezugsverhaltnis  (,B"): ist (vorbehaltlich  sonstiger Bestimmungen drese
Optionsscheinbedingungen) das dem jeweiligen Ogdidmein in nachstehender Tabelle
zugewiesene und als Dezimalzahl ausgedriickte Beetdgitnis.

~Borsengeschéaftstag ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen) jeder Tag, an dem dieachfolgender Tabelle aufgefiihrten
Optionsscheine an einer Borse, an der sie in dexélainbezogen sind, gehandelt werden.

.Finanzierungszeitrauni: ist der Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt, an deder
Malgebliche Basiskurs zuletzt neu ermittelt wurdeer Zeitpunkt der aktuellen Anpassung
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des Maligeblichen Basiskurses bleibt hierbei au@éaéht — bis zum Zeitpunkt unmittelbar
vor der aktuellen Anpassung des Mal3geblichen Baissk.

- »Handelstad'" ist jeder Tag, an dem
(a) die Referenzstelle geoffnet istind der EUR/USD Wechselkurs festgestellt und
veroffentlicht wird, und
(b) der Referenzkurs des Referenzbasiswerts durehBdrechnungsstelle Ublicherweise
festgestellt wird.

- ~Kindigungstermin®: ist jeweils jeder der in § 5 Absatz (4) defiriear Termine.

- »Maldgeblicher Basiskurs: Der Malgebliche Basiskurs entspricht zundchstm de
Anfanglichen Basiskurs. Anschlielend wird er vonr dgerechnungsstelle zu jedem
Anpassungstag, jeweils um 22:00 Uhr (Ortszeit Fiamlam Main) angepasst und gilt dann
jeweils ab diesem Zeitpunkt bis zum nachsten Anpagstag, um 21:59:59" Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main). Der nach dem Anfanglichen Blasis jeweils neue Maligebliche
Basiskurs wird wie folgt ermittelt, wobei das Ergebauf vierDezimalstellen gerundet wird,
ab 0,00005 wird aufgerundet:

Im Fall eines MINI Future OPEN END TURBO Long Opigscheines

MaRgeblicher Basiskurs,e, =
Mafgeblicher Basiskurs,grangenenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)

Im Fall eines MINI Future OPEN END TURBO Short @yitsscheines

MaRgeblicher Basiskurs,e, =
MaRgeblicher BasiskursyerangenenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)

(,R" = Referenzzins,

,T* = Anzahl der Kalendertage im jeweiligen Finagzingszeitraum, dividiert durch 360 (in Worten:
dreihundertundsechzig)), wobei die ersten zwei &uan(22:00 Uhr bis 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) des betreffenden Anpassungstages) nicht imdage Montag, Dienstag, Mittwoch und Donnerstag
mit jeweils einem Kalendertag und der Freitag woemgbedingt mit jeweils drei Kalendertagen
berlcksichtigt werden.

- ~Malgeblicher Basiskurs,angenend: D€Z€IChNEt den Mal3geblichen Basiskurs des Taages,
dem der jeweils aktuelle Referenzzins zuletzt fstgt wurde; der Tag der aktuellen
Anpassung des Mal3geblichen Basiskurses bleibtdiiatf3er Betracht.

- .Referenzbasiswert: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diegBptionsschein-
bedingungeniler dem jeweiligen Optionsschein in nachstehendbelle zugewiesene Wert.

- .Referenzkurs': entspricht (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungaieser Optionsschein-
bedingungen) jedem zu irgendeinem Zeitpunkt infbrbdas Referenzzeitraums auf der dem
jeweiligen Optionsschein in  nachfolgender Tabellageaviesenen Reutersseite (die
»Reutersseité) veroffentlichten Geld- bzw. Briefkurs wie er votler Berechnungsstelle
festgestellt wird.

- .Referenzstellé: ist  (vorbehaltlich  sonstiger Bestimmungen dieseOptions-
scheinbedingungen) die Europdaische Zentralbank.
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,Referenzzeitraun: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsschein-
bedingungen) jeweils von Montag 00:00:01 Uhr (QuitsFrankfurt am Main) bis Freitag
23:59:59 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main). Der ersReferenzzeitraum beginnt am
28. Oktober 2008 um 09:00:00 Uhr (Ortszeit Frartkéum Main). Der erste und jeder weitere
Referenzzeitraum endet jeweils freitags um 23:568 (Ortszeit Frankfurt am Main) bzw.
am Bewertungstag mit der Feststellung des Stop Eosgnisses, spatestens jedoch mit der
Feststellung des jeweiligen Austibungskurses. FirBlginn des Referenzzeitraumes gilt 8 7
entsprechend. Sollte zum Beginn eines Referenameies nach dieser Regelung die
Berechnungsstelle keinen Preis des Referenzbassswiestgestellt haben und keine
Marktstorung im Sinne des 8 7 vorliegen, dann begioter Referenzzeitraum, sobald die
Berechnungsstelle einen Preis des ReferenzbasssWigrtden jeweiligen Referenzzeitraum
feststellt.

.Referenzzins (,R"): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung des allgeblichen
Basiskurses,, die Differenz zwischen (i) dem Zinssatz USD-LIBQRI, wie er in Bezug auf
den betreffenden Anpassungstag auf der Reuterdd&RLIBOR1M= (ansonsten auf der
Webseitevww.bba.org.uk veréffentlicht wird, und (ii) dem Zinssatz EURIBOLM, wie er in
Bezug auf den betreffenden Anpassungstag auf deteR®seite EURIBOR1M= (ansonsten
auf der Webseite www.euribor.org) verdffentlicht wird. Eine Neuberechnung des
Referenzzinses erfolgt nur, wenn beide Zinssatzddi jeweiligen Anpassungstag festgestellt
und verdffentlicht werden. Ist dies nicht der Falird fir die vorliegende Berechnung der in
Bezug auf die Ermittlung des jeweiligen Mal3geblithBasiskurgangenend fEStgestellte
Referenzzins verwendet. Fir den Fall, dass einaZinsn Bezug auf einen Anpassungstag
kunftig mehrmals festgelegt und veréffentlicht widgestimmt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8317 BGB), welcher dieser Zitws fur die Berechnung des
Referenzzinses kinftig mafl3geblich sein soll undewdir die Zwecke der Ermittlung des
Referenzzinses veroffentlicht wird; die Emittergibt diese Entscheidung gemaf § 9 bekannt.
Fir den Fall, dass es bei der Ermittlung mindestines der Zinssatze oder bei der sie
ermittelnden Stelle zu einer Anderung kommt, dieflass auf die Hohe des betreffenden
Zinssatzes hat oder haben kann, wird die Emitteméich billigem Ermessen (8 315 BGB)
einen Zinssatz oder beide Zinssatze, der/die far Elimittlung der Differenz bzw. des
Referenzzinses mafgeblich ist/sind, ersetzen. @eilem Zinssatz bzw. die neuen Zinssatze
wird die Emittentin gemaf 8 9 bekanntgeben.

»Stop Loss Ereignié: tritt ein, wenn der von der Berechnungsstédistgestellte Referenzkurs
des Referenzbasiswerts wahrend des ReferenzzegrdienStop Loss Schwelle erreicht oder
unterschreitet (im Fall eines MINI Future OPEN ENDRBO Long Optionsscheines) bzw.
erreicht oder Uberschreitet (im Fall eines MINI &ret OPEN END TURBO Short Options-
scheines).

.Stop Loss Referenzstand ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die<@ptions-
scheinbedingungen) der Kurs, der von der Bereclsaelle nach billigem Ermessen (8§ 317
BGB) auf der Grundlage der vorstehend definiertesfeRnzkurse als der Stop Loss
Referenzstand innerhalb der Auflosungsfrist bestimnnd. Der Stop Loss Referenzstand
entspricht jedoch mindestens dem niedrigsten Retkres des Referenzbasiswerts (im Fall
eines MINI FutureOPEN END TURBOLong Optionsscheines) bzw. maximal dem hochsten
Referenzkurs des Referenzbasiswerts (im Fall difidd Future OPEN END TURBOShort
Optionsscheines) wahrend der Auflosungsfrist.

,Stop Loss Schwelle ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieg@ptionsschein-
bedingungen) die dem jeweiligen Optionsschein iohetehender Tabelle zugeordnete Stop
Loss Schwelle (dieAnfangliche Stop Loss Schwellg. Die Stop Loss Schwelle wird jeweils
bei Anpassung des jeweiligen Mal3geblichen Basiskuvgie folgt neu festgelegt, wobei das
Ergebnis auf vier Dezimalstellen gerundet wirdD®@0005 wird aufgerundet:

MaRgeblicher Basiskurs x Stop Loss Schwellen Anpassgssatz
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»Stop Loss Schwellen Anpassungssdatzist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen) der in Prozent ausgetriighd in nachstehender Tabelle dem
jeweiligen Optionsschein zugeordnete Anpassungssatz

»Zinsanpassungssatz ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieg@ptionsschein-
bedingungen) der in nachstehender Tabelle dem ljgemi Optionsschein zugewiesene
Zinsanpassungssatz (deanfangliche Zinsanpassungssaty Die Emittentin ist berechtigt,
den Zinsanpassungssatz an jedem Borsengesché&ietagihrem billigen Ermessen (8 315
BGB) innerhalb einer in nachstehender Tabelle aslgegen Bandbreite (Abweichung siehe
nachfolgende Tabelle, jeweils (+) oder (-)) untesriBksichtigung der jeweiligen Markt-
bedingungen (einschlielBlich Markt-Zinsniveau undnsérwartungen des Marktes) neu
festzulegenDer angepasste Wert wird unverziiglich gemaf § &ffetlicht.
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Anfang- Stop Loss
} Anfanglicher | liche Stop Anfanglicher Zinsanpassungssatz | Schwellen Bezugs- Referenzstelle*
Volumen tf;ifig\r/sgrzt* Typ | Basiskurs*in Loss Zinsanpas- Bandbreite und Anpas- ver- (,Mal3geblicher Markt* ) d g’y éNtiL:)r;dssI%“\éin e
UsD Schwelle* sungssatz* Abweichung sungssatz* | haltnis* / Reuters-Seite und Kurs P
in USD in Prozent
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EGL,
1.000.000 Wechselkurs Long 0,8000 0,8080 2,50% Prozentpunkte) 101,00 100 Zeé]glglba(?glélli&rg) / DEOOOBN2E6L3
1.000.000| EURMSD | 4, 0,8500 0,8585 2,50% 100% (+/- 50 101,00 100 ZenltzrngaﬁLscggs) / BN2EGM,
00 Wechselkurs 9 ' ' U Prozentpunkte) ’ EUR= Gelékurs DEOOOBN2E6M1
1.000.000| EURMSD | 4, 0,9000 0,9090 2,50% 100% (+/- 50 101,00 100 ZenltzrglrgaﬁILSCEgB) / BN2EGN,
R Wechselkurs 9 ' ' U0 Prozentpunkte) ' EUR= Gelékurs DEOOOBNZ2E6N9
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG6P,
1.000.000 Wechselkurs Long 0,9500 0,9595 2,50% Prozentpunkte) 101,00 100 Zeé]glglba(?glélli&rg) / DEOOOBN2E6P4
1.000.000| EURMSD | 4, 1,0200 1,0302 2,50% 100% (+/- 50 101,00 100 ZenltzrngaﬁLscggs) / BN2E6Q,
H0U. Wechselkurs 9 ' ' U0 Prozentpunkte) ’ EUR= Gelékurs DEOOOBN2E6Q2
1.000.000| EURMSD | 4, 1,0700 1,0807 2,50% 100% (+/- 50 101,00 100 ZenltzrglrgaﬁILSCEgB) / BN2E6R,
00 Wechselkurs 9 ' ' U Prozentpunkte) ’ EURS Gelékurs DEOOOBN2E6RO
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG6S,
1.000.000| \yechselkurs | Long 1,1100 1,1211 2,50% Prozentpunkte) 101,00 100 Zeggglbagéél%g) / DEOOOBN2E6SS
1.000.000| EURMSD | 4, 1,1200 1,1312 2,50% 100% (+/- 50 101,00 100 ZenltzrngaﬁLscggs) / BN2E6T,
00 Wechselkurs 9 ' ' U Prozentpunkte) ’ EUR= Gelékurs DEOOOBN2E6T6
1.000.000| EURMSD | 4, 1,1300 1,1413 2,50% 100% (+/- 50 101,00 100 ZenltzrglrgaﬁILSCEgB) / BN2E6U,
H0U. Wechselkurs 9 ' ' U0 Prozentpunkte) ’ EURS Gelékurs DEOOOBN2E6U4
1.000.000| EURMSD | o, 1,1400 1,1514 2,50% 100% (+/- 50 101,00 100 ZenltzrngagLSCEgB) / BN2EGV,
: : Wechselkurs 9 ' ' U0 Prozentpunkte) ’ EUR= Gelékurs DEOOOBNZ2E6V?2
1.000.000| EURMSD | 4, 1,1600 1,1716 2,50% 100% (+/- 50 101,00 100 ZenltzrngaﬁLscggs) / BN2EGW,
00 Wechselkurs 9 ' ' ’ Prozentpunkte) ’ EUR= Gelékurs DEOOOBN2E6WO
Européaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2E6X,
1.000.000|  \yechselkurs | L-ong 1,1700 1,1817 2,50% Prozentpunkte) 101,00 100 Zeggslba&l;él%g) / DEOOOBN2E6X8
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG6Y
1.000.000 Wechselkurs Long 1,1800 1,1918 2,50% Prozentpunkte) 101,00 100 ZentralbankéEZB) / DEOOOBN2E6Y6

EUR= Geldkurs
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Anféanglich I'Agfag?- Anféanglich Zi t gt%p Lﬁss B Ref tell
} nfanglicher | liche Stop nfanglicher insanpassungssatz chwellen ezugs- eferenzstelle*
Volumen l;ifg\rggrzt* Typ | Basiskurs*in Loss Zinsanpas- Bandbreite und Anpas- ver- (,Mal3geblicher Markt* ) d é/y gNtilﬁ)Tldsslg“\éin e
UsD Schwelle* sungssatz* Abweichung sungssatz* | haltnis* / Reuters-Seite und Kurs p
in USD in Prozent
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2E6Z,
1.000.000 Wechselkurs | Long 1,1900 1,2019 2,50% Prozentpunkte) 101,00 100 Zeggsli)aenéél&uzg) / DEOOOBN2E6Z3
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG60,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,2300 1,2177 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnltJrsg)aBr;ilégll(EquE) / DEOOOBN2E605
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG61,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,2400 1,2276 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnltJrsg)aBr;ilégll(EquE) / DEOOOBN2E613
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2E62,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,2500 1,2375 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnlBrSg)aBr;ilégll(EquE) / DEOOOBN2E621
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2E63,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,2600 1,2474 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnltJrsg)aBr;ilégll(EquE) / DEOOOBN2E639
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2E64,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,2700 1,2573 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnltJrsg)aBr;ilégll(EquE) / DEOOOBN2E647
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG5,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,2800 1,2672 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnlBrSg)aBr;ilégll(EquE) / DEOOOBN2E654
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG66,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,2900 1,2771 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnltJrsg)aBr;ilégll(EquE) / DEOOOBN2E662
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG67,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,3000 1,2870 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnltJrsg)aBr;iléﬁl(EquE) / DEOOOBN2E670
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG68S,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,3100 1,2969 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 ZeEnlBrSg)aBr;iléﬁl(EquE) / DEOOOBN2E688
Europaische
EUR/USD 100% (+/- 50 BN2EG69,
1.000.000 Wechselkurs Short 1,3200 1,3068 2,50% Prozentpunkte) 99,00 100 Z(Enlﬂrsg)%r;ilégll(fuzg) / DEOOOBN2E696

*vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Opsscheinbedingungen.
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§2
Form der Optionsscheine, Girosammelverwahrung, MinésthandelsgréRe, Ubertragbarkeit

(1) Die Optionsscheine sind durch eine Dauer-Inh&aenmel-Urkunde (die Iphaber-Sammel-
Urkunde®) verbrieft. Diese tragt die Unterschriften vonewertretungsberechtigten der Emittentin.
Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegebesr. Anspruch der Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesdgas

(2) Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der Cleasstrt Banking AG, Frankfurt am Main GBF")
hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteigendanteile Ubertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Optionsschefiusschliel3lich in Einheiten von einem Optionsschein
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragba

(4) Optionsscheine kdnnen jeweils einzeln Ubertraged in einer Mindestanzahl von ein&tiick oder
dariiber hinaus einem ganzzahligen Vielfachen dgetrandelt werden.

§3
Status

Die Optionsscheine begrunden unmittelbare und melthrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fur
die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt e Optionsscheine stehen untereinander und teih al
sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicheweth nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solchebiwdlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

§4
Anpassungen, Ersetzung der Referenzwéhrung,
auf3erordentliche Kiindigung

(1) Wird die Referenzwahrung und/oder die der Referé@hzung zugehorige Basiswahrung in ihrer
Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des jesvggtroffenen Landes durch eine andere Wéhrung
oder eine neue Wahrung ersetzt oder wird die Refer&hrung und/oder die der Referenzwahrung
zugehorige Basiswahrung mit einer anderen Wahruagchimolzen (jeweils alsNachfolge-
Waéhrung” bezeichnet), wird die Emittentin, sofern die @pischeine nicht nach Absatz (2)
gekindigt wurden, gegebenenfalls die Nachfolge-\Widpranstelle der bisherigen Referenzwahrung
einsetzen und die Optionsscheinbedingungen in &ifese anpassen, dass die Optionsscheininhaber
wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt wendevie sie vor Durchfihrung der Mal3hahme nach
Absatz (1) standen. Die Emittentin wird dabei dezuen mafigeblichen Wahrungskurs auf der
Grundlage derjenigen Anzahl von Einheiten der Ned®ahrung ermitteln, die sich aus der
Umrechnung der Anzahl von Einheiten der Referenrwid) die fur die Bestimmung des
urspringlichen Wahrungskurses herangezogen wumdedie Nachfolge-Wéahrungergibt. Die
Emittentin wird eine Ersetzung der Referenzwahrumign relevanten Wahrungskurs und
gegebenenfalls seine Vertffentlichung durch dri8eellen (jeweils ein Nachfolge-Markt*)
unverziglich gemaR 8§ 9 bekannt machen.

Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaBeaagnahme auf die Referenzwahrung bzw.
gegebenenfalls auf den MaRgeblichen Markt gilt,esofes der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Wahrung bzw. den NégifMarkt.

(2) Die Emittentin ist berechtigt aber nicht vergtitet, die Optionsscheine in den im Absatz (1)
genannten Fallen aufRerordentlich durch Bekanntnmacigemal 8 9 zu kindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionsatimbaber einen Betrag je Optionsschein (den
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»Kundigungsbetrag®), der von der Emittentin nach biligem Ermessed 815 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unpaittebr dem zur Kindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhadin vier Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaf § 9 an die CBF zur Weitenigiain die Optionsscheininhaber tberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemalzalden.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungeh den vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelle (8 8) im Namen der Emittemtirgenommen und sind fir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehlerliegt.

8§85
Auslbung der Optionsrechte, Kiindigung

Die Optionsscheine gelten als automatisch ausged@béld ein Stop Loss Ereignis gemal § 1 Absatz
(4) eintritt.

Andernfalls kann das Optionsrecht nur jeweils sgiétes am Ausibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) und nur fir jeweils mindesten80D (in Worten: eintausend) Optionsscheine
(,Mindestzahl) oder ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgeétien.

Die Austbung des Optionsrechts erfolgt durch:

(@) Zugang einer schriftlichen Ausibungserklarueg @ptionsscheininhabers bei der Zahlstelle
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassuagkfurt am Main, Grineburgweg 14,
60322 Frankfurt am Main (bei Ubermittlung per Tabefunter Nr. +49 (0) 69 15205277),
welche die folgenden Angaben enthalten muss:

(aa) den Namen und die Anschrift des Austibenden,

(bb) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzaldr Optionsscheine, fir die das
Optionsrecht ausgetibt wird, und

(cc) die Angabe eines in EUR geflihrten Bankkongas, das der Einldsungsbetrag Uber-
wiesen werden soll,

sowie

(b) Lieferung der betreffenden Optionsscheine am Elinittentin Gber das Konto der Zahlstelle
Konto Nr. 7259 bei der CBF.

Die Ausiubungserklarung ist bindend und unwidiioh. Sie wird wirksam, wenn die Voraus-
setzungen nach Absatz (2) vorliegen. Die Austbuigieing ist nichtig, wenn sie nach 10:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) eingeht. Werden die ti@usscheine, auf die sich die
Auslbungserklarung bezieht, nicht oder nicht regtitg an die Zahlstelle geliefert, so ist die
Auslbungserklarung ebenfalls nichtig. Werden ablerid von Absatz (2) Satz 1 Optionsrechte
nicht im Umfang der Mindestzahl oder zu einem \&elfen der Mindestzahl ausgelbt, gilt die
Auslbung nur fur die nachst kleinere Zahl von Qm8rheinen, die durch die Mindestzahl
ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Das gilt entdmead, sofern die Anzahl der in der
Auslbungserklarung genannten Optionsscheine vorAdeahl der an die Zahlstelle Gbertragenen
Optionsscheine  abweicht. Die gelieferten Uberzéhlig Optionsscheine werden dem
Optionsscheininhaber in beiden Fallen auf dessestédaund Risiko zurilickibertragen.
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Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum leiz Bankgeschaftstag eines jeden Monats, erstmaals z
28. November 2008 (jeweils eikiindigungstermin®) die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht
teilweise ordentlich zu kindigen. Die Kindigung clurdie Emittentin ist spatestens am flnften
Bankgeschéaftstagor dem jeweiligen Kindigungstermin gemafl 8§ 9 bekatu machen. Dieser
Kindigungstermin gilt dann als Bewertungstag. Den dOptionsscheininhabern im Falle der
ordentlichen Kindigung zu zahlende Einldsungsbeeagittelt sich dann nach Mal3gabe der
Vorschriften des 8 1 Absatz (2) (einschlielich désrweises auf Absatz (3)). Eine erklarte
Kidndigung wird unwirksam, wenn bis einschlie3lialne relevanten Kindigungstermin ein Stop
Loss Ereignis eintritt. Im Falle des Eintritts esngolchen Stop Loss Ereignisses richtet sich der zu
zahlende Einlésungsbetrag nach 8 1 Absatz (3).

§6
Zahlungen

Samtliche gemal den Optionsscheinbedingungerdeo Emittentin zahlbaren Betrdge werden von
der Emittentin iber die Zahistelle (§ 8) durch Uimisung an die CBF zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber bzw. durch Uberweisung auf idasler Ausiibungserklarung angegebene
Konto gezahlt. Die Emittentin wird durch LeistungrdZahlung an die CBF oder zu deren Gunsten
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Der jeweils geschuldete Betrag wird durch die Benemgsstelle (8 8) berechnet und ist endgultig
und fur alle Beteiligten bindend, sofern nicht effensichtlicher Fehler vorliegt.

Alle im Zusammenhang mit der Ausibung von Optiocisten bzw. einer Zahlung anfallenden
Steuern, Gebiuhren oder anderen Abgaben sind vonQ@jetonsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist lmériigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige
Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von denoi@scheininhaber gemaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind. Es handelt sich hierbei gegenwaniiy die Kapitalertragsteuer und den
Solidaritatszuschlag sowie alle kinftig in der Besieepublik Deutschland anfallenden Steuern und
Abgabenbzw. alle gegenwartig oder kiinftig in der Repuliikterreichanfallenden Steuern und
Abgaben.

§7
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewegsterg zum Zeitpunkt der Feststellung des
mafigeblichen Kurses eine Marktstérung, wie im Ab$a) definiert, vorliegt, wird der betroffene
Tag, vorbehaltlich des letzten Absatzes diesesgPagwhen, auf den nachfolgenden Geschéftstag, an
dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschobeie Bmittentin wird sich bemihen, den
Beteiligten unverzuglich gemaR 8 9 mitzuteilen,sdeime Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht
zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

Eine Marktstérung “ bedeutet:

(&) die Nicht-Veroffentlichung des relevanten Wahrungsks auf der relevanten Reuters-Seite
und auf der Internetseite des MalRgeblichen Markts;

(b) die Suspendierung oder wesentliche Einschréankung

(i) der Bankgeschéfte in dem Land, in dem die Refmwahrung gesetzliches
Zahlungsmittel oder offizielle Wahrung ist, oderéamem Land, zu dem die jeweilige
Korbwéhrung nach Ansicht der Emittentin in einersemtlichen Beziehung steht
(jeweils ,Relevante Jurisdiktion* genannt);
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(i) des Interbankenhandels fir den Umtausch deferi@ezwéhrung in die jeweilige
Basiswahrung auf Gblichem und legalem Weg oderTdansferierung einer der beiden
fur die Referenzwahrung relevanten Wahrungen iralerider jeweils Relevanten
Jurisdiktion;

(i) des Handels im Hinblick auf den Umtausch deeferenzwéhrung in die jeweilige
Basiswahrung zu einem Wahrungskurs, der nicht sbtde ist als der fur inlandische
Finanzinstitute mit Sitz in der jeweils Relevanfemisdiktion geltende Kurs;

(iv) des Handels in einem Termin- oder Optionskakitin Bezug auf die Referenzwahrung
an einer Terminborse;

(v) bei der Transferierung einer der beiden firReterenzwéhrung relevanten Wahrungen
(Fremdwahrung bzw. Basiswahrung) von Konten inrlerbar Relevanten Jurisdiktion
auf Konten aul3erhalb der Relevanten Jurisdiktioer dzéi einem Transfer zwischen
Konten innerhalb der Relevanten Jurisdiktion odereme nicht in dieser Relevanten
Jurisdiktion ansassigen Person;

(vi) der Feststellung des Preises oder des Werasnia3geblichen Wahrungskurses der
Referenzwdhrung an dem Maf3geblichen Markt;

(vii) der Moglichkeit des Erwerbs, der Ubertragurigr VerduBerung, des Haltens oder
sonstiger Transaktionen in Bezug auf die Referenmwiy aufgrund von rechtlichen
Vorschriften, die in der Relevanten Jurisdiktiomngafihrt werden bzw. deren
Einfuhrung verbindlich angekiindigt wird,;

sofern die Auswirkung einer solchen Suspendierwatger Einschrankung nach freier
Einschéatzung der Emittentin (die billigem Ermesgemal § 315 BGB folgt) wesentlich ist.
Eine im Laufe eines Tages eintretende Suspendievdag Einschrankung im Sinne der oben
genannten Ereignisse aufgrund von Preisbewegungi®, bestimmte jeweils Ilokal
vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur danMafktstérung, wenn diese Beschréankung
bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffendgrfaredauert.

Wenn der Bewertungstag um mehr als acht Gesthgé nach Ablauf des urspriinglichen Tages
verschoben worden ist und auch an diesem Tag dikts#érung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als
Bewertungstag. Der fir die Ermittlung des mal3géklic Kurses verwendete Kurs des

Referenzbasiswerts entspricht danndem von der &mtiitt bestimmten Kurs. Hierbei fordert die

Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewdahiteédnde Banken in Frankfurt am Main auf, ihr

die An- und Verkaufskurse fur die Referenzwahrugegéntber der jeweiligen in der Tabelle in § 1
aufgefuhrten Basiswahrung) mitzuteilen. Der fir Brenittlung des maRgeblichen Kurses relevante
Kurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittet den diesen vier Banken festgestellten An- und
Verkaufskurse; soweit die Emittentin weniger ale dorgenannten An- und Verkaufskurse erhalt,
wird sie den fur die Ermittlung des mal3geblichemdeés relevanten Kurs unter Bericksichtigung der
an dem betreffenden Tag herrschenden Marktgegelemheach biligem Ermessen (8§ 315 BGB)

bestimmen.

88
Berechnungsstelle, Zahlstelle

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de Snfi75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die Berechnungsstell®. BNP PARIBAS Securities Services, Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main, Griineburgweg 082& Frankfurt am Main ist die Zahlstelle (die
»Zahlstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit dieehnungsstelle und die Zahlstedlerch
eine andere Bank oder ein anderes Finanzdienatigisinstitut, die bzw. dasn Falle der Zahlstelle,
ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zwadigsin der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zud@zlBerechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu
bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Eusef, Bestellung und Widerruf werden
unverziglich gemaf § 9 bekannt gemacht.
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Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle siedebhtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegungdwiur wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsitestitzur Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle,
die bzw. dasim Falle der Zahlstelle, ihre bzw. seine Hauptnildsung oder eine Zweigstelle in der

Bundesrepublik Deutschland unterhdlt. Niederlegumd) Bestellung werden unverziglich gemai § 9
bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle hamdalsschliel3lich als Erfillungsgehilfen der

Emittentin  und haben keinerlei Pflichten gegenibden Optionsscheininhabern. Die

Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind von descBrankungen des § 181 BGB und etwaigen
gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rauctiéser Lander befreit.

Weder die Emittentin noch die Berechnungssteleh die Zahlstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Optionsscheineprigen.

§9
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betrefferden gemal den Anforderungen des geltenden
Rechts des jeweiligen Angebotslandes veroffentlmtier, sofern zulassig, Uber CBF bekannt gegeben.
Soweit die Optionsscheine am geregelten Markt eM@rtpapierborse zugelassen sind, werden sie
mindestens in einem Pflichtblatt dieser Wertpapiese veroffentlicht.

(1)

(2)

(1)

810
Aufstockung, Rickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wedddptionsscheine mit gleicher Ausstattung zu begebe
so dass sie mit den ausstehenden Optionsscheirmammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhBer Begriff ,,Optionsscheine” umfasst im Fall
einer solchen Aufstockung zusatzlich zu den berexistierenden Optionsscheinen auch solche
zusatzlich begebenen Optionsscheine. Aufstockungeden gemal 8§ 9 bekannt gemacht.

Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laitfder Optionsscheine das Recht, Optionsscheine tbe
die Borse oder durch auRerbérsliche Geschafte meneibeliebigen Preis Uber ein mit ihr
verbundenes Unternehmen zurickzukaufen. Die Ertiitterist nicht verpflichtet, die
Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Dididurerworbenen Optionsscheine kdnnen ent-
wertet, gehalten, weiterveraufRert oder von der teéntih in anderer Weise verwendet werden.

§11
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohnesimmung der Optionsscheininhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (dMdeue Emittentin®) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Optionsscheinen einzuseinésrn

(&) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eemttn alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen berhund sich verpflichtet hat, jeden
Optionsscheininhaber wegen aller Steuern, Abgabéranlagungen oder behdrdlicher
Gebuhren schadlos zu halten, die ihm aufgrund destFing der Emittentin durch die Neue
Emittentin auferlegt werden,
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(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich ZBunsten der Optionsscheininhaber die
Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu GUbememden Verpflichtungen garantiert hat
und der Text dieser Garantie gemal § 9 verofféntiairde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemglingen der Behdrden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfullung vorgenannter Bedingungen tritt die déeEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mitrdéunktion als Emittentin zusammenhangenden
Verpflichtungen gegeniber den Optionsscheininhabers oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzungjgile in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnaaufieie Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglgémald 8 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.

§12
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aRechte und Pflichten aus den Optionsscheinen
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem RechBderdesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus od@ar Zusammenhang mit den Optionsscheinen ist
Frankfurt am Main. Die Optionsscheininhaber kéniea Anspriche jedoch auch vor allen anderen
zustandigen Gerichten geltend machen. Die Emittamtterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der
nach diesem Absatz zustandigen Gerichte.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Op8eoheinbedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber a) offensichtliche SchreiberodRechenfehler oder &ahnliche offenbare
Unrichtigkeiten zu berichtigen sowie b) widerspiiicdie oder liickenhafte Bestimmungen zu andern
bzw. zu ergéanzen, wobei in den unter b) genanndéierFnur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zulassig sind, die unter Berticksichtigung der Bdsen der Emittentin fir die Optionsscheininhaber
zumutbar sind, d. h. die die finanzielle Situatider Optionsscheininhaber nicht wesentlich
verschlechtern bzw. die Ausiibungsmodalitaten nigbsentlich erschweren. Anderungen bzw.
Erganzungen dieser Optionsscheinbedingungen wentesrziglich geman § 9 bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinizpdigen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tibrigen Bestimmungen wirkdaim unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtskbladéin Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich mdglich Rechnung tragt.

*kkk

Frankfurt am Main und Paris, den 28. Oktober 2008

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGH.C.
Handelsgesellschaft mbH



